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RESUMEN

Esta ponencia sobre la fundamentacion epistemolégica tiene como propésito fundamental identificar los
criterios técnicos que permitan hablar de los esenciales filoséficos, conceptuales y tedricos de la
Administracion financiera como un campo disciplinar en estudio de amplio interés para los académicos y
profesionales de las ciencias empresariales; sin embargo, estos presentan unas condiciones particulares
gue deben considerarse. El estudio consiste en una reflexién bibliografica de disefio cualitativo,
aplicando la técnica de analisis e interpretacion de contenidos a documentos de caracter cientifico,
hallados en diferentes bases de datos. Los resultados explican las principales falencias que aquejan
este tipo de literatura y se formulan recomendaciones para mejorar su calidad.
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Administracién financiera

AN APPROACH TO THE EPISTEMOLOGICAL FOUNDATION OF FINANCIAL MANAGEMENT

ABSTRACT

This presentation on the epistemological foundation has as its main purpose to identify the technical
criteria that allow to speak of the essential philosophical, conceptual and theoretical aspects of financial
Administration as a disciplinary field under study of broad interest to business science academics and
professionals; however these present particular conditions that must be considered. The study consists
of a qualitative design bibliographic reflection, applying the content analysis and interpretation technique
to scientific documents found in different databases. the results explain the main shortcomings of this
type of literature and recommendations are made to improve its quality.

Keywords: Financial administration, Disciplinary fields, Epistemological foundation, Knowledge Object,

Curricular Organization Units.

INTRODUCCION
Esta ponencia sobre investigacion documental busca consolidar un estado del arte de la investigacion en
Administracion Financiera en el valle de aburra y en Colombia, en tanto que al momento en que estamos
no hay estudios que recojan y clasifiquen los temas, proyectos y productos de investigacion en el campo
objeto de estudio.

Se tiene como propésito fundamental hacer una aproximacién conceptual y tedrica a los estudios de
tendencia futura en la Administracion Financiera en las estructuras universitarias actuales en el contexto
colombiano, a partir de un diagnéstico de la situacion actual de las Escuelas y facultades de
administracion y la aplicacién de la metodologia prospectiva, en particular el método de escenarios para
proponer un proyecto global para la investigacion en Administracion Financiera en el valle de aburra y en
Colombia que dé respuesta a las necesidades reales del pais en materia de generacién y aplicacion del

conocimiento producto de la investigacion de hecho o factual.

En la primera fase de recoleccion de informacién se han encontrado algunos intentos de construccion de
diferentes estados del arte delimitados por temas, generalmente, referidos a las finanzas, finanzas
corporativas, economia financiera, andlisis financieros y a las mateméticas financieras, delimitados

temporalmente a la segunda mitad del siglo XX, y algunos, principios de este.

Justo en el proceso de revisidon bibliografica, o investigacion documental se han encontrado
antecedentes pertinentes para la presente investigacion, en cuanto recogen informacion referida a
investigaciones en administracién financiera realizadas en la Gltima década, con caracter evaluativo de
programas sociales puestos en marcha, no dirigidas a las finanzas corporativas en tanto objeto de
estudio.
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Los primeros estudios en el campo de la Administracién Financiera realizados en Colombia durante la
Ultima década se interrogan sobre algin componente de las finanzas corporativas, capital budgeting,
fixed investment and inventory studies, capacity; financing policy, financial risk and risk management,
capital and ownership structure, value of firms, goodwiill; Bankruptcy, liquidation; Mergers,

Acquisitions, restructuring, corporate  gobernance; payout policy; government policy and regulation.

Los temas dominantes en la investigacion en la ultima década han sido con igual intensidad, la inversion
y la financiacion de la empresa, de igual forma, el analisis de fusiones, reestructuracion, gobierno y

regulacion.

Objetivos que sirven de orientacion

Fijar un punto de busqueda comienza con la intencién de elaborar un marco conceptual y teérico
pertinente que permita construir un estado del arte de la investigacion en Administracién Financiera en
Colombia en la ultima década, en las principales facultades de administracién financiera del pais, para
determinar por medio de la aplicacion del Método Prospectivo de escenarios, qué factores inciden en el

futuro deseable de la investigacion en Administracion Financiera.

METODOLOGIA EN USO

Este proceso investigativo tiene como propésito central el avanzar desde la perspectiva de los
fundamentos epistemoldgicos a establecer y a discutir criterios técnicos para hablar de fundamentacién
epistemolégica en el campo de formacion de la Administracion Financiera y en el campo profesional de
las comunidades cientificas y académicas para identificar las tensiones conceptlales y teoricas que
existen con relacién al estatuto de cientificidad de la ciencia en referencia como disciplina cientifica y

profesional.

Asi mismo, analiza desde la conceptualizacién de los procesos propios, la comprensién del fendmeno
financiero, para vislumbrar nuevas orientaciones en la implementacién de acciones que tiendan a la
mejora el desempenfio profesional del administrador financiero, y vislumbrar otras dinamicas propias de la

relacidn usuario de servicios y oferente de saberes propios, en fase uno.

Por otro lado, la orientacion metodolégica que rige este proceso se basa en la investigacién documental-
estado del arte bajo la concepcion de Hoyos B.C. (2000), en la modalidad descriptiva exploratoria y
hermenéutica a partir de la interpretacion de las categorias centrales que nuclean este proceso, como
fundamentacién, epistemologia, campos de aplicacién, objeto de conocimiento, unidades
epistemoldégicas, disciplina, criterios de validez, ciencias empresariales, administracién financiera,

programas de investigacion, campo disciplinar y estudio de caso (Yin, 1994).

14



Administracién financiera

Planteamiento del problema

En el contexto mundial la investigacién y la produccién cientifica, en el campo de la administracion
financiera, han estado desarticulados. Lo anterior ha redundado en falta de claridad frente al objeto de
estudio, las metodologias, y por ende, en la consolidacion del campo como ciencia, o disciplina de
conocimiento; se puede corroborar que las interacciones intercampos y tradiciones disciplinares, cada
Unidad de Organizacién Curricular, UOC, tiene sus propias revistas, estan en distintos departamentos o

escuelas y pertenecen a diferentes asociaciones o diferentes divisiones.

Por otra parte, y en franca coincidencia con la caracterizaciéon de una disciplina inmadura, bajo la
concepcion de khun, T. De Andrés Pablo y otros (2015) afirman que “el area sufre, progresivamente, de
erosion epistemoldgica”. Cardenas, L. R. (2016), y que, centrados en analizar la evolucién de la
investigacién en los ultimos afios, se ha centrado en las finanzas corporativas. En el valle de aburra, y

en Colombia no ha sido diferente.

En igual sentido, desde el campo académico se evidencia poca unidad entre la teoria, la investigacion y
la formacién universitaria. En este juego y tension, en el que deambula la Administracion Financiera,
como un campo del saber y como un campo de formacion profesional, se ha construido el debate
académico y profesional de la disciplina administrativa y financiera, no solo en Colombia sino en otros

paises de América Latina y el mundo iberoamericano.

Esta es la actitud que han asumido las universidades y, en especial, los programas académicos
profesionales de Administracion Financiera en Colombia en los dltimos afios. Segun los investigadores
espafioles De Andrés, Pablo y otros (2015), sostienen que el campo académico de la administracion
financiera estd constituido por un conjunto de Instituciones de Educacion Superior, IES, destinadas al
estudio y a la ensefianza de las finanzas corporativas, donde se produce la teoria, la investigacion y la

formacion universitaria de los profesionales de la administracién financiera.

Sostienen que desde los albores del pasado siglo XX cuando la economia financiera emergié como
disciplina autbnoma de la economia hasta la actualidad, las finanzas corporativas han evolucionado
guiadas por el discurrir de las transformaciones econémicas, los cambios en la funcién financiera de la
empresa y las responsabilidades de los directores financieros, en busca siempre de respuestas a los
problemas, cada vez mas complejos, que las empresas han de afrontar en sus procesos de captacion y

asignacion de recursos. De Andrés, Pablo et al (2015).

Nuestras fuentes de referencia corroboran, que la administracién financiera como disciplina académica,

esta emparentada con las finanzas corporativas, en tanto, que son de la rama de las finanzas, que
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analizan las decisiones financieras tomadas dentro de las empresas, haciendo énfasis en el analisis

financiero con criterios técnicos e instrumentos formalizados y utilizados para tomar estas decisiones.

Por otro lado, en el mundo de las asociaciones discursivas, las finanzas y la administracion financiera, se
unen en igual propésito comun, con las finanzas corporativas, en términos de las actividades de la banca
de inversibn que estan relacionadas con los procesos de concentracion empresarial —fusiones,
absorciones, y adquisiciones-, las escisiones y segregaciones de empresas —como los manegement buy-
out y los Spin-off-, las compras apalancadas, las salidas a bolsa o el fracaso financiero en sus distintas

manifestaciones —insolvencia, suspension de pagos y quiebra. De Andrés, Pablo et al (2015).

Dejan saber, De Andrés, Pablo et al (2015), que las finanzas corporativas, y la administracion financiera,
se asocian con el gobierno de la empresa, por la estrecha interrelacion que existe con los problemas de
incentivos que subyace a la toma de decisiones financieras, en tanto, que estas, juegan un papel
preponderante, en la resolucion de los problemas de riesgo moral y seleccién adversa, en la proteccidén a
los inversores y en el desarrollo de los mercados de capitales por la configuracién de estructuras de
propiedad mas o menos concentradas, y esto se entiende como gobierno corporativo, desde el disefio y

funcionamiento de los diversos mecanismos de control.

Por otro lado, si nos detenemos en el analisis de las principales facultades y escuelas de administraciéon
financiera del valle de aburra y de Colombia, permitiran “predecir” de alguna manera, hacia donde se
dirigen las investigaciones en el campo de nuestro interés. Los énfasis de las facultades actuales, las
lineas de investigaciéon, la pertinencia social de los planes de estudios académicos, la produccion
académico cientifica y la autonomia universitaria, entre otros, pueden dar cuenta de los aportes, o0 no,
que las facultades o escuelas de administracion financiera han realizado a la investigacion en el campo
de interés, y permitira, de alguna manera, determinar la ruta de los aportes que las universidades

realicen a la construccion del campo de estudio de las finanzas.

Dentro del campo académico y de formacién de las disciplinas, podemos identificar claramente varios
subcampos, que para la investigacién serviran como esquemas de los principales temas a analizar y a
desarrollar, para determinar el contexto actual de los estudios de administracién financiera en las

principales facultades o escuelas de administracion en Colombia.

Uno de esos subcampos es el campo cientifico, con él se dara cuenta de las politicas universitarias en
materia de investigacioén formativa y aplicada, “implica las practicas de investigacion y de produccion del
conocimiento, la investigacion académica tiene la finalidad de producir conocimiento teérico y aplicado

por medio de la construccién de objetos, metodologias y teorias como lo sostiene De Andrés, Pablo y
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otros (2015). En este campo se estard atento al andlisis del debate epistemolégico actual de la

administracion financiera.

Otro de los subcampos es el educativo, a través de este, se determina la concepcién epistemolégica de
los programas de administracién financiera y se da cuenta de los autores, escuelas de pensamiento y de
las metodologias en uso para la ensefianza de la administracion financiera. El tercero de ellos es el
profesional, por su intermedio se determina la pertinencia social de los programas académicos de
formacion, su articulacion con las necesidades y problemas del entorno local, regional y nacional para

buscar mayor insercion al mercado laboral.

Con base en estos anteriores subcampos descritos, se podra “predecir” a mediano plazo, la direccion de
los estudios de administracion financiera en el valle de aburra y en Colombia. Sin embargo, sera
necesario tener en cuenta otros aspectos, tales como: la administracion cientifica al interior de las
facultades, la socializacién de los resultados de las investigaciones bien sea en publicaciones o en
eventos de caracter académico cientifico, ademéas de la renovacion de la comunidad cientifica en
Colombia, como resultado de la formacidn en los pregrados de nuestro interés, caso administracion

financiera.

La investigacion en administracion financiera enfrenta, al igual que en las ciencias econdmicas,
administrativas, contables y financieras, la necesidad de crear marcos conceptuales y teéricos idoneos,
para nuevas concepciones y maneras de ver comprensivamente, fenémenos disruptivos, imprevisibles y
complejos, asi como, otros métodos que den cuenta de los cambios politicos, econémicos, sociales y

culturales actuales.

De igual forma, la proliferacidon de programas de estudio a niveles técnicos, tecnoldgicos y profesionales
en el campo objeto de estudio, administracion financiera, en América Latina, han estado de la mano de
las necesidades del mercado laboral, y bajo la concepcién de preparar la fuerza de trabajo calificada que
requiere el sistema productivo capitalista globalizante, competitivo y hegemonico, que reclama fuerza de
trabajo especializada, cada vez mas capaces de enfrentar nuevos roles, y nuevas demandas que exige
la actual sociedad del conocimiento. Es este el contexto, en el que se enmarca el quehacer del

administrador financiero, y fija su objeto de estudio, como unidad epistémica por consolidar.

Algunas voces autorizadas como Garcia, O. L. (1999), Robert, W. J. (1978), Weston, F. J., Bighhan, E.
(1984), sostienen que las finanzas surgieron como un campo de estudios a principios del siglo XIX,
haciendo hincapié en los aspectos legales relacionados con los diversos tipos de valores emitidos por las
corporaciones. Es el surgimiento de las nuevas tecnologias, nuevas industrias y la necesidad de

financiarlas, erige a la administracion financiera como una rama independiente con énfasis sobre los
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métodos de financiacion externa; la categoria de mercado de capitales era incipiente, los estados

contables de utilidades y los valores de los activos no eran confiables. (contabilidad, 2000:10).

Debido al elevado grado de interdisciplinariedad de la materia, las fronteras de la investigacién en
administracion financiera no son tan claras como a nivel teérico pudiera definirse. Las conexiones con
las mateméticas, la contabilidad, la macro y la microeconomia, la psicologia, la sociologia o el derecho
son tan habituales que resulta dificil establecer una linea divisoria que delimite con claridad lo que es o
no finanzas. Esta interdisciplinariedad aporta un elevado numero de trabajos que incluyen aspectos
valiosos de las finanzas corporativas, enriquecen el campo que abarca la disciplina, y que no seria
conveniente omitir a la hora de presentar los resultados. De Andrés, Pablo et al (2015).

La historia de la administracién financiera es reciente, la facultad mas antigua data (1949). A partir de alli,
y hasta mediados de los 90°s, el crecimiento fue lento. En la actualidad la cantidad de facultades de
administracion rebasa las necesidades de profesionales en el medio. La pregunta que surge a partir de
lo anterior, y asumiendo las comunidades de indagacién de Cardenas, L.R. (2016). ¢Qué tanto aumenta
el nimero de facultades de administracion financiera en Colombia y si esta situacion gurda estrecha

relacion con el crecimiento de la produccion académica del campo?

A pesar de la alta calidad de las facultades, la produccion académica y cientifica colombiana en materia
de administracion financiera sigue siendo timida. los recursos invertidos en investigacion aplicada son
escasos, porque el campo no ha demostrado, en el contexto local, que el objeto de estudio no es claro y
gue los resultados de las investigaciones pueden aportar a la construccion del pais, al ser entendida la
administracion financiera como un proceso de manejo de las finanzas corporativas que aporta en el

camino de superacion de las diferencias cientificas, econémicas, politicas, culturales y sociales.

RESULTADOS Y DISCUSION

Uno de los principales resultados que arroja este proceso investigativo, es que nos acerca a un aspecto
categorial de la fundamentacion epistemolégica en el campo de la administracién financiera, en el cual se
puede hablar de unidades epistemoldgicas que ayudan a caracterizar: objeto de conocimiento, propdsito
de formacion, lineas de trabajo disciplinar, unidades de organizacion curricular, areas de formacion,
estructura curricular, objetivo del programa, objeto de estudio del programa, competencias, el perfil

ocupacional y el plan de formacion.

Todas estas categorias tienen como eje problematizador la validez, la confiabilidad, la sistematizacién y
el registro como criterios racionales y orientadores de esta blsqueda investigativa que se emprende en
esta jornada académica en la Institucion Universitaria de Envigado, IUE, y en las IES de la region y que

son parte de RedSicon, Red de Investigadores y Coordinadores de Semilleros del Campo contable, tales
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como: Eafit, UdeM, CUR, PoliGran, Poli-JIC, Unaula, UniSabaneta, UniSanMartin, UniMinuto y la IUE,
todas ellas, nacionales y en asocio con la Universidad Auténoma del Estado de Hidalgo, ciudad

Sahagun, México.

Este escrito tiene como antecedente fundamental Investigaciones epistemol6gicasl que nos ayudan a
identificar las tendencias, retos y desafios que encierran los horizontes renovados en las discusiones
tematicas, de como se produce el conocimiento cientifico en el campo de las ciencias administrativas
financieras, contables, econdmicas y tributarias e igualmente, se puede vislumbrar las implicaciones en
la construccion del llamado estatuto epistemoldgico de estas disciplinas o ciencias empresariales desde
el paradigma cognitivo constructivista al cual nos inscribimos de entrada como miembros activos de una
comunidad de aprendizaje como lo son los semilleros de investigacion, caso SICE-FECE, Semillero de
Fundamentacién epistemoldgica, que sofiamos con establecer una didaxis para la aprehensién de las

llamadas ciencias sociales y humanas.

Dentro de la sucesién de pesquisas emprendidas (rastreo de antecedentes bibliograficos) hasta este
momento de presentacion de esta ponencia y con el objetivo central de dejar claridades en torno a la
relacion que existe entre Administracion Financiera y la Epistemologia, se hace uso de los criterios
técnicos como unidades epistémicas, que permitan estructurar este camino y lo entendemos como la que
fundamenta la construccion de conocimiento toda vez que relaciona la experiencia humana desplegada
por cada uno de nosotros en los asuntos de mundo pero haciendo gala de la légica y del método como

dos pilares basicos para emprender caminos de sistematizacién y registro.

La expresion epistemologia en estas lineas debera ser identificada con la busqueda de fundamento. Este
se tiene asociado con el conocimiento y con el saber. Conocimiento es un equivalente de la relacién
causal en que se busca dar cuenta del porqué de la realidad que nos circunda y el saber, da cuenta de la
forma como cada sujeto se representa a si mismo y al mundo, en un proceso de doble via, para luego

ser capaz de darle sentido en todo aquello que emprende para su propio beneficio y el de los demas.

En realidad los temas relacionados con fundamentacion epistémica estan en estrecha relacién con la
objetividad y la neutralidad, atributos propios de la epistemologia que domina el escenario de las ciencias
empresariales, a la luz de los referentes de verdad, validez, confiabilidad y legitimidad, factores o criterios
gue nos permiten identificar la historia de cada una de las disciplinas o ciencias en referencia, para el
caso la administracion financiera, y de ella, los antecedentes de los desarrollos investigativos, sus grupos
y sus lineas de investigacion; sus caracteristicas mas relevantes: objeto de conocimiento, de estudio, de
formacion y sus campos de aplicacién preferiblemente emparentados desde lo legal; igualmente, se hace
necesario rastrear los horizontes de sentido de los términos clave para este estudio, en tanto ayudan a

estructurar la red conceptual y teérica para el mismo, y se cierra este escrito con algunos inquietudes y
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preguntas que nos ha planteado el desarrollo de este proceso, y poder vislumbrar que lugar se ocupa al

interior del quehacer cientifico del sistema nacional de ciencia, tecnologia e innovacion colombiano.

Ahora es oportuno hacer el reconocimiento a este proceso de investigacion en el que se involucra la
Institucién Universitaria de Envigado, IUE, y a la vez, la Facultad de Ciencias Empresariales, con una
serie de investigaciones fruto de las convocatorias internas y a titulo del deseo personal y profesional de
guienes nos circundan en la Red de investigadores y semilleros del campo contable, RedSicon, y que
comienzan a dar “piso” en el intento de comprender como se construye conocimiento en estos ambitos
de saberes propios como son la administracion financiera de reciente aparicion en la IUE, y en el
contexto internacional de ciudad Sahagun, UAEH, México.

Extiéndase a estos intentos, lo que se denomina en buen argot investigativo constructivismo
fenomenoldgico, en un esfuerzo por dejar registro de lo que en el momento oportuno colma nuestro

interés en los campos de formacion que son propios por busquedas institucionales.

CONCLUSIONES

Para cerrar esta ponencia y a modo de conclusién hacemos uso del proceso de revision bibliografica, o
investigacion documental, a través del cual, se han encontrado antecedentes pertinentes para la
presente investigacion, en cuanto recogen informacién referida a investigaciones en administracion
financiera realizadas en la ultima década, con caracter evaluativo de programas sociales puestos en

marcha, no dirigidas a las finanzas corporativas en tanto objeto de estudio.

Otro hallazgo de este proceso para quienes lo lideran, radica en que los primeros estudios en el campo
de la administracion financiera realizados en Colombia muestra que durante la Ultima década se
interrogan sobre algin componente de las finanzas corporativas, en una red de conceptos en idioma
extranjero y de alta circulacion en las bases de datos consultadas, Web of Science, Redalyc, y Carrot2,
como son: capital budgeting, fixed investment and inventory studies, capacity; financing policy, financial
risk and risk management, capital and ownership structure, value of firms, goodwill; Bankruptcy,
liquidation; Mergers, Acquisitions, restructuring, corporate gobernance; payout policy; government policy
and regulation. Lo que determina que los temas dominantes en la investigacion en la Gltima década, han
sido, con igual intensidad, la inversién y la financiacién de la empresa, de igual forma, el andlisis de

fusiones, reestructuracion, gobierno y regulacion.

Finalmente y no por menor importancia, se trata de dilucidar lo que implica asumir una postura social en
el ambito de las comunidades académicas y cientificas de la administracién financiera, que se interesa
en apropiar en este texto, unas categorias que son propias de la dinamica de producciéon académico-

cientifica, y que se reconoce en el argot propio, como estatus de cientificidad, un término socioldgico que
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deja saber con respecto a las estructuras sociales de la posicion con respecto a los bloque del poder, y
es el caso entonces, de reconocer y ventilar, si la Administracion es o no es, si alcanza o no, si asume la
categorizacion de ciencia o es un campo disciplinar, que lo que tiene es una comunidad de profesionales,
adscritos a escuelas de formacién y con una asociacién que los reconoce desde la practica de las

finanzas misma.

Hablar del estatus epistemolégico de cualquiera de nuestras disciplinas en ciencias empresariales, en
referencia nos exige que unas disciplinas en construccion, cuya cientificidad esta ain por formarse, en el
marco de la aplicacion rigurosa del precepto de la demostracion, del desarrollo investigativo, del uso del
pensamiento reflexivo y del avance autonomo, hacia la comprension de la realidad del fenémeno
financiero-organizacional y de los métodos del que privilegiadamente se hace uso, es decir, de la gestion

financiera que cada una desarrolla y consolida, para la consolidacion como tal.

Se espera que todo lo que bosqueja en estas paginas pueda dar cuenta del proceso emprendido para
establecer una relacion existente entre epistemologia y administracion financiera en el contexto del valle
de aburra y las instituciones de educacion Superior que nos respaldan en una agenda comdn como la
gue se establece en RedSicon, Red de Investigadores y Coordinadores de Semilleros de Investigacion
del campo contable, y la Universidad Autbnoma del Estado de Hidalgo, UAEH, y su reto de armonizacion

curricular con las Instituciones de Educacion Superior del Valle de Aburra.
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