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Resumen:

El mercado de divisas Forex ofrece diferentes alternativas de inversién, donde encontramos
monedas que se caracterizan por tener diversas rentabilidades y riesgos, el presente
instrumento es un modelo de Inversion alternativo para personas que realizan actividades
econdmicas de forma particular, sean emprendedores, personas con actividad empresarial o
empresas, la aplicacion de dicho instrumento puede construir un modelo eficiente como
alternativa al modelo de Ahorro para el Retiro AFORE en México, dado que este ultimo es
Unicamente para personas que trabajan en alguna empresa y cuente con las prestaciones
establecidas por la ley actual en México.

El resultado del presente instrumento de inversibn mostr6 un portafolio viable, seguro y
sustentable, con el cual superamos la rentabilidad de las AFORES con una tasa minima de
riesgo, y maximizando la rentabilidad superando el 12% anual con un riesgo inferior del 5%
durante los ultimos 3 afios con clientes en Metepec, Estado de México.
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Abstract:

The Forex currency market offers different investment alternatives, where we find currencies
that are characterized by having various returns and risks, this instrument is an alternative
investment model for people who perform economic activities in particular, entrepreneurs,
people with business activity or companies, the application of this instrument can build an
efficient model as an alternative to the AFORE Retirement Savings model in Mexico, since the
latter is only for people who work in a company and has the benefits established by current law
in Mexico.

The result of this investment instrument showed a viable, safe and sustainable portfolio, with
which we exceeded the profitability of AFORES with a minimum risk rate, and maximizing
profitability exceeding 12% per year with a risk of less than 5% during the last 3 years with
clients in Metepec, State of Mexico.

Keywords: Forex, Currency market, Investment, Afore, Investment instrument, portfolio.

INTRODUCCION

Hoy en dia Latinoamérica, principalmente México tiene mucho camino por avanzar, debido al
constante desarrollo en las innovaciones, progreso cientifico y tecnoldgico, es fundamental
entender que tanto la inestabilidad politica de varios paises, asi como las crisis sociales y
econOmicas de la regién, crean mas obstaculos para lograr una consolidacion de los sistemas
pensionales (ahorro para el retiro), pues postergan discusiones técnicas necesarias para
mejorar el futuro de la regién y obligar a la mayoria de los paises a contar con reformas o
legislaciones que fortalezcan la adecuacion, integridad y sostenibilidad de los sistemas de
ahorro para el retiro, tal como ahora en México que mantiene el lugar nimero 32 de 34
sistemas analizados con 45.3 puntos de un total de 100, solo por arriba de la India y Argentina
de acuerdo al indice de Pensién Mundial (Mercer, 2018).

El instrumento SOA-1 se desarrolla combinando las estrategias de Order Flow el cual es el
volumen recibidos de los mercados segun si es volumen de transacciones realizadas por
compradores o por vendedores, y los agrupa por el nivel de precio donde se han dado estas
negociaciones, esto nos permite tener una visién mas clara para analizar las causas de porque
se mueve el precio en el grafico (Gladyshev, 2016), se combina con el Market Profile el cual en
2009, Hughes establece que nos ayuda a organizar el precio dentro de una estructura de perfil
de mercado en la que nos va a facilitar la lectura de una manera muy limpia y clara,
suprimiendo ese “ruido” de mercado para poder ser mas objetivos en nuestras entradas a la
hora de posicionarnos y con ello apartar poco a poco los indicadores mas utilizados que llevan
un cierto retraso con respecto al precio. (Jontrader, 2019) y Price Action quiere decir accion del
precio, se trata de una técnica de trading basada en analizar el precio de un activo. (Gallofré,
2017) en el mercado FOREX (mercado de divisas) donde aplicando dichos indicadores se
crear un portfolio combinado para la especulacién y obtencién de beneficios, para la cartera de
clientes y/o fondos administrados por la empresa, minimizando los riesgos del mercado
FOREX.

En México se vive un panorama poco alentador para todos los que realizan una actividad
independiente, dado que no cuentan con un sistema de ahorro para el retiro, ni pertenecen al
modelo actual de AFORE, poniendo en riesgo su estabilidad econdmica en el futuro o cuando
se tengan que retirar por senectud. Derivado de los grandes avances tecnolégicos que han
sacudido al sector financiero en los Ultimos afios y que han dado nacimiento a nuevas formas
de operar en los mercados, consideramos relevante el estudio de una de ellas, el trading.
(Cervera, 2015)
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1. FUNDAMENTACION TEORIA
1.1.Antecedentes

De acuerdo a cifras de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR))
son poco mas de 61 millones de contribuyentes que administran actualmente, de forma propia
0 mediante las empresas financieras e independientes (CONSAR, 2018), de lo cual destaca
que, el rendimiento nominal es del 11% mientras que en términos reales y después de
descontar inflacién al sistema econdmico actual, nos encontramos con un panorama inferior al
7% mientras que, en el sistema que inicia en 1997 donde se pretende educar a la sociedad
para incrementar la inversion mediante el llamado “ahorro voluntario para el retiro” vemos una
baja aportacion, por lo cual el rango de percepcion que tendran los contribuyentes a momento
de su retiro ronda entre los $4,000 a $8,000 pesos mensuales en un entorno global donde la
consta basica aumenta su valor considerablemente cada afio, y donde el ahorro voluntario se
mantiene a los niveles inferiores, considerando que México se encuentra entre los peores
sistemas de ahorro para el retiro analizados.

Poblacién por grupos quinquenales

Clave Nombre Grupo 2019

Total |Hombres| Mujeres
0 Entidad Total 17,841,825 100% 8,719,993 9,121,832
0 Entidad 0 - 4 afios 1,545,749 8% 791,654 754,005
0 Entidad 5 -8 afios 1,544,505 8% 792,412 752,003
0 Entidad 10 - 14 afios 1,538,817 8% 787,205 751,612
0 Entidad 15 - 19 afios 1,524,785 8% 775587 749,218
0 Entidad 20 - 24 afos 1,508,039 8% 780,272 747 767
0 Entidad 25- 29 afios 1,455 326 8% 717,389 737937
0 Entidad 30 - 34 afos 1,366,874 8% 656,700 710,174
0 Entidad 35 - 39 afios 1,301,739 7% 613,487 688252
0 Entidad 40 - 44 afios 1,253,720 7% 587935 665,785
0 Entidad 45 - 49 afios 1,158,362 6% 544,900 6144862
0 Entidad 50 - 54 afios 1,001,197 6% 471,611 529586
0 Entidad 55 - 59 afios 812,970 5% 382,469 430,501
0 Entidad 60 - 64 afios 633,126 4% 297,570 335,556
0 Entidad 65 - 69 afios 458,356 3% 214,657 243699
0 Entidad 70-74 afios 311,804 2% 143,649 168,155
0 Entidad 75 afios y mas 425,456 2% 182516 242 940

Fuente: Estimaciones propias de COESPQ con base a las Proyecciones de Poblacion de CONAPQ 2010.
Figura No. 1: Poblacion por grupos quinquenales

De acuerdo al Reporte del padrén de contribuyentes activos por sector de actividad econémica
emitido por el Servicio de Administracién Tribuiria (SAT) al cierre de Marzo de 2019, en México
se tiene registrados a 3,459,193 personas bajo el Régimen de las personas fisicas con
actividades empresariales y profesionales (SAT, 2019) de los cuales, haciendo un cruce de
datos con el Reporte de Numero de habitantes econdmicamente activos emitido por el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI, 2019) donde indica que el Estado de México
representa el 14% de la poblacion econdmicamente activa y de acuerdo con los datos de
Poblacién por grupos quinquenales publicado por el Consejo Estatal de Poblacion (COESPO,
2019) donde Metepec representa el 1.41% del Estado de México, nos quedamos con una
poblacién muestra y objetivo de 6,585 contribuyentes, de los cuales tuvimos acceso al 22.77%
gracias al apoyo de una empresa de Facturaciéon electrénica ubicada en Metepec, quien al
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momento de implementar encuestas tenia registrados a 1500 contribuyentes en el municipio
antes mencionado.

2. REVISION DE CONCEPTOS

El mercado de moneda extranjera (Forex o FX) existe dondequiera que una moneda se
negocie con otra como una casa de cambio. Es el mercado de mayor validez y volimenes de
transacciones del mundo, en términos de valor de efectivo negociado, incluye negociaciones
entre los bancos grandes, los bancos centrales, los especuladores de la moneda, las
corporaciones multinacionales, los gobiernos y otros mercados financieros e instituciones. Los
comerciantes al por menor (especuladores pequefios) son una parte pequefia de este
mercado; sélo pueden participar indirectamente a través de corredores o de los bancos. (Lopez
& Calderon, 2012)

Order Flow: El flujo de pedidos es el determinante inmediato del precio en toda la
microestructura modelos (Ese flujo de orden determina que el precio es por lo tanto robusto a
las diferencias en estructura del mercado, lo que hace que esta propiedad sea mas general de
lo que parece). (Evans & Lyons, 2002)

Las variables omitidas es otra explicacion posible de la falta de poder explicativo en Modelos
de mercado de activos. Sin embargo, los investigadores empiricos han demostrado una
considerable imaginacion en sus busquedas de especificaciones, por lo que no es facil pensar
en variables que han escapado a la consideracion en una ecuacion de tipo de cambio. (Meese,
1990)

Psicotrading: El ser humano, bien por la impronta social, econémica o religiosa, tiene grandes
problemas para relacionarse con el dinero. Son los llamados sesgos humanos, que influyen de
manera muy fuerte en nuestra toma de decisiones. Estos sesgos, y la manera de afrontarlos,
modificarlos y adaptarlos para conseguir ser eficientes en nuestra toma de decisiones, son lo
que se denomina Psicotrading. (Solozabal, 2016)

Un lote o lotaje es un grupo de bienes o de servicios que componen una transaccién. En los
mercados financieros, un lote representa la cantidad estandarizada de un instrumento
financiero de acuerdo a lo establecido por los organismos reguladores pertinentes. (EFXTO,
2019)

Asesores en Inversiones: Personas que sin ser intermediarios proporcionan de manera habitual
y profesional servicios de administracion de cartera de valores, asi como asesoria de inversion
en valores y emision de recomendaciones de inversién de manera individualizada. (Comision
Nacional Bancaria y de Valores, 2016)

La estrategia se constituye entonces, en el eje fundamental para la gestion de las
organizaciones, por lo que esta directamente relacionada con la accién de intervencion del
gestor. Como lo plantea Andrews (1971), la estrategia es el recurso mas importante con el que
cuenta el gestor, por medio de ella puede concentrar y conducir los esfuerzos de la
organizacién hacia sus propésitos particulares.

El termino estrategia tiene como primer antecedente la sabiduria militar de la antigua Grecia.
Con la evolucion de las sociedades, el concepto se fue relacionado a un cuerpo coherente de
principios, alimentados por las propuestas de autores como: SunTzu, Maquiavelo, Napoleon,
Von Clausewitz, Foch, Lenin, Hart, Montgomery y Mao Tse- Tung entre otros.

2.1.Indicadores Asesores Expertos (EA) en FOREX

Para nuestra estrategia utilizamos una serie de Asesores Expertos e indicadores
personalizados, entre los programas para el trading automatico se puede destacar dos
categorias grandes: robots comerciales e indicadores. Los primeros sirven para realizar las
operaciones comerciales en los mercados y los segundos se usan para analizar las
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cotizaciones y detectar las regularidades en sus cambios. Ademas, se puede utilizar los
indicadores directamente dentro de los robots formando de esta manera un sistema de trading
completamente funcional. (MetaQuotes, 2019)
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Figura No. 2: Imagen ejemplo de manejo de indicadores para la toma de decisiones

El grafico superior muestra un ejemplo de cémo los indicadores u Asesores Expertos nos
permiten tomar decisiones de forma anticipada o con una posibilidad mas alta de beneficio, lo
cual permite acceder a beneficios para nuestros clientes.

El conjunto de indicadores como el indice de fuerza relativa (Relative Strength Index o RSI, en
inglés) es un indicador tipo oscilador utilizado en analisis técnico que muestra la fuerza del
precio mediante la comparaciéon de los movimientos individuales al alza o a la baja de los
sucesivos precios de cierre (Eurekers, 2019) y junto con el MACD (Moving Average
Convergence Divergence) o, en su traducciébn al espafiol, Media Movil de
Convergencia/Divergencia, tiene tres componentes:

- el MACD,
- la Sefal o Signal y
- el histograma,

y se representan y ejecutan mediante las siguientes formulas respectivamente

MACD=PME(12)-PME(26), donde PME es Promedio Mdvil Exponencial.
Sefial=PME(9,MACD)
Histograma= MACD-Sefial

3. DISENO DE INVESTIGACION

La investigacion del instrumento se basa en una investigacion con disefio experimental, se
realizaron encuestas para tener un perfil de los inversionistas, pardmetros cuantitativos, con
ello, podemos anticiparnos a razones financieras, asi como el posible comportamiento
potencial de clientes y definir las necesidades de cada uno, con el instrumento SOA-1
pretendemos resolver la necesidad de instrumentos financieros alternativos para personas
fisicas con actividad empresarial, con el tiempo debemos comprobar y medir los resultados.

El objetivo principal es generar un Instrumento de inversion como alternativa al modelo de
ahorro voluntario para el retiro (Afore) que actual en México es el principal instrumento de
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ahorro para los emprendedores o personas fisicas con actividad empresarial, establecer los
lineamientos y el funcionamiento del instrumento, medir la viabilidad del instrumento. ¢Es
posible que el Instrumento SO-Al sea una alternativa de inversion al modelo de ahorro
voluntario para el retiro (Afore)?

4. DESARROLLO DE LA ESTRATEGIA SOA-1

La estrategia del instrumento SOA-1 se basa principalmente en el psicotrading, para mantener
la mentalidad adecuada a la hora de hacer trading, a través de estudios realizados durante mas
de 12 meses logrando resultados que la confirman.

Mediante la obtencién de los resultados podemos demostrar que existen una amplia relacion
de competitivas contra los instrumentos de inversion existentes, es importante evidenciar la
seguridad que existe en el instrumento que se propone, desafortunadamente existe en
Metepec el desafio por cambiar y erradicar el pensamiento creado por las instituciones
financieras, existe una frase “Si la sociedad supiera el funcionamiento del sistema econémico
financiero, habria una revolucién mafiana por la mafana” (Ford) es claro que si pudiéramos
educar al ahorro e inversion pero con fundamentos podriamos mejorar e impactar de forma
positiva en la vida de las personas. Es importante que el instrumento sea percibido por la
sociedad como un apoyo para resolver la necesidad de alternativas de inversién dado que el
sistema de afores es poco funcional ante el panorama y entorno tanto econémico en el pais y
con el impacto global. Dado que en otros paises el modelo de fondos de ahorro para el retiro
ha cambiado a fondos de inversion para el retiro, se eliminan barreras econémicas permitiendo
buscar un mayor aprovechamiento de los recursos.

Para la creacion dicha estrategia se estudid el comportamiento de 2 Traders (operador bursatil
que compra y vende instrumentos financieros tales como acciones, opciones, futuros,
derivados y divisas), bajo la supervisidon de un tercer Trader a quien llamamos “Lider” el cual
daba indicaciones de las operaciones a realizar en cuanto compra o venta, pero no indicaba el
momento para cerrar las operaciones, sin embargo, orientaba sobre los objetivos. Durante el
desarrollo del estudio se midieron aspectos como el rendimiento, la tasa de errores, el tiempo
de respuesta, margen de utilidad, riesgos de perdida, tiempo de apertura, pips obtenidos, las
cuentas fueron auditadas por la empresa MQL5 Ltd. con oficinas en Chipre, empresa
desarrolladora de la plataforma MT4, siendo esta la méas utilizada a nivel mundial.

El Trader A gestionaba la cuenta de 300 USD, mientras que el Trader B gestionaba la cuenta
de 30,000 USD, en la primer operacién del par EUR/USD a la compra, se indico invertir el 1%
de la cuenta global, por lo que en cuenta A el monto de inversion fue de 3 USD y en la cuenta
B el monto fue de 300 USD, el objetivo era obtener ganancias al alcanzar 121 pips o en pérdida
de 121 pips y tomar las decisiones segun el criterio de cada Trader; para el Trader A el
beneficio o pérdida era de 12.10 USD mientras que para el Trader B el beneficio o pérdida
representaba los 363 USD, durante dicha operacion el mercado mostré tendencia a la baja por
2 dias es decir de 60 pips, lo que representaba una pérdida para ambos Traders, sin embargo
el Trader A decidi6 mantener la operacién abierta debido a que la pérdida mostrada era menor
a 6 USD, mientras que el Trader B cerré la operacién con una pérdida de - 181.50 USD,
posteriormente vino una recuperacién de 181 pips lo que representd un beneficio de 12.10
USD para el Trader A, mientras que para el Trader B no existié oportunidad, en este punto la
cuenta de 300 USD tenia un rendimiento del 4.03% cerrando el dia en los 312.10 USD,
mientras que la cuenta de 30,000 USD tenia una pérdida de 1.65%, esto demuestra que la falta
de control en las emociones interviene en la decision de los Traders.

Después de 1 mes de operacion en el mercado con el modelo anteriormente establecido, la
cuenta de 300 USD terminé con un rendimiento total del 26 % (378 USD) mientras que la
cuenta de 30,000 USD terminé con una pérdida de 37.77% (18,669 USD), en ambos casos se
realizaron las mismas transacciones con diferentes resultados, algunas con pérdidas y otras
con beneficio, pero se evidencié que la administracion de mayor capital genera conflictos
emocionales para ambos Traders, para el segundo mes se cambié a los Traders de cuentas,
donde el Trader B ahora administraba la cuenta de 300 USD y el Trader A administraba la
cuenta de 30,000 USD, donde se mantuvieron los resultados, en ambas ocasiones el Trader
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gue administraba la cuenta de mayor capital mostro mas pérdidas a diferencia de la cuenta de
menor capital.

4.1.Configuracion del Instrumento SOA-1

La estrategia SO Capital se basa en un sistema semiautomético que genera de manera
automatica los calculos necesarios para cada inversién, durante la muestra se presentan 4
clientes con inversiones de 1000 USD, 3,600 USD, 5,100 USD y 30,000 USD asi como la
cuenta principal de 300 USD.

La estrategia fue desarrollar un sistema que protege el 70% del capital invertido con un riesgo
maximo del 30%, y de acuerdo a los resultados anteriores se decidié administrar una cuenta de
300 USD que replique los movimientos y operaciones realizadas por los Traders en las cuentas
de los clientes, sin conocer el balance de ellas, esto permite que el rendimiento mensual de las
cuentas fueran revolventes, debido a que cada mes en la cuenta principal se realiza el retiro del
beneficio para mantenerla en 300 USD, mientras que en la cuenta de los clientes es posible
retirar los beneficios mes a mes (interés simple) o mantener los beneficios y generar
rendimiento sobre la inversion inicial mas los beneficios obtenidos (interés compuesto), esto
permite que las emociones no intervengan ya que el riesgo aparente no es tan alto, de esta
forma si la cuenta de 300 USD llegara a un balance de 0 USD tendriamos una pérdida del
100% y cualquier operacién abierta o pendiente quedaria cerrada de forma automatica, lo cual
representaria el 30% en la cuenta de los clientes.

CTA Trading USD 300.00

% Riesgo Clientes 30%

% Riesgo CTA Trading 100%

Lotaje por operacion 0.01

Cliente A Cliente B Cliente C Cliente D

Inversion USD 1,000.00|USD 3,600.00|USD 5,100.00|USD 30,000.00
Paridad 3.3 12 17 100
Riesgo USD 300.00 |USD 1,080.00|USD 1,530.00| USD 9,000.00
Lotaje por operacion 0.01 0.04 0.05 0.30

Figura No. 3:Indicador de lotaje por operaciéon

En la tabla anterior se observa el indicador que representa en el lotaje nuestro sistema toma
este dato e ingresa las operaciones de acuerdo a ello.

Como se ha sefialado antes Forex es un mercado altamente volatil, y a la hora de intervenir en
los mercados todos nos encontramos ante nuestro peor enemigo: nosotros mismos, muchas de
las limitaciones mentales que afectan el desarrollo en trading, éstas se construyen incluso
desde temprana edad: sin embargo, es posible modificarlas con el entrenamiento adecuado,
por ello es importante contar con el respaldo de un Trader que sepa negociar con el adecuado
control de las emociones, y que domine las habilidades técnicas para alcanzar el éxito, realizar
trading es muy estresante y mas si no se cuenta con las herramientas adecuadas para llevarlo
a cabo satisfactoriamente.

1. Calculo de muestray confiabilidad

Para la muestra de nuestro proyecto se tomaron en cuenta a 1,500 contribuyentes a los cuales
pudimos acceder mediante el apoyo de la empresa Factutol - Facturacién electronica, en el
estado de México quien tiene acceso a ellos y con lo cual se pudo realizar una encuesta
dirigida de forma andnima como parte del proyecto, para conocer posibles montos de inversion,
gue tanto son adversos a riesgos (enemigos del riesgo), como estan mas interesados en llevar

los procesos de la toma de decisiones sobre sus inversiones y los tiempos que les gustan o por
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los que preferirian optar para sus inversiones, conocer si prefieren tener un ingreso inmediato
por sus inversiones o mayor ingreso futuro.

Ecuacion Estadistica para Proporciones

poblacionales
Margen: 5% n= Tamafio de la muesta
Nivel de confianza: 95% Z= Neved do confianza deseado
Poblacion: 1500 “__73\_?&;1?8)_ B P= Praporcion de & poblacion con & Caractensics
n= e"2 + |z*2(2'9‘)) desaadca (enlo)
- N Q=Proparcion de & potiacon sin & caraciensica
Tamano de muestra: 306 deseaca (vacaso)

€= Nivel 02 emor dispuesio a comedar
N= Tamafio de ta pobiacion

Figura No. 4: Tamafio de muestra

La muestra se determiné a partir del conocimiento de la existencia de 1500 posibles candidatos
a realizar inversiones en el Instrumento SOA-1, de los cuales de acuerdo a la ecuacion
estadistica para proporciones poblacionales se determiné un nivel de confianza del 95% con un
margen de error del 5% lo que resulto en una muestra de 306 personas a encuestar para fines
estadisticos.

Se utiliz6 encuestas con preguntas de tipo cerradas con selecciéon de opcién Unica de una
escala nominal en vez de numeros, estos son sustituidos por palabras o frases. Por ejemplo
¢ Qué te parecié la visita? Me gusté mucho, Me gustd, No me gustd, No me gustd nada o ¢ Vas
al cine? Muchas veces, A veces, Casi nunca, Nunca. Es la opcion de “Una respuesta por fila”.5

Se realizé la encuesta en un periodo de una semana para obtener la informacion y poder
analizar la confiabilidad, validez y objetividad de la muestra, el proceso para recabar la
informacion fue un formulario digital el cual podemos observar en el anexo uno Perfil de Riesgo
del Cliente.
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El objetivo del

instrumento es validar el perfil de riesgo de los encuestados objetos de estudio del presente
trabajo, para poder orientar las estrategias correctamente para cada perfii mediante una
gestién de cuentas con SO Capital.

Ejemplo de cuestionario

Perfil de Riesgo

Instrucciones de la encuesta

Contesta la encuesta de acuerdo a tu conocimiento o lo que entiendas con respecto a
cada pregunta, es importante que respondas todas las preguntas para que podamos
considerar como validas tus respuestas.

1 ;Rango de edad? *
Menor de edad
De 18 a 25 anos
De 26 a 40 anos
De 41 a 64 anos
Mas de 65 anos

2 Grado maximo de estudios *

Sin estudios

Figura No. 5: ejemplo de cuestionario
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ESTUDIO DE CONFIABILIDAD

La confiabilidad del instrumento de medicion contribuye el criterio fundamental para evaluar su
calidad y adecuacion, para ello se aplico el proceso Alpha de Cronbach a la muestra total de
306 no existiendo excluidos dentro del procesamiento de casos, que al ser un estudio de
investigacién de forma exploratoria el cual debe ser igual 0 mayor de 0.6 donde se permite el
coeficiente como cuestionable en las primeras fases de investigacion.

Nunnally (1967, p. 226): En las primeras fases de la investigacién un valor de fiabilidad de 0.6 o
0.5 puede ser suficiente. Con investigacién basica se necesita al menos 0.8 y en investigacion
aplicada entre 0.9 y 0.95.

El resultado del Alpha de Cronbach fue del 0.685, que es un coeficiente cerca de 0.70, por lo
tanto, el estudio quedaria validado con 23 items, y con ello se haria los analisis
correspondientes.

ESTUDIO DE VALIDEZ DE CRITERIO

Al comparar las preguntas de nuestro instrumento pudimos observar claramente nuestras
variables en 6 preguntas como fortaleza tenemos el conocimiento de los clientes sobre el
segmento de finanzas y econémica, debido a que el estudio esta dirigido para emprendedores
y empresarios lo que afirma este rubro, también podemos constatar que existe experiencia por
lo que tienen amplio conocimiento en lo que es la Asesoria y Gestion de inversiones, aun
cuando en este rubro puede existir confusion entre lo que se hace en la asesoria y lo que
implica la gestidon, asi mismo pudimos conocer los propdésitos que se tienen para las
inversiones y el perfil posible o con los que podemos trabajar.
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Figura No. 6: Correlaciones de las variables

El mercado Forex podria lograr una mayor utilidad si las personas conocieran a profundidad su
funcionamiento, es de resaltar que las entidades financieras podrian dar su aporte brindando a
los consumidores financieros informacion con la cual puedan acceder a este tipo de mercado,
adicionalmente, es preciso legislar este mercado ya que esto brinda mayor seguridad en las
transacciones y de esta manera se aumentaria la participacion del publico interesado.
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(Hernandez & Gualdron, 2015)
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RESULTADOS OBTENIDOS

De acuerdo a los resultados obtenidos en los Ultimos 3 afios, podemos confirmar y garantizar
gue el instrumento de inversion a pesar de ser nuevo y teniendo solo 3 afios como un
instrumento auditado, el resultado ha sido completamente favorable en comparaciéon con los
resultados obtenidos por las AFORES en el mismo rango de tiempo, si bien es cierto, debe
mencionarse que actualmente las AFORES superan los montos administrados.

El rango de rendimiento ponderado de las AFORES durante 2016, 2017 y 2018 para personas
de 36 afios y menores, es del 6.04% anual de acuerdo al Indicador de Rendimiento Neto que
se refiere a la resta simple del rendimiento bruto que otorga la AFORE menos la comision que
cobra, mientras que el rendimiento del Instrumento SOA-1 durante los mismos periodos fue del
16.46% anual para el cliente después de descontar inflaciébn, comisiones y otros gastos, con lo
cual podemos comprobar que el rendimiento superior, mejor, estable y garantizado.

LN
[T
.
eIt
230
L3
ﬂ 1

La grafica a la izquierda muestra el resultado de operaciones de la cuenta auditada por parte
de la empresa, esta grafica es generada de forma automatica por una instituciéon en Estados
Unidos que permite conocer el crecimiento, riesgos, beneficios y mas caracteristicas del
instrumento de inversion SOA-1.
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Figura No. 7: Beneficios y rendimientos
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Figura No. 8: Gréfica de crecimiento

Implementar modelos o instrumentos se inversion de forma paulatina iniciando por algun
municipio como es el caso del presente instrumento, da pauta a nuevas investigaciones para
confirmar si nuestro modelo actual de sistema de ahorro para el retiro AFORE es aun viable y
sustentable o si tenemos que buscar alternativas en pro del beneficio de nuestra sociedad.

13120



PROPUESTA

A través del Instrumento SOA-1 se negocian diversos instrumentos de deuda y de capitales
con los cuales los inversionistas reciben rendimiento para el desarrollo de rus proyectos,
ampliar o modernizar servicios, expandir sus negocios, cubrir requerimientos de capital,
sustituir pasivos o para la creacién y consolidacién de un patrimonio.

Considerando las necesidades que tienen las personas de financiarse en forma oportuna, de
acuerdo con los tiempos programados y considerando a los diversos participantes que
colaboran en la inscripcion del instrumento bursétiles, se presenta la descripcion genérica del
proceso del instrumento SOA-1 con la intensién de que se conozcan los pasos a seguir y se
realice en forma

Optima.

La documentacién que se debe presentar conforme a lo que indica la Ley del Mercado de
Valores y el Reglamento Interior del instrumento SOA-1. Para que el proceso se cumpla con los
tiempos de respuesta que ha establecido el Instrumento SOA-1, se requiere que la
documentacién cumpla con los requerimientos establecidos en la legislacion vigente y se
presente en forma oportuna.

D Edad actual: 30 Edadde g4 o 65 67 B Género:
Retiro:
. o
Si tienes AFORE, ingresa el saldo acumulado .
B Ahorro voluntario p que aparece en tu Estado de Cuenta:
: . $1,000.00
que realizarias al mes:
$4,000.00
caleulac . )

Resultados Aportaciones y Rendimientos (D

D Saldo acumulado al retiro: $570,944
B Mensualidad estimada: $2.734 @
Importante: Lo
Saldo actual y Rendimientos netos
aportaciones futuras futuros:
$364,000
Tabla- Datos generados en el portal de Consar -

http://www.consar.gob.mx/gobmx/Aplicativo/calculadora/independientes/Calculadoralndi.as
pX

Como se puede observar en la tabla generada bajo el modelo de ahorro voluntario para el retiro
de la Comision Nacional de Ahorro para el retiro podemos observar que una persona que a los
30 afios comienza a ahorrar una cantidad de $4,000 pesos y de forma mensual aporte $1,000
pesos mensuales hasta cumplir 60 afios, es decir 30 afios ahorrando lograra tener en su
cuenta de ahorro con rendimientos mediante este modelo un total de $580,944 pesos.
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Ahorro inicial $ 400000 Ahorro inicial $___4,000.00
Ahorro mensual $ N - Ahorro mensual $ 1,000.00
Afios 30 Afios 30
Rendimiento mensual 1% Rendimiento mensual 1%
Rendimiento anual 12% Rendimiento anual 12%
Ahorro voluntario $ 4,000.00 Ahorro voluntario $ 364,000.00
Rendimiento $ 139.798.57 Rendimiento $ 3.506,078.52
Total Instrumento SOA-1 | $§  143,798.57 Total Instrumento SOA-1 | $ 3,870,078.52
Elgboracion propie - Rendimiento instrumento SOA-1 Eleboracion propie - Rendimiento instrumento SOA-1

Mientras que con el instrumento SOA-1 durante el mismo periodo de 30 afios lograra un ahorro
con rendimientos de $3,870,078.52 pesos aportando la misma cantidad, considerando el
rendimiento mas bajo obtenido por la empresa y de acuerdo al perfil de riesgo que cada
inversionista acepte para su cuenta.

Es importante evidenciar que el sistema de ahorro para el retiro tiene dos modalidades, la
primera para personas que trabajan en alguna institucion privada, donde se retiene una parte
proporcional que aporta el empleado y otra aportada por el empleador mes a mes o de forma
bimestral, lo cual crea el ahorro inicial y las aportaciones durante el tiempo laboral de cotizacion
del empleado, y el cual se puede calcular dependiendo la edad, sueldo, edad de jubilacion.
Mientras que el segundo modelo es para personas que trabajan de forma independiente y que
generan Unicamente mediante las aportaciones voluntarias y hasta la edad de jubilacion, este
ultimo modelo es el que utilizamos como comparacién, y donde, en el ejemplo anterior
podemos observar que en el mismo rango de tiempo y con solo una aportacion inicial se tiene
un sistema de rendimiento mayor sin necesidad de aportaciones adicionales, mientras que con
las aportaciones adicionales se crea un panorama de ahorro con un mayor beneficio en el
rango de tiempo/rendimiento.

El instrumento SOA-1 lleva aproximadamente 3 afios desde su creacion y los resultados
actuales estan completamente auditados, por lo que podemos garantizar que los datos de las
proyecciones se estan llevando a cabo y cumpliendo en cada uno de los lineamientos, sin
hasta el momento cometer errores, y que por el contrario todos los ejemplos se basan en
proyecciones inferiores a las obtenidas actualmente.

CONCLUSIONES

En conclusién, podemos confirmar que el instrumento SOA-1 es una alternativa confiable para
el ahorro voluntario para personas fisicas con actividad empresarial y/o profesional, sin duda
alguna, el desafio, es lograr una penetracién de conocimiento del mercado objetivo, erradicar
los paradigmas de los instrumentos alternativos que se han creado con el tiempo.

El mercado financiero, permite tener un mejor alcance y beneficio con instrumentos alternos al
ahorro voluntario de la Afore, es cierto que, actualmente en México contamos con un
instrumento creado en épocas donde los cambios financieros no eran tan constantes y
permitian un desarrollo patrimonial acorde al tiempo, sin embargo dado los cambios
tecnoldgicos, cientificos y financieros, es importante mirar al futuro y desarrollar estrategias que
permitan reducir significativamente la pobreza en adultos mayores (jubilados) dados que los
mecanismos actuales no permiten llevar una vida digna al momento del retiro por vejez o
jubilacién por afios trabajados.

Las emociones son altamente relevantes en la actividad humana y en los mercados financieros
no son la excepcion, por ello tanto los operadores de los instrumentos deben conocer la teoria
general acerca del funcionamiento de los mercados financieros y del instrumento, tanto en su
gestion, administracion y riesgo para otorgar a la economia actual una alternativa confiable que
pueda aplicarse de forma local y paulatinamente una vez comprobado su viabilidad, estabilidad
y funcionamiento pudiera aplicarse a un entorno econémico mas amplio para que finalmente

fuera un instrumento aceptado en México a gran escala.
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ANEXQOS:

Anexo 1: Tabla No. 1: Respuestas de las entrevistas (desarrollo propio).
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Perfil de Riesgo
Instrucciones de la encuesta

Contesta la encuesta de acuerdo a tu conocimiento o lo que entiendas con respecto a cada pregunta, es
importante que respondas todas las preguntas para que podamos considerar como validas tus respuestas.

1 ¢Rango de edad? *
Menor de edad

DelBa25afios |De26ad0anos |Dedlatdafios |Masde 65 afios

2 Grado maximo de estudios *

Primaria o

Sin estudios Secundaria Licenciatura

Preparatoria Posgrado o més

3 Nivel de conocimientos financieros, Diga si tiene conocimientos en finanzas y economiay
qué nivel *
|N0

|Sir basicos |S|‘,suficiente |S|‘r experto | |

4 Experiencia en inversiones, { Como considera su nivel de experiencia en inversiones
financieras? *

|Ninguna |Baj0 |Medi0 |Alt0 | |

5 Ocupacion: Elija la mas similar a las siguientes opciones *
Ama de Casa/ Empleado /
Estudiante / Retirado / |Comisionista/
Desempleado Contratista

Empresario /
Comerciante /

Profesionista Inversionista

6 {Ha realizado inversiones en los Gltimos 10 afios? *

Muy frecuentemente  |Frecuentemente [Ocasionalmente |Raramente MNunca
7 éHa realizado inversiones en los Gltimos 3 afios? *
Muy frecuentemente  |Frecuentemente [Ocasionalmente |Raramente MNunca

8 iConoce usted la Asesoria en Inversiones (Se proporcionan ideas de inversion y usted decide
si las ejecuta)? *
Si |Mas o menaos

[N | | |

9 ¢ Conoce usted la Gestion en Inversiones (Usted autoriza al Asesor Independiente a tomar
decisiones de inversion en su nombre)? *
|Si |Mas 0 menos

[vo | | |

10 ¢ Ha invertido en el siguiente instrumento de inversion: Ahorro / Chequera f Pagare
Bancario? *

|Nunca

|Dela 3 afios

|De 3a5 Afos

|Més de 5 Afios

11 ¢Ha invertido en el siguiente instrumento de inversion

:Cetes f Bonos ? *

|Nunca

|Dela 3 afios

|De 3a5 Afios

|Més de 5 Afios

12 iHa invertido en el siguiente instrumento de inversion

Inversion de Renta Fija? *

: Sociedades de Inversion / Fondos de

|Nunca

|Dela 3 afios

|De 3 a5 Afios

|Més de 5 Afios

13 éHa invertido en el siguiente instrumento de inversion

Inversion de Renta variable? *

: Sociedades de Inversion f Fondos de

|Nunca

|Dela 3 afios

|De 3 a5 Afios

|Més de 5 Afios

14 i Ha invertido en el siguiente instrumento de inversion

CKDs? *

: Bolsa de Valores Acciones, ETFs,

MNunca

De1a 3 afios

De 3 a5 Afios

Mas de 5 Afios
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15 éHa invertido en el siguiente instrumento de inversion: Derivados financieros Futuros,

Opciones, CFDs, OTC? *

Nunca

De 1a3afios

De 3 a5 Afios

M4s de 5 Afios

16 ¢ Cual seria su proposito de su inversion? *

Ahorrar dinero para el
retira

Ahorrar para
estudios,
vacaciones,
auto, casa

Obtener un
ingreso
periddico desde
el principio

Aprovechar
oportunidades
para
incrementar
considerableme
nte mi capital

17 iHa usado estrategias de inversion antes? *

No, es mi primera vez

Inversiones
patrimoniales,
con riesgo
minimo

Inversiones de
Cobertura

Inversiones
especulativas

18 ¢ Como ha tomado sus decisiones de inversion antes? *

Mo he tomado, es mi
primera vez

Pedia
recomendacione
s ami asesor
antes de decidir

Hacia analisis,
investigabay
estudiaba el
mercado para
girar
instruccionesy
operaba por mi
cuenta

Confiabay
dejaba que mi
corredor /
ejecutivo /
asesor tomara
las decisiones
por mi

19 Plazo estimado de su

inversion *

Hasta un afio

Entre unoy tres
afios

Entre tres y cinco
afios

Mas de cinco
afios

20 iEstaria dispuesto a asumir posibles pérdidas en el corto plazo para buscar mayores

rendimientos en el medianoflargo plazo? *

No

5i, dependiendo
el caso

21 ¢Con cudl de las siguientes afirmacione

5 se identifica mas como inversionista? *

Prefiero no correr
riesgo o correr el menor
posible, aunque los
rendimientos sean
nulos o muy bajos

Prefiero correr
cierto nivel de
riesgo, si supone
obtener posibles
rendimientos
mayores

Prefiero correr
un mayor nivel
de riesgo, si
supone obtener
los mas altos
rendimientos
posibles

22 iConoce el apalancamiento financiero? *

No

Siperono lo he
usado

Siylo he usado

23 ¢ Cudl es el origen de los recursos a invertir? *

Venta de un activo

Sueldos/
Salarios / retiro

Ingreso
repentino
herencia /
premio [ otro

24 ¢ Cual seria el rango de su inversion inic

ial en Pesos Mexicanos? ®

$100,000 a $250,000

$250,000 a
$500,000

4500,000a $
1,500,000

Masde s
1,500,000

25 ¢ Qué porcentaje de su patrimonio representa su inversion inicial? *

|Prefier0 no decir

|Hasta 20%

Del 20% a 50%

Del 50% a 100%

2020



