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RESUMEN

La presente investigacién consiste en analizar la incidencia del precio de comercializacion del barril
de petroleo en el endeudamiento externo ecuatoriano durante el periodo 2013-2016, apoyandonos en
técnicas investigativas que permitan estudiar el impacto o la afectacion que tuvo la economia
ecuatoriana con la volatilidad del precio del barril de petroleo que se generd en este periodo. Con la
recopilacion de informacion se pretende brindar un analisis amplio en cuanto el resultado que ha
causado el bajo precio del barril de petréleo en relacién con la deuda del pais, en una economia que ha

dependido del gasto publico, este acontecimiento fue un golpe fuerte para el Estado.




El objetivo primordial del proyecto es analizar la incidencia del precio del barril del petréleo

ecuatoriano en el endeudamiento publico externo del pais, y asi establecer teorias.

En el trascurso de los cuatros capitulo de este proyecto se plantea teorias que avalen esta
investigacion, se indagara sobre las fluctuaciones del precio del barril de petréleo en los 4 afios y se
planteara su estado actual en el mercado. También se determinara si las fluctuaciones del mercado
internacional incidieron en la economia ecuatoriana, y se analizara si existe una relacion entre nuestras

dos variables que es el precio del barril de petréleo y la deuda mediante el método regresion lineal.

Por dltimo se llegard a una conclusién donde se propondra alternativas para que la economia

ecuatoriana en un futuro no se vea afectada por la variacién de un recurso natural como es el Petréleo.
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ABSTRACT

This research is to perform an analysis on the incidence of trading price of barrel of oil in the
Ecuadorian external debt during the period 2013-2016, relying on investigative techniques in order to
analyze the impact or involvement that had the Ecuadorian economy with price volatility of oil that was
generated in this period. With gathering information is to provide a comprehensive analysis as the
outcome that caused the low price of a barrel of oil relative to the country's debt in an economy that has

depended on public spending, this event was a heavy blow to the state.

The primary objective of this project is tonalize the incidence barrel price of Ecuadorian oil in the
external public debt of the country, and establish theories In the course of the four chapter of this project
theories to support this research arises, will be investigated on fluctuations in the price of oil in these 4
years and its current state will arise in the market. It will also determine whether fluctuations in the
international market affected the Ecuadorian economy, and analyze whether there is a relationship

between our two variables is the price of a barrel of oil and debt by linear regression method.



Finally we will reach a conclusion where alternatives are proposed for Ecuador's economy in the future

is not affected by variation of a natural resource such as oil.
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INTRODUCCION

El presente proyecto se fundamenta en la incidencia del precio de comercializacion del barril
de petroleo en el endeudamiento publico externo ecuatoriano periodo 2013-2016, que es el lapso
de tiempo donde existié una variacion considerable en el precio del barril del crudo ecuatoriano lo

que afecto la economia del pais ya que se habian tomado malas decisiones politicas.

Ademas el motivo por el cual se propone la realizacién del presente trabajo investigativo es
para dar a conocer un poco mas acerca del movimiento del precio del barril de petréleo en el
mercado internacional y como esto influye en el endeudamiento publico del Ecuador. Como se
conoce en los ultimos periodos gubernamentales se han visto los estragos de la volatilidad del

precio del crudo que no solo ha afectado al mercado local sino también al mercado internacional.

Asi se puede tener un conocimiento mas amplio y claro acerca de como la economia
ecuatoriana se puede alterar por la caida del precio de un recurso no renovable, uno de los méas
explotados y exportados como es el petroleo, y no tener otras alternativas para cubrir el desfase

en la economia.

Del mismo modo como parte del proyecto se ha optado por el planteamiento de
recomendaciones para que el Estado ecuatoriano tome decisiones mas acertadas y no verse tan

afectado por un recurso natural que en un futuro sera escaso.



MARCO TEORICO

En el trabajo de investigacion sobre “Fluctuacion del precio del petréleo y su repercusion en la
economia ecuatoriana, periodo 2010-2016” de Granja Miranda en el presente afio tuvo como
objetivo general analizar la fluctuacion del precio del petroleo y su incidencia en la economia
ecuatoriana, también las razones de los cambios en los ingresos durante ese periodo. La
metodologia incluye un estudio descriptivo cualitativo y cuantitativo para determinar las variables

de la investigacion basada en los acontecimientos.

El objetivo fue conocer como las fluctuaciones del precio del petréleo han generado cambios
en las politicas econdémicas del pais, considerdndose como un ingreso fluctuante que permita
optimizar el consumo de la riqueza petrolera fortaleciendo la sostenibilidad fiscal y la equidad
intergeneracional. Se realiz6 un estudio retrospectivo, analitico y descriptivo para determinar las
variables de la investigacién basada en los acontecimientos, es decir, causas, consecuencias
versus alternativas de solucion, evaluamos procesos y medidas de las administraciones de las

politicas econdémicas petroleras y su influencia en la economia ecuatoriana

Luego de desarrollar el tema denominado: la fluctuacién del precio del petréleo y su incidencia

en la economia ecuatoriana en el periodo 2010-2016, se concluyé lo siguiente:

Ecuador desde el boom petrolero y en la actualidad invierte, promueve y financia la mayoria de
sus gastos con la venta de petréleo y en minima cantidad con las exportaciones tradicionales y no
tradicionales. El inconveniente que se le puede exteriorizar al Ecuador es debido a la volatilidad

del precio internacional del petréleo.

Vivir con dolarizacién y con ingresos petroleros, se puede reflexionar que si el gobierno no
vigila sus gastos prioritarios o se anima a reducir los gastos no prioritarios y no mejora la eficiencia
de cobro de impuestos continuaran sin poder crecer econdmicamente y elevar efectivamente la
calidad de vida de los ecuatorianos.

El depender casi exclusivamente del petréleo ha producido en reiteradas ocasiones apuros

econdmicos por no tener otro medio suficientemente fuerte de sustento, por aquello lo adecuado



seria el de potenciar otra clase de productos exportables que generen un ingreso importante al

Ecuador, como la llamada “Transformacién de la Matriz Productiva”.

En la siguiente tesis de grado para la obtencion del titulo de Economista, Vanessa Cruz
Simbala realizé el “Analisis y evolucién de la deuda publica del Ecuador, periodo 2011-2016” la
cual analiza la deuda publica desde el punto de vista del impacto positivo y negativo.

La metodologia establecida fue analitica lo que implicé la descomposicion de las variables
para después realizar un estudio por segmentos. El tipo de estudio utilizado fue el descriptivo y
cualitativo ya que buscé detallar la estructura de la deuda publica y sus causas.

El objetivo de la investigacion era analizar y evaluar la deuda publica del Ecuador en el
periodo 2011-2016, en funcibn de su relevancia para la economia e impacto para los
habitantes del pais. Una vez realizada la investigacién sobre el andlisis y la evolucion de la
deuda publica, en el periodo 2011 — 2016 se llegé a la siguiente conclusién: los ingresos
percibidos por el Estado son insuficientes y lo que significa medidas para contrarrestar el
impacto de endeudamiento como el refinanciamiento de la deuda por parte de paises como
China.

Como recomendaciones indican lo siguiente: fomentar la inversion cuidando la proporcion
solventada por parte de la deuda externa, el mantenimiento de la deuda en los niveles
razonables y que se puedan solventar, diversificacion de la deuda externa buscando nuevos
mercados en el ambito financiero mundial, cuidar el gasto publico, es decir, aplicarlo solo para
el beneficio de la sociedad como fines sociales y mejor infraestructura.

En la revista digital "Publicando” 4 No 10. (2). 2017, 431-447. ISSN 1390-9304, se realiz6 la
publicacién del articulo “Panorama econdmico de la deuda externa e interna del Ecuador
periodo 2000-2016 de los autores Roberto Rivadeneira Jaramillo y Carlos Ramiro Buitron
Chavez.

La investigacion tuvo como objetivo realizar un analisis de la Deuda externa e interna en el
pais en el periodo 2000 — 2016. En el afio 2000 la deuda interna y externa fluctia en $2
823.90 y $11 228.80 respectivamente, ambas dan un total de $14 052.70, recurriendo
a la investigacion cualitativa, relacionamos las variables sustentadas en entidades

gubernamentales, visualizando que la tendencia se mantenia al 2011, sin embargo en el



periodo 2007- 2016, tanto la deuda externa e interna se incrementa al 174,90%, generando un
equivalente del 39.6% del PIB.

El método Delphi, permite generar opiniones cuantitativas de su evolucién, constatando que no
se contabilizaron mas de 10.000 millones de délares, producto de varias obligaciones por pagar
como: al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y al Banco Central del Ecuador (BCE),
montos que no fueron registrados; aduciendo infringir el articulo 124 del Cédigo Organico de
Planificacion y Finanzas Publicas que no permite superar el 40% del PIB. Existe cuentas que no
forman parte de la mencionada deuda, como los anticipos petroleros o préstamos pagaderos en
petréleo, que ha realizado el Gobierno desde 2009, contabilizando como operaciones comerciales
y no como deuda publica; convirtiéndose ésta en una de las razones para que el gobierno de
Estados Unidos posesionara a Ecuador en la lista de paises con insuficiente transparencia fiscal.
La Reserva Internacional (RI) liquida del BCE, fue cambiada por papeles de corto plazo, entre
junio de 2014 y septiembre de 2016, contrajo nueva deuda externa por $5 500 millones, mediante
la emisién y venta de los llamados bonos soberanos, convirtiéndose China en nuestro principal
acreedor con tasas de interés elevadas del 7,19% trimestral.

La investigacion se enfoc6 como una investigacion cualitativa al describir y relacionar las
variables deuda externa e interna, intereses, PIB y bienestar social entre otras; y cuantitativa al
basarse en datos estadisticos del Ministerio de Finanzas, Banco Central y/o base de datos para
poder tener un analisis técnico, imparcial certero y fidedigno sobre el endeudamiento del Ecuador
y sus efectos colaterales. EI Método Delphi, coadyuva cualitativamente a generar opiniones
basadas en datos cuantitativos sobre la evolucion de la deuda.

Como conclusiones del articulo se expone lo siguiente: En el periodo 2000 al 2006, la deuda
externa e interna tuvo una tendencia al alza con un promedio de 14 207.93 millones
de délares, sin embargo, en el periodo 2007-2016, dicha deuda se incrementa un 174,90%,
equivalente al 39.6% del PIB. Existen 10 000 millones de ddlares pendientes de pagos al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y al Banco Central del Ecuador (BCE) que no fueron
registrados; superando el 40% del PIB; entre junio de 2014 y septiembre de 2016, contrajo nueva
deuda externa por $5 500 millones, mediante la emision y venta de los llamados bonos

soberanos. El endeudamiento total del 2007-2016 tanto interna como externa se incrementd en



174.90%., tomando como afio base 2006, China se convirtid en nuestro principal acreedor con
tasas de interés elevadas del 7,19% trimestral.

En el afio 2016 la deuda interna se incrementa en 284.49% mas que la externa en
141.51%, es decir la deuda interna en este periodo se incrementa en 101.04%, sobre la deuda
externa.

La teoria de la paradoja de la abundancia o Maldicién de los Recursos hace referencia a
gue en ciertos paises a pesar de existir grandes cantidades de recursos tanto renovables como
no renovables como combustibles o minerales, suelen tener menor crecimiento econémico y
sin la capacidad de poder desarrollar en comparacion a otras economias con menos recursos

naturales (LYNN, 1997)

Existen 4 factores que inciden en el crecimiento de un pais de acuerdo con la teoria de la

abundancia:

. La acumulacion de capital

. La desigualdad de la distribucion de la renta

. La interdependencia internacional

. La innovacién tecnolégica

Muchos paises gque son ricos en recursos como minerales, suelos fértiles, aguas dulces
creen tener el camino seguro a la prosperidad y bienestar sin embargo si estas riquezas son
mal administradas pueden ser perjudiciales en su desarrollo. Este gran problema radica en la
forma en que se extraen estos recursos y la manera como se distribuyen sus beneficios,
conduciendo asi a una generalizacién de pobreza que da paso a las recurrentes crisis, todo
esto se debe a la débil y escasa institucionalidad; lo que alienta a la corrupcion y perjudica a la

economia (ADOLFO, 2016, pag. 32)

La gran disponibilidad de recursos naturales que caracteriza a estos paises, particularmente
si se trata de minerales o petroleo, tiende a distorsionar la estructura economica y la
asignacion de los factores productivos del pais; redistribuye regresivamente el ingreso nacional

y concentra la rigueza en pocas manos. Esta situacion se agudiza por una serie de procesos



enddgenos de caracter “patolégico” que acompanan a la abundancia de estos recursos naturales.
En realidad, esta abundancia se ha transformado, muchas veces, en una maldicién que puede ser

superada (ACOSTA, La Maldicién de la Abundancia, 2009)

La extraccion de recursos naturales no justifica el bienestar de la naciéon ya que los costos
sociales y econdmicos son mayores y las mayores ganancias las sacan los paises importadores
de estos recursos que logran transformar los recursos naturales en bienes de mayor valor
agregado provocando que los paises exportadores de materia prima carguen con el peso de los
pasivos ambientales y sociales. En este tipo de economia extractiva, con una elevada demanda
de capital y tecnologia, se debe buscar una propuesta integradora entre las actividades primarias
exportadoras al resto de la economia y de la sociedad para que su sistema productivo brinde
estabilidad al pais para quedar sujeto a las vicisitudes del mercado mundial. En especial, la
competencia de otros paises en similares condiciones, que buscan sostener sus ingresos sin

preocuparse mayormente por un manejo mas adecuado de los precios (ADOLFO, 2016, pag. 33)

Las economias desarrolladas logran tener mayores beneficios que las otras debido a que
existe un mejor sistema de distribucidon de ingresos y en él, busca fortalecer las innovaciones
tecnoldgicas, valor agregado de los bienes finales y acuerdos comerciales muy favorables que son
Gtiles para lograr un mayor crecimiento econémico. Como se observa la distribuciéon de ingresos
es fundamental para que una sociedad pueda desarrollarse ya que si son mal administrados

perjudicard a la economia del pais (ADOLFO, 2016, pag. 33).

Después de haber analizado distintas teorias referentes al tema del presente proyecto, se ha
llegado a la decisién que la teoria de la Paradoja de la Abundancia de Terry Lynn Karl es la teoria
gue mas se asocia al tema de investigacion, debido a que segin la misma, el mal de algunos
paises en vias de desarrollo es justamente poseer grandes cantidades de recursos naturales no
renovables como el gas, minerales o petréleo y no tener el crecimiento y desarrollo que deberia
tener. Ese sin lugar a dudas es uno de los problemas de Ecuador, ya que a pesar de muchas
décadas de bonanza petrolera el pais no ha podido salir adelante ni cubrir las necesidades de

toda la poblacién incluso en los Gltimos afios.

Pésimas decisiones que llevan a un pais rico tanto en recursos renovables como no

renovables a sobre endeudarse siendo la mas perjudicada la sociedad, sin olvidar que una crisis



de deuda en un pais en vias de desarrollo como Ecuador es una de las mayores causas de
empobrecimiento, privando de servicios sociales, educativos y de salud a la poblacion,
disminuyendo el ingreso publico y privado, obligando a la sobreexplotacién de recursos
naturales y venta de materias primas con el fin de aumentar la producciéon ademas de privar al

pais de realizar un nuevo préstamo en caso de una necesidad urgente.

Métodos, Técnicas y Procedimientos de la Investigacion

La investigacion tendra un enfoque cuantitativo, puesto que, mediante recoleccion de datos
estadisticos de paginas de instituciones publicas como el Banco Central, se planteard si existe

relacion entre las variables planteadas en nuestro estudio.

Debido a que el analisis tiene un enfoque cuantitativo, el método a utilizar mas recomendable
es el Método estadistico, ya que la presente investigacion se basa en datos estadisticos, este

método proporcionara un proceso rapido en cuanto el andlisis de las variables mediante graficos.

Debido a que los datos son productos de mediciones, se representan mediante nameros
(cantidades) y se deben analizar a través de métodos estadisticos. Dicho de otra manera, las
mediciones se transforman en valores numéricos (datos cuantificables) que se analizan por medio

de la estadistica. (Sampieri, 2006)

Para este procedimiento se considerara datos de fuentes secundarias de las paginas oficiales
como: Banco Central del Ecuador y Ministerio de Finanzas, ya que son organismos que otorgaran

informacion mas relevante para el analisis de la investigacion

Poblacién y Muestra

Por el motivo de que la presente investigacion es de tipo exploratoria y al no existir una
poblacién que se pueda cuantificar, se debe declarar lo sucedido en el periodo 2013 — 2016 y se
debe identificar la incidencia entre las variables deuda externa y precio de comercializacion de
barril de petréleo ecuatoriano, por ende, no se considera la elaboracién de un estudio donde
intervenga el uso de datos de poblacion ni de una muestra. La informacion que se utilizara

provendra de hallazgos investigativos que se encuentren en textos, sitios web, tesis, etc.



Operacionalidad de Variables

Variable independiente: Se conoce como variable independiente a todo escenario, situacién

0 semblante que se supone como “causa de” una relacion entre variables. (Bernal, 2010)

V. Independiente: Precio del barril de Petréleo ecuatoriano

Variable dependiente: Se conoce como variable independiente al “efecto” o “consecuencia”

gue se ha producido por la operacion de la variable independiente. (Bernal, 2010)

V. Dependiente: Deuda Externa

Tabla 1 Operacionalizacion de las variables

Operacionalizacion de las variables

Tema: Incidencia de Precio de comercializacion del Barril de Petroleo Ecuatoriano en el
Endeudamiento Publico Externo en el Periodo 2013-2016

Variable Dependiente

Dimension

Indicadores

Teoria

Deuda Publica Externa

Deuda

= Endeudamie
nto anual

La teoria “La Paradoja
de la Abundancia’ de
Terry Lynn Karl
menciona que el mal de
algunos paises en vias
de desarrollo es poseer
grandes cantidades de
recursos naturales y no
saberlos administrar
tomando decisiones
malas que conllevan a
un pais a sobre
endeudarse.

Variable Independiente

Precio de
Comercializacion del
Barril de Petréleo
Ecuatoriano

Economica-
Productiva

=  Fluctuaciéon
de los
precios

= Venta
anticipada

En su tesis (Granja,
2018) Determina la
repercusion que tuvo la
economia  ecuatoriana
ante las fluctuaciones del
precio del petréleo.

Elaborado por: Las Autoras




Se analizo la relacién entre el endeudamiento publico externo y el precio del barril de petroleo,
para ello, se utilizo inicialmente el modelo de Regresion Lineal Simple con dos variables, una
dependiente y una independiente, siendo la variable independiente el precio de comercializacion
del barril de petroleo y la variable dependiente los valores de la deuda externa publica
ecuatoriana, se realizé los calculos estadisticos en el programa Excel, y se determind que el
coeficiente de correlacién da un resultado de un 76% de relacién entre las variables mientras que
el coeficiente de determinacion sefiala un 58% lo que implica que este porcentaje de la variable

dependiente es explicada por el modelo.

Se realizaron las diferentes pruebas de normalidad y se pudo evidenciar la existencia de
heterocedasticidad que pudo ser corregida mediante una reestimacion del modelo; y de
autocorrelacion que se corrigié mediante la incorporacion de una variable adicional (Inversion), lo
que involucra que el modelo de regresion lineal multiple que finalmente se utilizé ha sido valido
para el analisis de la investigacién y que si existe una relacién considerable entre los rubros de la

deuda externa publica ecuatoriana y el precio de comercializacién del barril de petréleo:

Deuda Externa Publica = f (Precio del barril de petréleo, Inversion)

Ecuacion de regresion multiple simplificada

o= o=

= 2=
R=085  RE=072 74661 754384571

¥ =11511,84118 —199,29X, + 0,8395 X, + u,

OBo= 758,649 OB1=2824 0B2-0,0896



CONCLUSIONES

Al finalizar nuestra investigacion sobre la incidencia del precio del barril de petrdleo ante el
endeudamiento publico externo del pais en el periodo 2013-2016 podemos concluir que la
baja del precio del barril del petréleo en este tiempo afectd la economia ecuatoriana, llevando
al Ecuador a un sobreendeudamiento especialmente con paises asiaticos, que hasta la
actualidad se siguen esclareciendo la informacién de datos sobre la misma. En este lapso de
tiempo se evidencid una gran afectacidon en la economia ecuatoriana, debido a que la
fluctuacién que tuvo el precio de barril de petréleo bajando abismalmente, complicé las cosas
para el Ecuador, de un precio de $ 97,36 en el 2013 para el 2016 el precio del barril
ecuatoriano lleg6 a $37.17, por este desenlace el Ex Presidente Rafael Correa tomé
decisiones en su gobierno, que para algunos economistas eran acertadas pero para otros sus
politicas fueron exageradas, debido a que se realizaron contratos con empresas asiaticas que
permitian negociar todo y bajo las condiciones de ellos, llevandonos a una negociacion de
venta anticipada de los barriles de petréleo.

Para llevar a cabo esta investigacién se revisaron algunas teoria de las cuales se evidencio
que la Teoria de la Paradoja de la abundancia es acertada, puesto que el Ecuador depende
en demasia del petréleo, al depender solo de un recurso y explotarlo hasta el fin, conlleva a
gue en un periodo de crisis en los precios de este recurso, el Ecuador se encuentre en apuros
econdémicos, y al estar desesperados por cubrir los déficits respectivos, es cuando se procede
al endeudamiento del pais.

Actualmente el precio del barril de petrdleo retorné a un nivel favorable que no se lo veia
desde el afio 2014, para mayo de este afio oscilaba entre $63 a $64 ddlares, sin embargo
para este mes de agosto segun el Banco Central del Ecuador indica que el precio esta entre
$65 a $68 dolares, ante este incremento del precio de barril de petroleo, el actual gobierno ha

realizado propuestas con las empresas asiaticas para que accedan a una nhueva



renegociacion de estos contratos, que se encuentran actualmente en contraloria. Otra de las
alternativas que ha optado el Gobierno son las ventas spot de petréleo que se basa en vender
el crudo con entrega inmediata, esto favorece las negociaciones ya que permitira que el precio
del barril de petréleo tenga un valor agregado.

e Las causas esenciales para que exista variaciones en el precio del barril de petréleo son los
factores geopoliticos y los problemas climaticos, porque si existe problemas en paises que
producen este producto va ser complicado realizar la venta de este recurso, lo mismo si
existen desastres naturales ya que las aéreas donde se produce pueden verse afectadas.
Otro de los factores determinantes es el aumento o disminucién de la demanda de este
producto, ademas las empresas poderosas como la OPEP, Wall Street tienen una gran

participacion en la influencia para interferir el alza o baja del precio del barril de petréleo.
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