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INFORME ECONOMICO DE
COYUNTURA

Segundo Trimestre de 2002

Presentacion

El INFORME ECONOMICO DE COYUNTURA es una publicacion de la SUBSECRETARIA DE

PLANEAMIENTO, dependiente de la SECRETARIA DE PLANEAMIENTO Y DESARROLLO.

La redaccion del Informe esta a cargo del LiC. FERNANDO H. LAVEGLIA, con la colaboracion
del Director de Estadistica, LiC. MIGUEL A. MASTROSCELLO. El capitulo de Finanzas Publicas fue

elaborado por el Director General de Presupuesto, RAUL H. BERRONE.

En la recopilacion de datos estadisticos colaboraron MARIA LUZ DI MARCO y SANDRA

DALMAZZO.




1 - Finanzas Publicas

En este capitulo, se presenta informacion correspondiente al Sector Publico Provincial no
financiero, constituido por la Administracion Central, los Organismos Descentralizados (Instituto
Provincial de Vivienda, Direccion Provincial de Vialidad, InFueTur, Hospital Regional Ushuaia y
Hospital Regional Rio Grande) y los Entes Autarquicos (Direccién Provincial de Puertos, Direccion
Provincial de Energia, Direccion Provincial de Obras y Servicios Sanitarios e Instituto Provincial de
Regulacion de Apuestas). No incluye a las instituciones de la seguridad social (Instituto Provincial

de Previsién Social, Caja Compensadora de la Policia e Instituto de Servicios Sociales).

Administraciéon Central, Organismos Descentralizados y Entes Autarquicos (*)
Esquema Ahorro-Inversion (base devengado) - Trimestres Il 2001 - 1 2002
en millones de pesos

TRIMESTRES Diferencia

CONCEPTO 1101 1102 1101 -1102
1. INGRESOS CORRIENTES 197.9 178.6 -19.3
2. GASTOS CORRIENTES 172.4 174.0 1.6
3. RESULTADO ECONOMICO 25.5 4.62 -20.9
4. INGRESOS DE CAPITAL 9.3 14.3 5.0
5. GASTOS DE CAPITAL 334 25.5 -7.9
6. INGRESOS TOTALES 207.2 192.9 -14.3
7. GASTOS TOTALES 205.8 199.5 -6.3
8. RESULTADO FINANCIERO PREVIO 1.4 -6.58 -8.0
9. CONTRIBUCIONES FIGURATIVAS 42.9 18.1 -24.8
10. GASTOS FIGURATIVOS 43.1 17.7 -25.4
11. RESULTADO FINANCIERO 1.2 -6.18 7.4
12. FUENTES FINANCIERAS 39.0 7.9 -31.1
13. APLICACIONES FINANCIERAS 27.8 22.66 5.1
14. FINANCIAMIENTO NETO 11.2 -14.8 -26.0
0.0
15. RESULTADO FINANCIERO DEFINITIVO 12.4 -20.9 -33.4

(*) no incluye instituciones de la seguridad social
Fuente: Direccién General de Presupuesto de la Provincia.

La evolucion de los ingresos provinciales durante el segundo trimestre de 2002,
comparados con los de igual periodo del afio anterior, muestra los efectos de la caida en el nivel
general de la actividad econdmica, que impact6 tanto sobre los recursos tributarios nacionales

como en los de jurisdiccién local.

A su vez, la suscripcion del ultimo Acuerdo Federal de febrero de 2002 establecié una
nueva relacién fiscal con el Estado Nacional, dejandose sin efecto los montos garantizados de
distribucién de recursos nacionales, lo que se reflej6 en una importante baja que promedié el

30%.




En cambio las regalias hidrocarburiferas experimentaron una importante suba, debido a
gue las operaciones de despacho de petr6leo al exterior comenzaron a liquidarse al tipo de
cambio libre, no asi las destinadas al mercado interno ni aquellas que derivan de la explotacion de
gas, las que siguen siendo liquidadas a un tipo de cambio subvaluado. (ver capitulo sobre

Petréleo y Gas).

Los ingresos de capital, en su mayoria originados en el recupero de amortizaciones de
préstamos Yy titulos publicos pactados en moneda extranjera (Bono Albatros) que oportunamente

fueron coparticipados a los municipios, incrementan por efecto de la diferencia del tipo de cambio.

En el cuadro siguiente se presenta la evolucion de la recaudacion de impuestos
provinciales, destacandose el comportamiento ya aludido en el caso de Ingresos Brutos. En
cuanto al Impuesto Inmobiliario, si bien registra una disminucién, representa una proporcién muy
baja de la masa total recaudada; al respecto, cabe recordar que la Provincia percibe sélo el
correspondiente al &mbito rural, en tanto que el impuesto inmobiliario urbano es recaudado por las

municipalidades.

Recaudacion Tributaria

en pesos
Impuesto Trimestres Var.
II-01 Il - 02 %
Total 4.692.387,38 3.969.147,59 -15,41
Ingresos Brutos 3.801.001,69 3.259.828,50 -14,24
Sellos 882.154,51 702.235,04 -20,40
Inmobiliario 9.231,18 7.084,05 -23,26

Fuente: Direccion General de Rentas de la Provincia

Respecto de los niveles del gasto, la disminucion relativamente mas importante se
produjo en las erogaciones de capital, particularmente en la obra publica. Los gastos corrientes
(sueldos al personal y gastos de operacién) se mantienen en el mismo nivel del segundo trimestre

de 2001.




La fuerte disminucion que se registra en los gastos figurativos y su contrapartida de
recursos, se debe a que el segundo trimestre de 2001 se efectuaron transferencias por un valor
superior a los $ 21 millones al organismo Direccidon Provincial de Puertos, destinados a la
cancelacion de certificados de obra impagos correspondientes a la Obra Puerto Caleta La Misién

de la ciudad de Rio Grande.

Con referencia a las aplicaciones financieras, la suspension de los servicios de deudas
correspondientes a las operaciones que ingresaron al proceso de canje de la deuda provincial a
partir de noviembre de 2001, provocaron una sensible disminucién, la que ha permitido compensar
los efectos de la devaluacion monetaria sobre los vencimientos de la deuda en moneda extranjera

(Bono Albatros y préstamos con el BID y el BIRF).

La ausencia de financiamiento destinado a atender la reconversion o reprogramacién de
dichos pasivos viene provocando el desfasaje financiero que se aprecia en el resultado definitivo

del presente esquema.




2 - Precios
iLos precios aceleran su crecimiento!

Durante el segundo trimestre del afio 2002 los precios de los bienes finales de la
economia de Tierra del Fuego, medidos en términos del indice de Precios al Consumidor en las
ciudades de Ushuaia y Rio Grande, muestran una aceleracién en el ritmo de crecimiento de

manera analoga a lo verificado en el &mbito nacional.

De esta forma, el promedio de crecimiento entre ambas localidades alcanz6 al 19%,
cuando en el trimestre anterior, respecto al Ultimo del afio 2001, habia sido de 4,8%. En forma
acumulativa, el primer semestre de este afio muestra que los precios se han incrementado en un
porcentaje cercano al 25%. El gréafico 1, que indica el comportamiento de este promedio provincial
desde el 2° trimestre del afio 2000, permite observar el ciclo expansivo de los precios a partir del

corriente afo:

Grafico 1: Indice de Precios al Consumidor. Promedio Provincial.
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Teniendo en cuenta lo sefialado en los parrafos precedentes, la evolucién de estos
precios en cada una de las ciudades mencionadas presenta un comportamiento similar, siendo
en todo caso Ushuaia la que, en términos relativos, aparece con un incremento que supera en

muy poca proporciéon a Rio Grande y al promedio nacional:
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Gréfico 2: Comparacion dela Evolucion Trimestral del 1PC.
Ushuaia-Rio Grande-Nacional
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Asimismo, y continuando con la desagregacién por cada ciudad de la provincia y el nivel

nacional, y considerando como base el segundo trimestre del 2000, puede observarse que en la

ciudad de Ushuaia —que hasta el primer trimestre de 2002 presentaba un ritmo de crecimiento

menor— se aceleré el ritmo inflacionario en el segundo trimestre de este afio, colocandose en

valores similares a Rio Grande y superando levemente al crecimiento nacional:
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Gréfico 3: Comparacion dela Evolucion del | PC.
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En la comparaciéon de trimestre contra trimestre (es decir, confrontando el segundo

trimestre de 2002 vs. el segundo trimestre de 2001) los crecimientos en las ciudades de Ushuaia

y Rio Grande, que son relativamente parejos, superan al producido en el promedio nacional:




Gréfico 4: I.P.C. Ushuaia, Rio Grande, Nacional.
Comparacion Trimestre contra Trimestre
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Las variaciones de los precios de todos los rubros que componen el IPC de la ciudad de

Ushuaia han mostrado en este segundo trimestre cel afio una evolucion similar con respecto a

igual periodo del afio anterior; es decir, todos tuvieron un comportamiento creciente. Unicamente

se observa que el rubro “gastos de la vivienda”, continuando con su tendencia previa, tuvo una

variacion negativa:

Segun Capitulos

Grafico5: |PC Ushuaia. Comparacién Trimestre contra Trimestre.
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En la ciudad de Rio Grande el comportamiento de estos rubros es también fuertemente

negativo, no apareciendo en ninguno de ellos un freno en esta evolucion:




Grafico 6: IPC Rio Grande. Comparacion Trimestre contra Trimestre.
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De acuerdo con lo mencionado en el informe anterior* se estaria verificando el ingreso de
la economia fueguina a un sendero peligroso de suba de precios que, combinado con las pocas
perspectivas de crecimiento de la economia, llevaria al proceso actual a una situacion sumamente

compleja, en el corto y mediano plazo’.

3 - Mercado de Trabajo

Fuerte impacto de la crisis econémica en el mercado de

! Informe Econémico de Coyuntura — Primer Trimestre de 2002
2 Esta situacion es concordante con la que se verifica a nivel nacional.

10




trabajo provincial. La desocupacion aumentd, en términos
relativos, un 55% entre mayo de 2002 y mayo de 2001.

Los resultados de la onda de mayo de 2002 de la Encuesta Permanente de Hogares, que
se ejecuta simultdneamente en las ciudades de Ushuaia y Rio Grande y que permite medir las
condiciones en que se desenvuelve el mercado laboral, no hacen mas que traducir a través de las
variables correspondientes, el deterioro de la situacion laboral en la provincia como consecuencia
del agravamiento de la crisis econémica que padece el pais y en concordancia con lo verificado

en el promedio nacional.

La desocupacion que en el mismo periodo del afio anterior era en el aglomerado Ushuaia-
Rio Grande del 10,6%, se situ6 en mayo de este afio en el 16,5%. Asimismo, las tasas de
subocupacion, tanto de “demandantes” como de “no demandantes” que se ubicaron en aquel
momentos en niveles alarmantes del 7,6% y 3,5%, respectivamente, presentan también un
importante agravamiento ya que alcanzaron valores de 9,3% y 5%. De esta manera el total de la
poblacién con alguna dificultad laboral que en mayo de 2001 alcanzaba al 21,7% de la PEA3, en

mayo del corriente afio ascendié al 30,8%.

Indicadores del Mercado Laboral — Ushuaia-Rio Grande — En % de la PEA
Indicador Mayo 2002 Mayo 2001
Actividad 41,3 423
Desocupacion 16,5 10,6
Subocupados Demandantes 9,3 7,6
Subocupados No Demandantes 3,5 3,5

Por otra parte, la tasa de actividad en el tltimo periodo descendi6 del 42,3% al 41,3%, lo
que estaria indicando que en el transcurso de estos doce meses se produjo un decrecimiento de
la fuerza laboral. Esta disminucion de la oferta de trabajo probablemente pueda explicarse en el
mantenimiento practicamente constante de los desocupados como “nuevos trabajadores”. Es
decir, una de las variables de tipo subjetivo o psicolégico que inciden en la oferta de mano de
obra, como es la expectativa positiva de “encontrar trabajo”, podria estar actuando como un freno

en la incorporacion de los jévenes al mercado laboral.

% Poblacién Econémicamente Activa
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Graéfico 1: Indicadores del Mercado de Trabajo.
Aglomerado Ushuaia/Rio Grande - Mayo/02 contra M ayo/01
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Un aspecto importante a considerar en relacién con la situacién laboral de la provincia es
el concerniente a su comparacioén con lo ocurrido en el orden nacional® en este periodo. Para este
ultimo, las tasas de desocupacién y “subocupados demandantes” alcanzaron valores de 21,5% y
12,7%. Como puede observarse, el promedio provincial resulta considerablemente inferior al

nacional, manteniendo la misma tendencia que en mediciones anteriores”.

La discriminacién de los resultados segun ciudad permite ver diferencias significativas,
sobresaliendo Rio Grande de manera alarmante en términos de sus “desocupados”. En efecto,

este indicador alcanz6 al 19,8% de la PEA, en tanto que en Ushuaia se situé en el 12,5%.

Graéfico 2 - Indicadores del Mercado de Trabajo.
Ushuaiay Rio Grande - Mayo 2002

12 - Ushuaia
O Rio Grande

Desocupacion Suboc.Dem.

Sin embargo, en términos relativos, el aumento de ambas tasas en la ciudad de Ushuaia
resulté muy superior en relacion a los niveles verificados en mayo de 2001 ya que fue del 73% y
45,5%, respectivamente, mientras que en Rio Grande este incremento —entre los periodos

considerados- fue del 45,5% y 5%:

* Se refiere a indicadores promedio del total de los 28 aglomerados urbanos del pais donde se
releva la EPH.
® Ver los Nros. 1, 2 y 3 del Informe Econémico de Coyuntura.
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Gréfico 3: Incremento Relativo de las Tasas de Desocupacion y
Subocupacién Demandante.
Entre Mayo 2002 y Mayo 2001
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,En cudles sectores se manifiesta con mas intensidad
la problematica laboral?

En primer lugar, en la actividad industrial donde de una tasa de desocupacion del 13,3%
en mayo de 2001, se pasa a una tasa del 21,7% en mayo de 2002° lo cual se corresponde con la

recesion que puede visualizarse en el capitulo correspondiente de este Informe.

Otro sector fuertemente afectado es el de la construccidén. Su tasa de desocupacion
alcanza al 19,6% de la PEA. En este rubro la ciudad de Rio Grande es la que presenta la mayor
tasa (21,9%), incluso superior a la del sector industrial. De esta manera, también es
perfectamente verificable su correlacién con el comportamiento de la actividad del sector, el cual

en este segundo trimestre acelera su caida’.

El tercer sector que presenta las mayores tasas de desocupacion es el del comercio.
Pero en este caso se verifica, en el total del aglomerado, una disminucién en mayo de 2002
respecto a igual periodo de 2001, pasando de 12,2% a 9,5%. Sin embargo, en la apertura por
ciudades se observa que Ushuaia supera a la tasa del aglomerado, ya que la misma es del

13,5%.

Los “nuevos trabajadores” mantienen el mismo porcentaje de desocupacién que en mayo

de 2001, con una tasa situada alrededor del 13%.

® El mayor nivel de desocupacién en este sector se registra en Ushuaia con un 23,1%, en tanto
en Rio Grande es de 20,9%
" Ver el capitulo correspondiente de este Informe.
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4 - Indicadores de la Actividad Econdmica

= Ganaderia Ovina

Luego del fuerte incremento del primer trimestre, la faena de
ganado ovino retoma los niveles historicos del afio anterior.

Durante el segundo trimestre de este afio se faen6 un total de 12.643 cabezas de ganado

ovino, que represent6 una caida de — 60% del total faenado en el primer trimestre:

Grafico 1: Faena Total - Ganado Ovino
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En términos desestacionalizados, es decir, analizando el comportamiento de
esta actividad en funcidon de la comparacién de iguales trimestres pero de distintos
afos, la faena disminuyé en el segundo trimestre de 2002 respecto a igual periodo de
2001, en un — 19,1%. Esta situacidon no resulta similar a lo verificado en cuanto a la
comparacion del segundo trimestre de 2001 respecto al segundo trimestre de 2000.
En este Udltimo caso se habia producido un crecimiento del 122,1%. Sin embargo,
cabe aclarar que dicho aumento habia sido producto de circunstancias coyunturales
motivadas en el cierre de la frontera por medidas sanitarias; esto determind que no
salieran animales en pie al area continental nacional ni tampoco al vecino pais de
Chile, redundando en un incremento importante de la actividad de los frigorificos,

sobre todo en la ciudad de Rio Grande®:

8 Ver el Nro. 4 del Informe Econémico de Coyuntura — Primer Trimestre de 2002
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Gréfico 2: Faena Controlada de Ganado Ovino. Total Provincia.
Trimestre contra Trimestre
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Desagregando el analisis segun la actividad y por ciudades, se observa que
continlda teniendo mucha mayor participacion la ciudad de Rio Grande. Claro esta que
la explicaciéon de tal circunstancia viene dada por cuanto en la zona de influencia de

esta localidad se concentran las mayores explotaciones ganaderas:

Gréfico 3: Faena Controlada de Ganado Ovino
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La relacion entre existencia de ganado y cantidad de animales faenados —si
se mantienen constantes las existencias del afio 2001 para los trimestres del afio
2002, como analisis preliminar- muestra en el segundo trimestre del presente afio un
porcentaje inferior al registrado en igual trimestre de 2001, pero aun superior a afios

precedentes:
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Cabezas

Grafico: 4 Relacion entre el Total de Existenciasy Faena
Segundos Trimestres de c/afio.
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=  Petréleo

Quiebre de latendencia negativa en la produccién de

petroleo, aunque lejos de los niveles verificados en 2001.

La produccién total de petréleo en la provincia en el segundo trimestre de 2002 alcanzé
los 365.339 n7, lo cual significd un aumento del 1,8% respecto al primer trimestre del afio. En
términos de secuencia de la serie trimestral, logré6 quebrarse una tendencia negativa de tres

trimestres consecutivos, lo cual ya habia comenzado a manifestarse en el trimestre precedente a

partir de una significativa desacelaracion en dicho sesgo®:

Gréfico 1: Tierra del Fuego: Produccion de Petr dleo.
Evolucién Trimestral Respecto al Trimestre Anterior
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Este quiebre puede observarse claramente en grafico 2 en donde la evolucion trimestral

tiene como base el segundo trimestre del afio 2000:
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Gréfico 2: Evolucion de la Produccién de Petrdleo en Tierra del Fuego
Base 1° Trimestre 2000 = 100
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Sin embargo, y a partir de un analisis en términos desestacionalizados, esto es trimestre
contra trimestre de cada afio, la produccién petrolera presenta una importante disminucion. Entre
el segundo trimestre de 2002 e igual periodo del 2001 la caida fue del 16,9%. Si el mismo analisis

lo realizamos en funcion del segundo trimestre del 2000, la caida fue del 20%:

Gréfico 3: Produccion de Petréleo.
Segundos Trimestres de cada afio.
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Considerando el semestre, la produccién total alcanzé en el corriente afio a 724.161 m®,
en tanto que en el primer semestre del afio anterior la misma alcanzé a las 874.274 m’. Esta
circunstancia, mas la disminucion del precio internacional del crudo que en promedio y en h
comparacion de ambos semestres fue de —13,7%, repercutié de manera negativa en los ingresos
en concepto de regalias para la provincia, de manera que entre el primer semestre de 2002 e igual

periodo de 2001, la disminucién alcanzé, en términos reales™, a un 27%:

Variacion Primer Semestre de 2002 vs. Primer
Semestre 2001

0 T r

-10
% -15

-25
-30

Produccion Precio Regalias

® Ver el Nro. 4 del Informe Econémico de Coyuntura — Primer Trimestre de 2002
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A pesar de la significacion de la caida de las variables consideradas, debe tenerse en
cuenta que se ha verificado en el segundo trimestre de este afio, un cambio importante en la
tendencia de la produccién, como se mencioné al comienzo y en relacién al trimestre anterior, asi
como en los niveles alcanzados por el precio internacional del crudo, que en enero se ubicaba en
torno a los u$s 18.- por barril mientras que en junio se situé alrededor de 25.- u$s/ barril, con
picos superiores durante el mes de abril. Esto ha permitido una importante recomposiciéon en

términos de regalias entre el primer trimestre de este afo y este segundo considerado.

Como se ve, los valores en que se sitla el precio internacional resultan una variable
relevante™ en términos de ingresos provinciales. Estos valores, a raiz del tipo de commodity de
gue se trata, se encuentran fuertemente influenciados por circunstancias politicas y econémicas

de diferente indole a nivel mundial.

El comportamiento del precio del petr6leo recoge de forma anticipada las previsiones de
crecimiento o decrecimiento de la demanda de las economias desarrolladas, debiéndose agregar
gue en el actual contexto de conflictos internacionales, se adiciona una prima de riesgo sobre el

precio del crudo.

Un ejemplo de lo sefialado fueron los diferentes hechos ocurridos en abril de este afio: las
tensiones politico-militares en Oriente Medio, la suspension de las exportaciones de Irak y las
tensiones politicas en Venezuela, provocaron un descenso de la oferta mundial de petroleo, con la
consiguiente tendencia al alza de su precio. En este caso, el decrecimiento de la oferta fue
parcialmente limitado al compensarse con un aumento de la produccién de otros paises, como

Arabia Saudita, Kuwait y USA™, lo cual morigeré el alza de los precios.

0 sea, a valor dolar.

" Ademaés, por supuesto, de la produccion,

2 Luego del atentado en USA el 11/9/01, el precio del petréleo crecié un 13%, situandose en ese
momento en 31 u$s/barril. Fue la mayor suba en un solo dia desde 1998.
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= Gas

Aumenta la produccion de gas por segundo trimestre consecutivo

La produccion de gas en la provincia durante el segundo trimestre de este afio presenta
un fuerte aumento del 22,4% en relacién a la produccion del primer trimestre, alcanzando

1.247.945 miles de m®, acentuando el crecimiento verificado en el periodo anterior:

Grafico 1: Evolucion Trimestral de la Produccion de Gas.
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En términos desestacionalizados, la produccion de gas en este segundo trimestre resulta
positiva respecto al segundo del 2001 en un 3%. Este analisis en relaciéon a igual periodo de

2000, muestra un crecimiento del 2%:

Grafico 2: Produccion de Gas. Primeros Trimestres de cada afo.
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La actividad industrial en la provincia vuelve a presentar
resultado negativo, aunque de menor intensidad que el
mostrado en el trimestre anterior.

Los analisis realizados sobre el comportamiento de la industria manufacture

un

ra a partir de

la observacién de la evolucion de su indice de Volumen Fisico, indican que en el segundo

trimestre de este afio, la actividad industrial continué descendiendo, confirmando

la tendencia

negativa iniciada en el trimestre anterior, aunque a un ritmo menor. Entre ambos trimestres

disminuy6 un 13,6% en términos estacionalizados:

Gréfico 1: Total Industria.
Evolucion Trimestral de la Produccion Fisica
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Comparando las series estacionalizadas de los afios 2000, 2001 y los dos primeros

trimestres de 2002, se observa la diferencia en la performance de los mismos vy |

contraccidn en el primer semestre de este afio:

a importante

Grafico 2: Total Industria.
Evolucién trimestral con estacionalidad, segin afios.
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El gréfico 3 nos permite observar con mayor claridad el comportamiento del Volumen

Fisico de la actividad industrial desde el segundo trimestre de 2000, mostrado en los dos graficos

anteriores:
Grafico 3: Evolucion de la Actividad Industrial, con estacionalidad, Base 1°
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Y aqui si, claramente, se observa que la producciéon del segundo trimestre de 2002 se

encuentra en los mismos niveles que en igual periodo de dos afos atras.

Teniendo en cuenta un primer andlisis en términos desestacionalizados para el total de
los sectores industriales considerados a efectos de aislar los factores que perturban el
comportamiento en las series temporales; o sea, tomando en consideracion la evolucién del
trimestre considerado con el correspondiente al del afio anterior para obtener de esta manera el

“crecimiento interanual”

, se observa que el decrecimiento entre el segundo trimestre de 2002
respecto al segundo trimestre de 2001 alcanz6 a — 32,3%, cuando este (ltimo trimestre sefialado
y en relacion a igual periodo de 2000 habia presentado un crecimiento del 46%. El gréafico 4 indica
estas circunstancias, afiadiendo el comportamiento que presentna para estos periodos las
distintas ramas de actividad analizadas. Puede apreciarse una disminucién generalizada para

todas las ramas consideradas:

3 Ver Informe Econémico de Coyuntura - Nro. 4, Primer Trimestre de 2002.
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Grafico 4: Actividad Industrial Segin Ramas mas Importantes.
Segundos Trimestres de cada afio.
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El grafico siguiente permite ver a partir del segundo trimestre de 2001 la evolucion del
deterioro de las distintas ramas de actividad, fundamentalmente en lo que concierne al corriente
afio, donde en estos dos primeros trimestres todas las ramas seleccionadas muestran una

performance negativa:

Grafico 5: Actividad Industrial, Trimestre contra Trimestre.
Segin Ramas de Actividad més I mportantes. En %
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Esto estaria sefialando que la devaluacién que modificé fuertemente el valor del
signo monetario, impacté severamente en las distintas ramas de la actividad industrial,
no observandose aln aquellos efectos positivos que, tedéricamente, deberian haber
llevado a un incremento de la produccién via, precisamente, un esquema de

devaluacion competitiva.
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Teniendo en cuenta la “tasa de crecimiento intertrimestral anualizada” -serie
homogeneizada mediante el método de “minimos cuadrados™ en la rama electronica™, el indice
de Volumen Fisico desestacionalizado por este método en el segundo trimestre de 2002 se

contrajo un 8,2% respecto al primer trimestre de este afo:

Gréfico 6: Industria - Productos Electrénicos.
Indice Volumen Fisico Desestacionalizado.
Base: 1° Trim. 1990 = 100
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El indice de Volumen Fisico de la rama “electrénica” desestacionalizada en comparacion
con la “estacionalizada”, estaria mostrando la persistencia de una performance negativa mas

suavizada para los préximos trimestres:

% 1dem nota 1
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Gréfico 7: Productos Electrénicos.
I.V.F. c/Estacionalidad y Desestacionalizado.
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Lo mostrado en el gréafico anterior, prestando especial atencion al movimiento en el primer

trimestre y su consecuencia hacia el segundo de este afio, quedd reflejado en el grafico 6 del

Informe Econdmico de Coyuntura — Primer Trimestre de 2002.

Asi, el comportamiento “anticipado” que muestra la “tasa interetrimestral anualizada” en el
grafico siguiente, seria un indicador de lo anteriormente mencionado en el sentido de que es

probable que la rama “electrénica” continde cayendo en los préximos trimestres pero a tasas

negativas inferiores:
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Gréfico 8: I.V.F - Electronicas - Tasas Interanuales e Intertrimestrales
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= Consumo de Energia Industrial

Segundo trimestre consecutivo de caida
en el consumo de energia industrial.

Tal como se viene afirmando, este capitulo debe ser observado en forma conjunta con el

volumen fisico de la industria, el cual se presenta en el rubro correspondiente.

La evolucion de este indicador muestra en el segundo trimestre de 2002 un incremento de
la caida que venia observandose en el trimestre precedente, ya que en términos correlativos la

misma es de —5,5%:

Asimismo, si desagregamos el analisis para las ciudades de Ushuaia y Rio Grande, es
dable observar que en la primera de ellas continda la abrupta caida verificada en el trimestre
anterior, alcanzando a — 12,8%. Rio Grande mantiene un leve crecimiento del 1% en valores
absolutos, aunque ello representa una importante desaceleracion respecto al trimestre

precedente:

Gréfico 1: Evolucion Trimestral del Consumo de Energia Industrial
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Tal lo sefialado en el nimero anterior del Informe Econdmico de Coyuntura, el analisis de
este indicador muestra algunos aspectos particulares que lo caracterizan y que se traducen,

generalmente, en los rezagos temporales que la medicion de la actividad refleja.

De todas formas, resulta significativo analizar el comportamiento registrado en cada una

de las dos ciudades durante el segundo trimestre de 2002 y su comparacién con idénticos
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periodos de afios anteriores. En este sentido, se observa, en estos términos
desestacionalizados, un cambio de tendencia en la ciudad de Ushuaia ya que de un aumento del
segundo trimestre de 2001 respecto a igual periodo de 2000 de casi un 26%, entre el mismo
periodo del afio 2002 y 2001, se verifica una caida del 2,9%. La misma circunstancia es dable
observar en Rio Grande, aunque la caida del 2002 respecto al 2001 fue mucho mayor, alcanzando

el 15,3%. Lo sefialado resulta verificado a partir de los dos gréficos siguientes:

Grafico 2 : Variacion % del consumo de energia industrial.
Segln ciudades.Trimestre contra trimestre.
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El grafico subsecuente muestra, por su parte, que & consumo de energia industrial
resulta mas importante en la ciudad de Rio Grande. Aunque si bien en el segundo trimestre de

este afio la participacion de la capital provincial disminuye respecto al primer trimestre, en
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términos comparativos de trimestre contra trimestre, se observa un crecimiento de esa

participacion:

Grafico 4: Consumo Trimestral de Energia Industrial.
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= Construccién Privada

Continta el ciclo descendente de la actividad

Durante el segundo trimestre de este afio continta la tendencia decreciente en el
nivel de actividad de la construccion privada medida en funcion de los permisos

otorgados:

Grafico 1: Evolucién Trimestral de Permisos Otorgados.
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La caida del segundo trimestre de este afio respecto al inmediato anterior fue del 42,7%.
Tal circunstancia resulta también perfectamente visible cuando se realiza el analisis tomando
como base el segundo trimestre del afio 2000, en donde la caida en todo el ciclo —tomado de

punta a punta- fue del 34,8%:
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Grafico 2: Permisos de Construccién Otorgados (m?). Total Provincial.
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Considerando los aspectos estacionales de la actividad —para lo cual resulta necesario
realizar la comparacion de trimestre contra trimestre de cada afio-, la caida en el segundo de
2002 respecto al segundo del 2001, que fue de —61,4%, contrasta fuertemente con lo verificado en
la relacion del segundo de 2001 respecto a igual periodo de 2000 en donde se habia producido un

crecimiento del 41%:

Grafico 3: Total Construccion Privada Provincial.
2° Trimestre contra 2° Trimestre de cada afio.
Variacién Porcentual.
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Si bien hasta el cuarto trimestre del afio 2001 aparecia una suerte de contradiccion entre
la performance mostrada por la actividad de la construccion a nivel nacional —medida por el

Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion elaborado por el INDEC-, durante el
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corriente afio surge una paulatina convergencia en ambas mediciones del nivel de actividad del

sector™:

Gréfico 4: Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién.
Variaciones % Trimestral - Total del Pais.
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De acuerdo a la cantidad de nf permisionados, resulta obvio que son méas importantes
los correspondientes a “construcciones nuevas”. Independientemente que la caida en
“ampliaciones” haya resultado mayor, es mas relevante observar el comportamiento de las

primeras.

En este sentido aparece un progresivo decrecimiento en este tipo de construcciones que
resalta significativamente en este segundo trimestre, ya que respecto al anterior, cae un 33,3% y

respecto a igual trimestre del afio 2001, un 59,5%.

> Esto, en principio, independientemente de las diferencias metodoldgicas que tienen una y otra
medicion.
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