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RESUMEN

El presente trabajo se elabord con el objetivo de encontrar las causas por las
que el financiamiento, en la medida que trascurre el tiempo, apoya menos a las
exportaciones agricolas en México Yy los efectos que ha provocado en éstas. El
financiamiento al sector agricola ha tenido una disminucién del 89% de 1995 al
2007 y puede explicarse por las altas tasas de interés activas, la incertidumbre
en la situacibn econdémica y las politicas de financiamiento nacional e
internacional. También se encontré que las exportaciones agricolas crecieron
s6lo un 62% en los Ultimos 12 afios a pesar de la gran apertura comercial que
México ha experimentado en el mismo periodo. Por otro lado, utilizando el
método de minimos cuadros se determind que el financiamiento impacta, es

decir, tiene una elasticidad del 23% sobre las exportaciones agricolas.
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ABSTRACT

The objective of this research is to establish the causes of the financial
decrease in the Mexican agricultural sector and its effects on agricultural
exports. The agricultural financing has diminished 89% from 1995 to 2007; this
reduction might be explained by high lender interest rates, economic uncertainty
as well as national and international financing policies. It was also found that
agricultural exports grew only 62% in the last twelve years in spite of the
commercial openness Mexico has experienced along the same period of time.
On the other hand, using the least square method it was fond that financing has
a positive elasticity of 23% on agricultural exports.
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INTRODUCCION

El financiamiento es esencial para cualquier empresa y en cualquier actividad
econOmica, es necesario para toda organizacion sin importar la situacion en
gue se encuentren, si esta en problemas econémicos ayudara a resolverlos, si

esta en una situacion estable ayudara a que tenga un mayor crecimiento.

En el sector agricola de México el financiamiento es de vital importancia, ya
que este sector se encuentra muy rezagado y en pobreza extrema, en la
mayoria de los casos, lo que provoca que los pequefios productores y/o
comercializadores de este sector no cuenten con el dinero necesario para
adquirir maquinaria moderna, mano de obra calificada, técnicas de cultivo
mejoradas, entre otras variables, que los haria mejorar su produccién y medios
de comercializacién. Por lo que el financiamiento permitiria a estos grupos
solventar todo lo anterior y con ello lograr que puedan extender sus mercados a
nivel nacional y a otros paises con lo que sus utilidades aumentarian

considerablemente y tendrian un mejor nivel de vida.

Por su parte, los grandes productores y/o comercializadores que ya cuentan
con grandes volimenes de produccion y comercializan sus productos en
mercados nacionales y algunos en otros paises, también necesitan de dinero
para aumentar y mejorar sus medios de produccién y comercializacion, con lo
qgue lograrian una mayor competitividad para tener una mayor penetracion en

dichos mercados.

Las exportaciones son un medio de comercializacion que genera cuantiosas

utilidades a productores y comercializadores, ya que normalmente son ventas
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que se realizan en paises donde éstas mercancias son mejor pagadas que en
el pais de origen. Toda empresa con expectativas de crecimiento debe de
pensar en comercializar sus productos en otros paises en donde serian mejor

pagados. Esto, una vez cubierto el mercado nacional.

El sector agricola de México no ha logrado aumentar sus exportaciones de
manera sustancial, pues para poder exportar, como ya Se menciono
anteriormente se necesita de dinero y el medio para obtenerlo es el
financiamiento privado o publico, pero por un lado se tiene que las altas tasas
de interés y la incertidumbre en la situaciébn econémica del pais provocan que
dichos productores y comercializadores principalmente los pequefios no
quieran adquirir créditos con la banca comercial y por otro lado las politicas
nacionales e internacionales de financiamiento han inducido a que el
financiamiento de la banca de desarrollo al sector agricola disminuya

considerablemente.

Por lo que, con esta investigacion se demostrard la baja del financiamiento
agricola en México y cuales son los factores que la han provocado, y cémo

esto ha influido negativamente en las exportaciones agricolas del pais.

En el primer capitulo se presentan las generalidades de la investigacion que
nos ofrece una perspectiva del desarrollo del trabajo. Incluye, la descripcién del
problema, preguntas de la investigacion, objetivos de la investigacion,

justificacion de la investigacion, la hipotesis, las variables e indicadores.

En el segundo capitulo se explica la importancia del financiamiento, para esto
entre otras cosas se plantea la teoria general del empleo, el interés y el dinero

y la importancia que da Joseph Stiglitz, Samuelson, Krugman y otros autores al
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sistema financiero y lo que representa para cualquier economia. En este
capitulo también se explica las variables que afectan al financiamiento, tales
como las tasas de interés, las cuales son explicadas desde la perspectiva de

varios autores tales como McKinnon y Ramirez.

En el capitulo tres se muestra una resefia del financiamiento en México, como
se ha distribuido en los ultimos afios, y de cdmo esta compuesto el sistema
financiero. En este capitulo también se expone la probleméatica del diferencial

que existe entre las tasas de interés activas y las pasivas en México.

En el cuarto capitulo se aborda la metodologia, se describe el tipo de estudio,
el universo de estudio, los instrumentos para la recoleccion de datos y el

tratamiento estadistico para el andlisis de datos.

En el capitulo cinco se desarroll6 un modelo econométrico que nos muestra el
impacto del financiamiento en las exportaciones agricolas de México, también
se analiza el comportamiento de las exportaciones agricolas en México en el
periodo de 1995 al 2007. Ademas se estudia el comportamiento del

financiamiento agricola en México en el mismo periodo.

En el capitulo seis se analizan cada una de las causas que limitan el
financiamiento en México, tales como las tasas de interés, la incertidumbre en
la situacidbn economica y las politicas nacionales de financiamiento. En el
capitulo siete se desarrolla una propuesta encaminada a aumentar el
financiamiento agricola y como utilizarlo adecuadamente para que con ello se
logre aumentar la productividad de este sector y por ende las ventas en otros

paises.
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Por dltimo se presentan las conclusiones, en las cuales se presentan los
resultados de la investigacion en forma muy resumida. Se muestran las cifras
del porcentaje que disminuyd el financiamiento en el sector agricola y como

éste impacto a las exportaciones de dicho sector.
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CAPITULO |
GENERALIDADES DE LA INVESTIGACION

1.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1.1 DESCRIPCION DEL PROBLEMA:

En la actualidad el sector agroexportador de México muestra niveles de
exportacion muy bajos comparados con los paises desarrollados, esto se debe
principalmente a los bajos niveles de productividad y calidad que existe en el
pais, ya que no se cuenta con buena tecnologia ni con personal capacitado. En
general no se tienen buenos medios de produccion y comercializacion, puesto

gue no se tiene el dinero necesario para adquirirlos.

El dinero juega un papel muy importante en la actividad econémica ya que por
medio de éste cualquier empresa puede adquirir nueva maquinaria, nuevas
tecnologias, mano de obra calificada, etc.; esto obviamente ayuda a obtener
mejores medios de produccion y comercializacion que aumentaran las ventas
nacionales y de exportacion de cualquier persona fisica o moral, por lo que

resulta indispensable para el crecimiento de cualquier organizacion.

A pesar de que en la actualidad las empresas utilizan diferentes tipos de
financiamiento muchos de los cuales son otorgados por la banca comercial, la
banca de desarrollo, fondos de fomento economico, asi como instituciones
financieras no bancarias, el sector agricola esta muy descapitalizado puesto
gue estas instituciones que otorgan dicho financiamiento apoyan muy poco a
este sector, pues hoy en dia prefieren financiar a otros tipos de empresas mas
productivas o que tengan posibilidades de pagar las altas tasas de interés

activas y la solvencia para reintegrar el crédito otorgado.

De acuerdo a la encuesta anual de evaluacién coyuntural del mercado
crediticio que aplica el Banco de México, la principal fuente de financiamiento

en México son los proveedores, le sigue la banca comercial y después la banca
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de desarrollo y lo mismo sucede en el sector agricola. Como se puede observar

en la siguiente tabla.

En 1995 el financiamiento de la banca comercial represento un 65% y la banca
de desarrollo un 35% pero para el 2007 la banca comercial ya representaba
casi un 97% vy la banca de desarrollo menos del 4%. Esto debido a que a partir
del 2005 la banca de desarrollo tuvo una reduccién muy considerable pasando
de casi $95,000.00 millones de pesos en el 2004 a sélo $3,000.00 millones de
pesos en el 2005 por lo que hubo una disminucion de mas del 96%. Esto se dio
debido a que el financiamiento de la banca de desarrollo disminuyo un poco,
pero lo principal es que instituciones internacionales tales como la
Organizacion Mundial de Comercio (OMC) acordaron que todos los paises
miembros incluyendo México debian eliminar toda clase de ayuda o
financiamiento al sector agricola exportador, por lo que esto se reflejo en las
politicas nacionales y el resultado es que la banca de desarrollo dejo de

financiar el sector agricola apoyando mas a otros sectores.

Por lo que respecta al financiamiento de la banca comercial otorgado al sector
agricola también tuvo una gran disminucion debida entre otras variables a las
altas tasas de interés activas y la incertidumbre en la situacion econdmica del

pais.

En la siguiente tabla se muestra el financiamiento otorgado por la banca

comercial y de desarrollo al sector agricola y la proporcion de cada uno.
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Tabla l.1

Financiamiento de la banca comercial y la banca de desarrollo

Total Financ.

Total Banca

Por ciento

Total Banca

Por ciento

Afo (N,lﬁi\lglcr)ir?gé%) Comerciaé)(MilIones del total desarroll;)(MiIlones del total
1995|1,071,186.43 701,204.78 65.46% 369,981.65 34.54%
1996 | 965,748.64 603,114.76 62.45% 362,633.88 37.55%
1997 | 874,268.26 549,116.75 62.81% 325,151.51 37.19%
1998 | 820,493.94 513,224.86 62.55% 307,269.09 37.45%
1999 | 523,330.30 397,112.91 75.88% 126,217.39 24.12%
2000 | 473,037.40 318,098.49 67.25% 154,938.91 32.75%
2001 | 452,386.19 287,865.23 63.63% 164,520.96 36.37%
2002 | 347,153.01 179,699.68 51.76% 167,453.33 48.24%
2003 | 282,924.54 138,363.16 48.90% 144,561.38 51.10%
2004 | 227,346.89 132,379.61 58.23% 94,967.28 41.77%
2005| 130,153.68 127,079.75 97.64% 3,073.93 2.36%
2006 | 119,036.05 115,110.05 96.70% 3,926.00 3.30%
2007 | 115,664.63 114,190.86 98.73% 1,473.77 1.27%

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Banxico

Nota: las cifras estan deflactadas con el INPC Base 2da 15na del 2002

La tabla anterior muestra cifras deflactadas desde 1995 al 2007 y podemos

observar como a descendido el financiamiento agricola desde 1995 al 2007,

pasando de un financiamiento de $1,071,186.00 millones de pesos a

$115,664.00 millones de pesos por lo que tuvo una reduccion casi del 90%.

1.1.2 PREGUNTAS DE LA INVESTIGACION

Para guiar el trabajo de investigacion, se plantearon las siguientes cuestiones:

Pregunta principal:

¢,Cuales son las causas por las qué el financiamiento en la medida que

transcurre el tiempo apoya menos a las exportaciones agricolas en México y

qué efecto ha provocado en éstas?
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Preguntas especificas:

1.- ¢Por gué las tasas de interés activas han sido un factor que ha limitado el

crecimiento a mayor escala de las exportaciones agricolas en México?

2.- ¢Por qué la incertidumbre en la situacion econémica del pais ha sido un
factor que ha limitado el crecimiento a mayor escala de las exportaciones
agricolas en México?

3.- ¢Por qué las politicas de financiamiento nacional e internacional han sido un
factor que ha limitado el crecimiento a mayor escala de las agricolas
exportaciones en México?

1.1.3 OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

Esta investigacion tiene como objetivos:

Objetivo principal:

Determinar por qué el financiamiento agricola en la medida que transcurre el
tiempo apoya en menor proporcion las exportaciones de dicho sector en
México y que efecto provoca en estas.

Objetivos especificos:

1.- Determinar el por qué las tasas de interés activas son un factor que ha

limitado el crecimiento de las exportaciones agricolas en México.

2.- Establecer el por qué la incertidumbre en la situacion econdémica del pais ha
sido un factor limitante del crecimiento de las exportaciones agricolas en

México.
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3.- Determinar el por qué las politicas de financiamiento nacionales e
internacionales son un factor que ha limitado el crecimiento de las

exportaciones agricolas en México.

1.2 JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

En los ultimos afos la produccidon y los niveles de exportacion en el sector
agricola de México no han tenido un gran aumento debido a varios factores,
pero uno de los mas importantes es la falta de inversion en este sector, ya que
los productores y comercializadores no tienen recursos para poder invertir en
mejores maquinarias, mas tecnologia, capacitacion de personal, entre otras

cosas.

La Unica forma de hacer llegar esta inversion a dicho sector es el
financiamiento que otorga la banca comercial, la banca de desarrollo u otras
instituciones financieras y no financieras, pero en los ultimos 12 afios el
financiamiento a dicho sector se ha reducido de manera considerable, por
varias razones, altas tasas de interés, incertidumbre en la situacion econémica
del pais, las politicas nacionales e internacionales de financiamiento que han
provocado la disminucién del financiamiento otorgado por la banca de

desarrollo al sector agricola.

Con este trabajo se demostrara como se ha reducido el nivel de financiamiento
al sector agricola en México, las variables que lo han provocado y lo que esto

ha provocado en las exportaciones de este sector.

Una vez terminado éste trabajo aportard informacion que motivara a las
diferentes autoridades, para crear nuevas politicas que apoyen o faciliten la
obtencion de financiamiento en este sector y con ello se logre aumentar los
niveles de exportacion de manera considerable. Lo que generara mayor
bienestar para los productores, comercializadores y trabajadores de dicho

sector.
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Este trabajo también servird para que otros investigadores se interesen por
este tema, y con ello logren aportar ideas o nuevos conocimientos que puedan

lograr beneficios para la sociedad en general.

1.3 HIPOTESIS

Hipotesis central:

El financiamiento agricola ha disminuido fuertemente en la Ultima década
debido a las altas tasas de interés activas, la incertidumbre en la situacion
econémica del pais y las politicas nacionales e internacionales de
financiamiento. Ello ha provocado que las exportaciones agricolas solo hayan

tenido un crecimiento muy pequefio.

Hipotesis especificas:

1.- Las exportaciones agricolas en México no han tenido un mayor crecimiento
debido entre otros factores a la disminucion del financiamiento otorgado por la
banca comercial a éste sector, el cual se vio reducido principalmente por el

aumento que han tenido en los Gltimos afios las tasas de interés activas

2.- Las exportaciones agricolas en México no han tenido un mayor crecimiento
debido entre otros factores a la disminucion del financiamiento otorgado por la
banca comercial a éste sector y dicha disminucion fue provocada entre otras

variables por la incertidumbre en la situacion econdmica del pais.

3.- Las exportaciones agricolas en México no han tenido un mayor crecimiento
debido entre otros factores a la disminucion del financiamiento otorgado por la
banca de desarrollo a éste sector y dicha disminucién fue provocada

principalmente por las politicas nacionales e internacionales de financiamiento.
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1.4 VARIABLES

Para esta investigacidon se tienen como variables independientes:

1.- Financiamiento agricola

2.- Tasas de interés activas

3.- Incertidumbre en la situacion econdmica del pais

4 .- Politicas nacionales e internacionales de financiamiento

Para esta investigacion se tiene como variable dependiente:

1.- Exportaciones agricolas

1.5 INDICADORES

Para poder lograr medir cada una de las variables correctamente se

utilizaran diversos indicadores tales como:

X/
°

X/
L X4

Exportaciones totales del sector agricola

El crédito total adquirido por los productores del sector agricola

El financiamiento otorgado por la banca comercial al sector agricola

El financiamiento otorgado por la banca de desarrollo al sector agricola
Distribucion del financiamiento de la banca de desarrollo

Las tasas de interés activas
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CAPITULO II

IMPORTANCA DEL FINANCIAMIENTO Y LAS VARIABLES
QUE LO AFECTAN

El financiamiento es la forma de obtener dinero el cual a su vez es el lenguaje
de la comunicacion econdmica, es decir, es el medio de pago, comunmente
aceptado, a cambio de bienes y servicios, y en la liquidacion de obligaciones o

deudas.

El financiamiento se obtiene en los mercados financieros cuya funcién esencial
es la de canalizar fondos de quienes han ahorrado, por gastar menos que su
ingreso, hacia aquellos que tienen escasez de dinero, porque desean gastar
mAas que su ingreso. Esta funcibn se muestra esquematicamente en la

siguiente gréfica.

Gréafica Il.1: Flujo de fondos a través del sistema financiero.

FINANCIAMIENTO INDIRECTO

Activos financieros Intermediarios Activos financieros primarios
/ financieros \

Prestamistas Deudores
(Ahorradores) (Inversores)

1. Individuos 1. Empresas

2. Empresas 2. Gobierno

3. Gobierno Activos financieros primarios 3. Individuos

4. Extranjeros 4. Extranjeros

v

y 3

FINANCIAMIENTO DIRECTO

Fuente: Ramirez, 2001

Como se observa en el grafico anterior los principales ahorradores son los
individuos y le siguen las empresas, después el gobierno y por ultimo los
extranjeros, por otra parte los principales deudores o inversionistas son las

empresas, les sigue el gobierno, después los individuos y por ultimo los
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extranjeros, estos dos Ultimos normalmente piden prestado para comprar
casas, automoviles o algun consumo. En el financiamiento directo, los
deudores obtienen fondos directamente de los prestamistas en los mercados
financieros vendiéndoles valores que son derechos sobre los futuros ingresos o

activos de los deudores.

Para Ramirez (2001) los mercados financieros permiten la movilizacion de
fondos sin oportunidades de inversion productiva hacia quienes tienen esa
oportunidad. Al hacerlo contribuyen a una mayor produccion y eficiencia en
toda la economia. Para éste autor los mercados financieros que operan

eficientemente mejoran el bienestar econémico de todos en la sociedad.

A lo largo de la historia el dinero ha jugado un papel muy importante y su
importancia ha sido explicada en todas las épocas por diferentes pensadores o
economistas, se empezara explicando la importancia que le daba Keynes al
dinero en su teoria general del empleo, el interés y el dinero, publicada en
1936, después se abordara la importancia del financiamiento para Joseph
Stiglitz, Samuelson y otros economistas neo keynesianos. También se
describira la situacion del financiamiento en México y se hablara un poco de
este en Japon y Alemania para describir todo lo anterior usaremos informacién
de autores como Joseph Stiglitz, Celso Garrido Noguera, Ernesto Ramirez
Solano, Arturo Damm Arnal, Ronald I. McKinnon, W.T. Newlyn y otros quienes

tienen varios escritos sobre el financiamiento y el dinero.
2.1 TEORIA GENERAL DEL EMPLEO, EL INTERES Y EL DINERO

En la teoria general del empleo, el interés y el dinero, publicada en 1936, John
Maynard Keynes descarto mucho de los supuestos de la teoria cuantitativa y
dejo en claro que la demanda y la oferta de dinero eran variables econémicas
muy importantes que tienen mucha influencia en los niveles de produccion,

empleo y precios, en el esquema siguiente se presenta esta relacién.
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La Economia

M—»i—>1—>G [ Y,EoP

Este diagrama describe el mecanismo de transmision de la politica monetaria
segun el modelo Keynesiano: la oferta monetaria (M) afecta la tasa de interés
(i) que a su vez afecta el gasto de inversion (1), que afecta al gasto total (G), y

que finalmente determina la produccion (), el empleo E o los precios (P).

Keynes (1943) estuvo muy interesado en variables economicas como la
produccion y el empleo, que la mayoria de los economistas anteriores habian
ignorado bajo el supuesto de que la economia se ajustaria automatica y
rapidamente con cualquier desviacion del nivel de la produccion de empleo
pleno. Keynes enfatiz6 la funciéon de la demanda agregada (la suma de gastos
de consumo, inversidbn y gastos gubernamentales) como el principal

determinante de cambio en el nivel de la actividad econdmica.

Segun la teoria de Keynes, el gasto en consumo estaba determinado casi en
su totalidad por el nivel de ingreso y se le llamaba propension a consumir, el
gasto gubernamental se determinaba politicamente, y el gasto de inversion se
veia influido por los rendimientos esperados y la tasa de interés. Ademas, la
oferta monetaria podia afectar la demanda agregada e influir en las tasas de
interés, que a su vez influyen en el gasto de inversion. Por medio de la
demanda agregada, el dinero podia afectar no sélo los precios sino las

variables reales importantes, como la produccion y el empleo.

Keynes dio una gran importancia al dinero, ya que éste a través de las politicas
monetarias podia influir en las tasas de interés, las cuales afectaban el gasto
en inversion y este al gasto total, el cual determina la produccién y los precios.
Mientras que para otros economistas anteriores y contemporaneos opuestos a
la teoria de Keynes, la oferta y la demanda monetaria no tenian ninguna
influencia en las tasas de interés, para ellos las tasas de interés eran

determinadas por la cantidad de ahorro y de demanda de dinero para inversion.
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2.2 IMPORTANCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

Como ya se ha venido mencionando el sistema financiero en la actualidad es
de vital importancia para la economia de cualquier pais, ya que a través de
éste se realizan todas las actividades financieras existentes. Para dejar mas en
claro la importancia de dichos sistemas financieros describiremos Ila
importancia que dan importantes economistas a este, tal es el caso de Joseph
Stiglitz (2006) para quien el sistema financiero puede ser comparado con el
cerebro de la economia. Asigna el capital escaso entre usos alternativos
intentando orientarlo hacia donde sea mas efectivo, en otras palabras, hacia

donde genere los mayores rendimientos.

Por su parte Samuelson (2005) establece que el sistema financiero es una
parte muy critica de la economia moderna, puesto que a través de éste se
realizan toda clase de actividades financieras, tales como transferir recursos en
el tiempo, entre sectores y entre regiones por lo que esta funcion permite que
las inversiones se dediquen a sus usos mas productivos, en vez de

embotellarse en donde menos se necesitan.

Los sistemas financieros abarcan, empresas, bancos e instituciones que
satisfacen las decisiones financieras de las familias, las empresas y los
gobiernos locales y del exterior, como se puede ver el sistema financiero es
tan amplio e importante que en la actualidad segun Samuelson (2005) la
politica monetarias es la herramienta mas importante con la que cuenta un
gobierno para controlar los ciclos econémicos. Los bancos centrales recurren a
la oferta monetaria para estabilizar la economia cuando los niveles de

desempleo crecen o para frenar la economia cuando los precios suben.

Otro autor que explica la importancia del sistema financiero es Mishkin (2008)
quien afirma que el sistema financiero tiene como actividad central transferir los
fondos de las personas que los tienen, a quienes tienen un déficit, por lo que el
sistema financiero promueve una mayor eficiencia, ya que hace rentable el
dinero de quien no lo necesita llevandolo a quien si lo hace producir. Este

escritor también menciona que el buen funcionamiento del sistema financiero
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es un factor clave para el crecimiento de un pais, y el desempefio deficiente de

éste, es una de las causas de la pobreza de tantos paises del mundo.

Segun Stiglitz (2006) el sistema financiero también vigila los recursos para
asegurarse de que son empleados en la forma comprometida. También explica
como el sistema financiero puede crear una crisis en un pais, nos menciona
“‘que si colapsa el sistema financiero, las empresas no pueden conseguir el
dinero que necesitan para continuar con los niveles corrientes de produccion, y
mucho menos para financiar la expansion mediante nuevas inversiones. Una
crisis puede desencadenar un circulo vicioso por lo cual los bancos recortan su
financiamiento, lo que lleva a las empresas a recortar su actividad, lo que a su
vez reduce la produccion y las rentas. Cuando la produccién y las rentas se
retumban, los beneficios hacen lo propio y algunas compafias se ven
abocadas a la quiebra. Cuando las empresas entran en quiebra, los balances
de los bancos empeoran y estas entidades recortan ain mas sus créditos, lo

gue aumenta la coyuntura negativa (Stiglitz, 2006:150).

Como se puede ver la mayoria de los economistas modernos coinciden en que
el sistema financiero es de vital importancia en la economia moderna, ya que
entre otras funciones, de mucha importancia en la economia de un pais,
canaliza el dinero de los ahorradores a los inversionistas quienes lo utilizan
para generar mayor produccion en los distintos sectores de la economia, pero
esto no en todos los paises se cumple, en la actualidad tenemos que en
México el financiamiento al consumo ha aumentado de manera considerable, y
por otra parte el financiamiento otorgado por los bancos al sector productivo a
disminuido en gran proporcién en los ultimos afios, por lo que el financiamiento

o ahorro en México no esta siendo utilizado muy productivamente.

Otros autores tales como Schumpeter (1963) establecen que el sistema
financiero es importante para la promocion de la innovacion tecnologica y el
crecimiento econémico en el largo plazo. Por su parte Harrod (1939) y Domar
(1946) establecieron el modelo de crecimiento de Harrod — Domar el cual se
realizo de forma paralela e independiente, pero ambos planteamientos llegaron

a conclusiones muy similares, por un lado Harrod concluyé que para mejorar el
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crecimiento de una economia el tipo de medidas que se deben de tomar, no
deben ser mixtas, es decir, una combinacién de medidas monetarias y fiscales.
Lo principal que se debe de hacer para generar un crecimiento sostenido a
largo plazo es reducir el ahorro que esté por encima de las necesidades que la
economia presenta para conseguir el pleno empleo e introducir las

innovaciones tecnoldgicas.

En cuanto a lo politica econémica Harrod sugiere distribuir mejor el nivel de
ahorro dentro de la economia. El Sector publico tiene que ahorrar, si los
agentes privados no lo hacen y llevar a cabo las inversiones necesarias con un
bajo volumen de dicha variable, necesaria sin tener que incurrir en una inflacion

de demanda derivada de una politica fiscal expansiva.

Por su parte Domar concluye que el principal problema para lograr un
crecimiento equilibrado con pleno empleo radica en la existencia de una

inversion con nivel bajo para las necesidades de la economia.

Para Mantey (2003) la desregulacion del crédito interno, y la consecuente
elevacion del multiplicador monetario, ha ocasionado que la emision de deuda
publica interna con propésitos de regulacion monetaria sea aun mayor. Esta
autora mensiona que todo lo anterior se ha agravado por que el financiamiento
se ha destinado a gastos de consumo que no incrementan la capacidad

exportadora.

Otros autores coinciden en que el nivel de ahorro en un pais es determinante
para el crecimiento econémico del mismo, tal es el caso de Krugman (1999),
quien menciona que los paises desarrollados reflejan que sus niveles de
ahorro son muy altos comparados con paises en desarrollo. Menciona que
dicho ahorro se traduce en inversibn productiva y sobre todo en
implementacion de tecnologias. Otro autor que comparte este razonamiento es
McKinnon (1974), quien ejemplifica con datos de Japon y Alemania después de
la segunda guerra mundial, la tasa de ahorro en Japon para 1970 era del 98%
con respecto al producto Nacional Bruto (PNB), mientras que para Alemania la

tasa de ahorro ascendi6 al 52% en 1970 con respecto al PNB.
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Los depdésitos a plazo para los paises en desarrollo es alrededor del 25% con
respecto al PNB esto para 1970.

De todo lo anterior podemos concluir que el desarrollo econémico exija
transferencias inter e intrasectoriales de magnitudes extraordinarias como las
que tuvieron lugar en Alemania y Japon. Un amplio sistema bancario parece
absolutamente capaz de realizar esto con alto nivel de eficiencia, mediante las
acciones voluntarias de empresas y unidades familiares. Desafortunadamente,
el método mas usual en los paises en desarrollo es el de mantener un sistema
monetario pequefio y reprimido y, entonces, basarse en un cumulo de
intervenciones, fiscales y de otra indole, en los mercados de mercancias y de

los factores, como sustitutivo de la intervencion bancaria.
2.3 CONCEPTO DE TASAS DE INTERES

Al igual que los mercados financieros las tasas de interés tienen una gran
importancia en la economia de un pais ya que juegan un papel muy importante
en los mercados financieros. Las tasas de interés realizan una funcion vital en
la economia monetaria, actuando como si fueran una valvula que regula el flujo
de fondos vy activos financieros entre ahorradores (prestamistas) e

inversionistas (deudores).

Las tasas de interés son el costo de pedir dinero prestado o el precio pagado
por la renta de fondos (que generalmente se expresa como un porcentaje de la
renta). Un costo de financiamiento elevado reduce la capacidad de
competencia de las empresas, obstaculiza la capacidad de los individuos para
alcanzar mejores niveles de bienestar y, contra lo que se piensa afecta también
la salud financiera de los bancos y los intermediarios. Estas situaciones
enfrentan crecientes riesgos derivados de sus carteras vencidas.
(Ramirez, 2001)

En la actualidad se observan muchas tasas de interés en la economia
(hipotecarias, sobre préstamos de automaviles y sobre diferentes activos). Las
tasas de interés tienen un impacto sobre la salud de la economia, debido a que

afecta la decision de las personas a ahorrar o0 a solicitar un financiamiento, es
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decir, si son muy altas habr4 ahorros pero quizads no haya quien solicite
créditos y con tasas bajas o muy bajas pasara lo contrario, habra quien quiera
pedir financiamiento pero no va haber ahorro. Por lo que si se facilita la manera
en que los agentes con excedentes (ahorradores) encuentren a los que tienen
posiciones deficitarias de recursos (inversionistas), a tasas de interés
adecuadas para ambos, es posible lograr la mejor asignacion de recursos y

promover la asignacion de recursos y capital (Ramirez, 2001).

Para algunos autores las altas tasas de interés perjudican a la economia y dan
argumentos como los expuestos anteriormente, pero también hay quienes
piensan que las tasas de interés altas benefician a la economia de un pais
entre ellos se encuentra McKinnon (1974) quién afirma que mediante el pago
de una tasa de interés sobre activos financieros, que sea significativamente
superior a la eficiencia marginal de la inversion en las técnicas existentes, se
puede inducir a algunos empresarios a desinvertir en procesos inferiores con la
mira de permitir que se preste para inversiones en mejor tecnologia y mayor

escala en otras empresas.

Cuando abundan los préstamos, unas tasas elevadas de interés, tanto del lado
de los prestamistas como de los prestatarios, crean el dinamismo que se quiere
lograr en el desarrollo, provocando un nuevo ahorro neto y desviando la
inversion de los usos inferiores, de manera que se estimule el mejoramiento
técnico. Por el contrario, con la politica comUn de mantener tasas de interés
bajas 0 negativas sobre los activos financieros y una limitada disponibilidad de

préstamos, es posible que no se consiga ni una ni otra cosa (McKinnon, 1974).

Para terminar esta parte de las tasas de interés vamos a decir que las dos
opiniones son validas en diferentes paises y en diferentes momentos, es decir,
en México la afirmacion de McKinnon no aplica porque no hay empresas con
altas tecnologias que puedan pagar altas tasas de interés y las tasas pasivas
(prestamistas) son muy bajas mientras que las activas (prestatarios) son muy
altas. Asi que para aplicar esta afirmacion en México primero se deben crear
empresas con altas tecnologias, crear politicas que logren que tanto las tasas
de interés pasivas como las activas sean altas y con un margen pequefo entre

ambas.
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24 INFLUENCIA DE LA OMC EN EL OTORGAMIENTO DEL
FINANCIAMIENTO AGRICOLA

La Organizaciéon Mundial del Comercio (OMC) fue establecida en 1995,
sustituyo al acuerdo general sobre comercio y aranceles (GATT). Esta
organizacion cuenta con 153 paises como miembros en los cuales se
encuentra México, es la Unica organizacion internacional que se ocupa de las
normas que rigen el comercio entre los paises. Es la Organizacién internacional

gue tiene por objetivo principal la apertura del comercio en beneficio de todos.

Los pilares sobre los que descansa son los Acuerdos de la OMC, que han sido
negociados y firmados por la gran mayoria de los paises que participan en el
comercio mundial y ratificados por sus respectivos parlamentos. El objetivo es
ayudar a los productores de bienes y servicios, los exportadores y los

importadores a llevar adelante sus actividades.
Las principales actividades de la OMC son:

» La negociacion de la reduccion o eliminacion de los obstéculos al
comercio (aranceles de importacion u otros obstaculos al comercio)
y acuerdos sobre las normas por las que se rige el comercio

internacional.

» La administracion y vigilancia de la aplicacion de las normas
acordadas de la OMC que regulan el comercio de mercancias y de
servicios y los aspectos de los derechos de propiedad intelectual

relacionados con el comercio;

» La vigilancia y el examen de las politicas comerciales de sus
Miembros y la consecucién de la transparencia en los acuerdos

comerciales regionales y bilaterales.

» La solucion de diferencias entre los miembros sobre la

interpretacion y aplicacion de los acuerdos.
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» El fortalecimiento de la capacidad de los funcionarios publicos de los
paises en desarrollo en asuntos relacionados con el comercio

internacional

» La prestacion de asistencia en el proceso de adhesion de unos 30

paises que todavia no son miembros de la organizacion.

> La realizacion de estudios econdmicos y la recopilaciéon y difusion de
datos comerciales en apoyo de las demas actividades principales de
la OMC.

» La explicacion y difusion al pablico de informacion sobre la OMC, su

mision y sus actividades.

En la actualidad, el conjunto de acuerdos comerciales de la OMC comprende
16 acuerdos multilaterales distintos (en los que son parte todos los miembros
de la OMC) y dos acuerdos plurilaterales distintos (en los que solo son parte

algunos miembros de la OMC).

Los principios fundamentales y rectores de la OMC siguen siendo la apertura
de las fronteras, la garantia del principio de la naciéon mas favorecida y del trato
no discriminatorio entre los miembros, asi como el compromiso de lograr la
transparencia en sus actividades. La apertura de los mercados nacionales al
comercio internacional, con excepciones justificables o con la flexibilidad
adecuada, fomentar4 y favorecera el desarrollo sostenible, mejorara el
bienestar de las personas, reducira la pobreza y promovera la paz y la
estabilidad. Al mismo tiempo, esa apertura de los mercados debe ir
acompafiada de politicas nacionales e internacionales racionales que
contribuyan al crecimiento econdmico y al desarrollo en consonancia con las

necesidades y aspiraciones de cada uno de los miembros.

Como podemos observar las principales actividades de la OMC van

encaminadas a lograr un aumento del comercio entre los paises, por lo que en
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cada uno de los acuerdos que han logrado establecer en cada reunién o
rondas tienen esta finalidad. En la ronda de Doha en particular se abordo el
tema de la agricultura y aqui se establecieron algunos acuerdos que afectan

esta actividad.

Dicha ronda de Doha hasta la fecha ha tenido tres sedes siendo la primera de
ellas en Doha, Qatar el 14 de Noviembre del 2001, aqui se establecieron los
siguientes acuerdos relacionados con la agricultura o que afectan el apoyo o
financiamiento del gobierno a este sector:

1.- Se acordo rechazar todo recurso al proteccionismo.

2.- Se comprometieron a celebrar negociaciones globales encaminadas a
lograr: mejoras sustanciales del acceso a los mercados; reducciones de todas
las formas de subvenciones a la exportacion, con miras a su remocion
progresiva; y reducciones sustanciales de la ayuda interna causante de

distorsion del comercio.

3.- Las negociaciones que se han de llevar a cabo en virtud de la presente

Declaracion se concluiran no mas tarde del 1° de enero de 2005.

En esta reunion no se tratd en especial la agricultura solo aspectos muy
generales, pero para la siguiente reunion que fue en Cancun, México el 01 de
Agosto del 2004 se tratd mas a fondo el tema de la agricultura llegandose a los

siguientes acuerdos:

1. La Declaracion Ministerial de Doha propugna “reducciones sustanciales de
la ayuda interna causante de distorsion del comercio”. Con miras a lograr esas
reducciones sustanciales, las negociaciones en este pilar aseguraran lo

siguiente:

a. El trato especial y diferenciado sigue siendo un componente integral de
la ayuda interna. Las modalidades que han de elaborarse incluiran

periodos de aplicacion mas largos y coeficientes de reduccion mas bajos
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para todos los tipos de ayuda interna causante de distorsién del
comercio.

b. Habra un fuerte elemento de armonizacibn en las reducciones
efectuadas por los miembros desarrollados. Concretamente, los niveles
mas altos de ayuda interna permitida causante de distorsion del
comercio seran objeto de recortes mas profundos.

c. Cada uno de esos miembros efectuara una reduccion sustancial del nivel
global de su ayuda causante de distorsion del comercio a partir de los
niveles consolidados.

d. Ademas de ese compromiso global, la Medida Global de la Ayuda para
la produccién agropecuaria (MGA) total final consolidada y los niveles de
ayuda (minimis) permitidos seran objeto de reducciones sustanciales v,
en el caso del compartimento azul, quedaran sujetos a un tope, como se
especifica en estos acuerdos, con objeto de lograr resultados que sean
coherentes con el objetivo de reforma a largo plazo. Toda aclaraciéon o
elaboracion de normas y condiciones para regular la ayuda causante de

distorsion del comercio tendra esto en cuenta.

2. El nivel de base global de toda la ayuda interna causante de distorsion del
comercio, medido por la MGA Total Final Consolidada, mas el nivel de minimis
permitido y el nivel infra acordado para los pagos del compartimento azul, se
reducira con arreglo a una formula estratificada. Conforme a esa férmula, los
Miembros que tengan mayores niveles de ayuda interna causante de distorsion
del comercio hardn mayores reducciones globales con objeto de llegar a un
resultado armonizador. Como primer tramo del recorte global, en el primer afio
y durante todo el periodo de aplicacion, la suma de toda la ayuda causante de
distorsién del comercio no excedera del 80 por ciento de la suma de la MGA
Total Final Consolidada mas el nivel de minimis permitido mas el

compartimento azul al nivel determinado.

3. La ulterior negociacion de esta formula estratificada se orientara por los

siguientes parametros:

a. Este compromiso se aplicard como compromiso global minimo. No

se aplicara como limite maximo para las reducciones de la ayuda
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interna global causante de distorsion del comercio en el caso de que
las formulas separadas y complementarias que se elaboren para la
MGA Total, el nivel de minimis y los pagos del compartimento azul
impliquen, tomadas en su conjunto, un recorte mas profundo de la
ayuda interna global causante de distorsiébn del comercio para un
determinado Miembro.

b. La base para medir el componente del compartimento azul seran los
pagos del compartimento azul existentes durante un periodo
representativo reciente que se acordard o el tope establecido en

estos acuerdos, si éste fuera mas alto.

4. Para lograr reducciones con un efecto armonizador:

a. La MGA Total Final Consolidada se reducira sustancialmente, conforme
a un enfoque estratificado.

b. Los Miembros que tengan una MGA Total mas alta haran mayores
reducciones.

c. Para evitar la elusién del objetivo del Acuerdo mediante transferencias
de ayuda interna no modificada entre distintas categorias de ayuda, las
MGA por productos especificos quedaran sujetas a un tope establecido
en su respectivo nivel medio con arreglo a un método que se acordara.

d. Las reducciones sustanciales de la MGA Total Final Consolidada daran

lugar a reducciones de algunas ayudas por productos especificos.

5. Los Miembros podran hacer reducciones mayores que las establecidas en
la formula con objeto de alcanzar el nivel requerido de recortes de la ayuda

interna global causante de distorsion del comercio.

6. Las reducciones del nivel de minimis se negociaran teniendo en cuenta el
principio de trato especial y diferenciado. Estardn exentos los paises en
desarrollo que asignen casi toda la ayuda de minimis a los agricultores de

subsistencia y pobres en recursos.
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7. Los Miembros podran hacer reducciones mayores que las establecidas en
la formula con objeto de alcanzar el nivel requerido de recortes de la ayuda

interna global causante de distorsion del comercio.

8. Los Miembros reconocen la funcion que el compartimento azul desempefia
en la promocion de las reformas de la agricultura. Habida cuenta de ello, el
parrafo 5 del articulo 6 del Acuerdo se revisara para que los Miembros puedan

recurrir a las siguientes medidas:

e Pagos directos en el marco de programas de limitacion de la produccion:
e sSi se basan en superficies y rendimientos establecidos e
invariables; o
e Si se realizan con respecto al 85 por ciento o menos de un nivel
de produccién de base establecido e invariable; o
e« si, en el caso de pagos relativos al ganado, se realizan con

respecto a un numero de cabezas establecido e invariable

e Pagos directos que no requieren produccion:

e si se basan en bases y rendimientos establecidos e
invariables; o

e si, en el caso de pagos relativos al ganado, se realizaran con
respecto a un niumero de cabezas establecido e invariable; y

e si se realizan con respecto al 85 por ciento o menos de un

nivel de produccién de base establecido e invariable.

9. Se negociaran los criterios expuestos supra, junto con criterios adicionales.
Tales criterios aseguraran que los pagos del compartimento azul causen
menos distorsiones del comercio que las medidas comprendidas en la MGA, en

el entendimiento de que:

o Cualquier criterio nuevo tendra que tomar en cuenta el equilibrio de
derechos y obligaciones en el marco de la OMC.
e Cualquier criterio nuevo que se acuerde no tendra el efecto

contraproducente de anular las reformas en curso.
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10. La ayuda del compartimento azul no excedera del 5 por ciento del
promedio del valor total de la produccion agricola de un Miembro en un periodo
histérico. El periodo histérico se establecera en las negociaciones. Este limite
méaximo se aplicard a cualquier usuario efectivo o potencial del compartimento
azul a partir del comienzo del periodo de aplicaciéon. En los casos en que un
Miembro haya colocado en el compartimento azul un porcentaje
excepcionalmente elevado de su ayuda causante de distorsion del comercio, se
daréa alguna flexibilidad sobre una base que se acordara para asegurar que ese
Miembro no se vea obligado a hacer un recorte totalmente desproporcionado.

11. Los criterios del compartimento verde se examinaran y aclararan con
miras a asegurar que las medidas del compartimento verde no tengan efectos
de distorsion del comercio ni efectos en la produccion, o los tengan a lo sumo
en grado minimo. Ese examen y esa aclaracion tendran que asegurar que los
conceptos basicos, los principios y la eficacia del compartimento verde se
mantengan y tomen debidamente en cuenta las preocupaciones no
comerciales. La mejora de las obligaciones en materia de vigilancia y
supervision de todas las nuevas disciplinas prevista en el parrafo 48 infra sera

especialmente importante en lo que respecta al compartimento verde.

12. La Declaracion Ministerial de Doha propugna “reducciones de todas las
formas de subvenciones a la exportacion con miras a su remocién progresiva”.
Como resultado de las negociaciones, los Miembros convienen en establecer
modalidades detalladas que aseguren la eliminacién paralela de todas las
formas de subvenciones a la exportacion y disciplinas sobre todas las medidas
relativas a la exportacion que tengan efecto equivalente para una fecha final

creible.

13. Para la fecha final que se acordara se eliminara lo siguiente:

a. Las subvenciones a la exportacion segun se consignan en las listas.

b. Los créditos a la exportacion, garantias de créditos a la exportacion o
programas de seguro con periodos de reembolso de mas de 180 dias.

c. Los términos y condiciones relativos a los créditos a la exportacion,

garantias de créditos a la exportacibn o programas de seguro con
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periodos de reembolso de 180 dias o menos que no estén en
conformidad con las disciplinas que se acordaran. Estas disciplinas
abarcaran, entre otras cosas, el pago de intereses, los tipos de interés
minimos, los requisitos en materia de primas minimas y otros elementos
que puedan constituir subvenciones o distorsionar de otro modo el
comercio.

d. Las préacticas que distorsionan el comercio en lo que respecta a las
empresas comerciales del Estado exportadoras, incluida la eliminaciéon
de las subvenciones a la exportacion que conceden o que se les
conceden, la financiacion estatal y la garantia de las pérdidas. La
cuestidon de la utilizacion futura de los poderes monopolistas sera objeto
de ulteriores negociaciones.

e. El suministro de ayuda alimentaria que no esté en conformidad con las
disciplinas operacionalmente eficaces que se acordaran. El objetivo de
esas disciplinas sera evitar el desplazamiento del comercio. La funcién
de las organizaciones internacionales en lo que respecta al suministro
de ayuda alimentaria por los Miembros, con inclusion de las cuestiones
humanitarias y de desarrollo conexas, se abordara en las negociaciones.
La cuestion del suministro de ayuda alimentaria exclusivamente en

forma de donacion total también se abordard en las negociaciones.

Compatibles con consideraciones de confidencialidad comercial.

14. Los compromisos y disciplinas a que se hace referencia esta declaracion
se aplicaran de conformidad con un calendario y modalidades que se
acordaran. Los compromisos se aplicaran en tramos anuales. Su
escalonamiento tendrd en cuenta la necesidad de cierta coherencia con las

medidas de reforma interna de los Miembros.

15. La negociacién de los elementos de estos acuerdos y su aplicacion

aseguraran que los Miembros asuman compromisos equivalentes y paralelos.

Como podemos ver en esta reunion en Cancun se a bordo de manera

significativa el tema de la agricultura y se tomaron decisiones que parecieran
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son muy drasticas para este sector, pero todo con la finalidad de lograr un
beneficio principalmente para los paises en desarrollo, pero demos saber que
estas medidas no siempre logran los objetivos para lo que fueron creadas y al

contrario pueden llevarnos a un perjuicio.

Hubo otra reunion de los miembros de la OMC para esta ronda de Doha el 18
de Diciembre del 2005 en Corea, donde se lograron los siguientes acuerdos

referentes a la agricultura:
1. Se reafirmaron las declaraciones y decisiones que se adoptaron en Doha.

2. Se convino en asegurar la eliminacion paralela de todas las formas de
subvenciones a la exportacioén, y disciplinas sobre todas las medidas relativas a
la exportacion que tengan efecto equivalente que ha de completarse para fines
de 2013.

Esto se lograra de una manera progresiva y paralela, que ha de especificarse
en las modalidades, de modo que una parte sustancial se realice para fines de
la primera mitad del periodo de aplicacién. Hay una convergencia emergente
sobre algunos elementos de las disciplinas relativas a los créditos a la
exportacion, garantias de créditos a la exportacion o programas de seguro con

periodos de reembolso de 180 dias 0 menos.

Las disciplinas sobre créditos a la exportacion, garantias de créditos a la
exportacion o programas de seguro, empresas comerciales del Estado
exportadoras y ayuda alimentaria se completaran el 30 de abril de 2006 a mas
tardar como parte de las modalidades, con inclusion de disposiciones
apropiadas en favor de los paises menos adelantados y los paises en

desarrollo importadores netos de productos alimenticios.

3. Por lo que se refiere a los otros elementos del trato especial y diferenciado,
se tomo nota en particular del consenso que existe en el marco respecto de
varias cuestiones en los tres pilares, a saber, la ayuda interna, la competencia

de las exportaciones y el acceso a los mercados, y de que se han hecho
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algunos progresos sobre otras cuestiones relativas al trato especial y

diferenciado.

Como podemos ver en estos acuerdos se apoya lo establecido en reuniones
anteriores y se ponen plazos para hacer cumplir cada acuerdo.

Estos acuerdo si bien es verdad que han provocado o ayudado en el aumento
de las exportaciones agricolas de muchos paises, también han provocado que
otros muchos paises no aumenten sus exportaciones, ya que estos son
obligados a retirar toda clase de ayuda a la produccién y comercializacion en
dicho sector, por lo que muchos productores que eran apoyados ahora ya no

son o seran apoyados debido a estos acuerdos establecidas en la OMC.
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CAPITULO I1I

EL FINANCIAMIENTO EN MEXICO

El sistema monetario de México, como se conoce ahora, abarca cuatro

elementos de emision:

1.- El gobierno federal representado por la casa de moneda.

2.- El banco central representado por el banco de México.

3.- La banca mudltiple consistente en alrededor de 50 bancos.

4.- La banca de desarrollo formada por cinco instituciones nacionales de

crédito.

La oferta monetaria se origina en estos cuatro tipos de instituciones. Por su
parte la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y la legislacion bancaria
enmarcan estos cuatro elementos, que crean la estructura en la que operan las

instituciones que originan el dinero.

La cantidad de dinero provista por el sistema monetario mexicano en conjunto

esta basada en tres factores:

1.- El saldo maximo de financiamiento interno que el banco de México

establezca alcanzar al principio del afio durante el ejercicio respectivo.

2.- El coeficiente de liquidez contra los depdsitos bancarios que mantengan los

bancos, tanto comerciales como de desarrollo.

3.- Dado que los requerimientos establecen limites amplios mas que
segmentos especificos, el tercer y quizas el mas importante factor que
determina la cantidad de dinero en el corto plazo es la discrecion ejercida a
nivel del banco de México por sus autoridades correspondientes. Por este
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factor, el patron de papel inconvertible que ahora existe en México, también se

llama patrén dirigido.

Los principales intermediarios en México se dividen en seis categorias:
1.- Instituciones de depoésito (banca mudltiple).- Las instituciones de depdésito
son intermediarios financieros que aceptan depdsitos del publico y realizan

prestamos e inversiones en valores.

2.- Instituciones de desarrollo (bancos y fideicomisos de fomento econémico).-
Son intermediarios financieros que adquieren recursos principalmente de
aportaciones del gobierno federal, de préstamos del exterior y de emision de
bonos y de la aceptacidon de depdsitos, estas instituciones destinan sus
recursos a las actividades o recursos considerados estratégicos para el
desarrollo econébmico en México que regularmente no atienden los bancos
multiples. En este grupo de intermediarios entran Nacional Financiera (Nafin),
Banco Nacional de Crédito Rural (Banrural), Banco Nacional de Obras publicas
(Banobras), Banco Nacional de Comercio Exterior (Bancomext), Fideicomisos

instituidos en relacidn con la agricultura (Fira), entre otros.

3.- Sociedades financieras de objeto limitado.- Estas sociedades captan
recursos financieros provenientes de la colocacion de instrumentos de deuda
en el mercado de valores, para canalizarlos a las empresas por medio de

créditos principalmente refaccionarios.

4.- Instituciones de ahorro contractual.- Las compafiias de ahorro contractual
como las compaiiias de seguros, las compafias de fianzas y recientemente las
administradoras de fondos para el retiro, son intermediarios financieros que
captan fondos en intervalos periddicos sobre una base contractual. Debido a
que estas instituciones pueden predecir con exactitud cuanto deben pagar en
los siguientes afos, no se preocupan por perder fondos, como las instituciones
de deposito. Asi, la liquidez de los activos no es una consideracion importante
para ellos, como lo es para las instituciones de depésito, y tienden a invertir sus
recursos basicamente en valores a largo plazo como bonos u obligaciones

societarias, acciones e hipotecas.
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5.- Intermediarios de inversion.- Esta categoria de intermediarios financieros
abarca casas de bolsa y sociedades de inversion (otro posible candidato para

esta categoria es el propio gobierno federal).

6.- Instituciones del sistema de ahorro para el retiro (afores y siefores)

Como ya se ha mencionado con anterioridad en México las tasas activas se
encuentran muy altas y las pasivas muy bajas por lo que los bancos han
incrementado sus ganancias de manera considerable a partir del 2003 pasando
de un 15% en 2002 a un 29% en 2003 y a un 44% en 2006.

3.1 RESENA DEL FINANCIAMIENTO EN MEXICO

En México el financiamiento en los ultimos 12 afos ha tenido una fuerte
disminucién, a demds, comparado con el financiamiento de los paises
desarrollados es muy poco. En México el financiamiento o ahorro bancario en
1995 representd el 10% del Producto Interno Bruto (PIB), mientras que para
paises desarrollados como Japon y Alemania el ahorro representé mas del

90% de su PIB para el mismo afio (Garrido 2007).

Para el economista Celso Garrido (2007), el financiamiento en México ha
tenido una gran disminucién pero en particular el otorgado al sector productivo,
ya que este desde la crisis de 1994 al 2007 periodo mas de 10 puntos con
respecto al PIB, lo mismo sucedié con el sector servicios el cual también perdio
alrededor de puntos con respecto al PIB, pero el financiamiento a la vivienda
solo se vio reducido en 3 puntos con respecto al PIB. El financiamiento al
consumo si tuvo un aumento a pesar de la disminucion general del
financiamiento en México. Este auto también menciona que el crédito al sector

agricola desaparecio casi en su totalidad desde 1995 al 2007.

En la encuesta coyuntural del mercado crediticio aplicada por el Banco de
México también podemos observar que las empresas Mexicanas no quieren
utilizar el financiamiento de la banca comercial, segun dicha encuesta en 1995

el 66% de las empresas encuestadas no adquieren financiamientos con la
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banca comercial y sélo el 35% lo hacen, esto debido a las altas tasas de interés
activas entre otras causas. Para el 2007 solo el 25% de las empresas
encuestadas adquirieron crédito con la banca comercial y un 75%
argumentando que la principal causa por la que no obtienen créditos con esta
banca es por las altas tasas de interés activas.

Otro aspecto importante del financiamiento en México es el uso que le dan las
empresas mexicanas. De acuerdo a la encuesta coyuntural del mercado
crediticio que realiza en Banco de México en el primer trimestre de 1998 el
53% del financiamiento adquirido por empresas era destinado para el capital de
trabajo, el 17% para restructuracion de pasivos, el 14% para el comercio
exterior y solo el 115 para inversiones. Para el ultimo trimestre del 2007 las
empresas utilizaban el 63% del financiamiento para el capital de trabajo, el 10%
para restructuracion de pasivos, el 5% para el comercio exterior y el 16% para

inversiones.

Por lo que se puede ver las empresas mexicanas cada vez utilizan el
financiamiento para capital de trabajo, esto se debe entre otras cosas a que la
mayor parte del financiamiento otorgado por la banca comercial es de muy
corto plazo, ya que va de 12 a 36 meses en la mayoria de los casos. Por otro
parte el financiamiento destinado a actividades de comercio exterior han
disminuido considerablemente en este periodo de 1998 al 2007 yendo del 14%

a un 5%.

Por otro lado, en lo que se refiere al financiamiento bancario, al sector privado,
informacion complementaria proporcionada por la Comisiéon Nacional Bancaria
y de Valores muestra que dicho financiamiento registra una extraordinaria

concentracion en la cartera de créditos otorgados a las grandes empresas.

Dejando del lado la banca comercial, ahora veremos un poco la banca de
desarrollo, la cual apoyaba en mayor proporcion al sector rural. En seguida
presentamos una tabla con las instituciones que componen la banca de

desarrollo.
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TABLA 111.1 INSTITUCIONES QUE CONFORMAN LA BANCA DE DESARROLLO

N° Razon Social Nombre Corto Status
1 Financiera Nacional Azucarera, S.N.C. Fina En Liquidacién
2 Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. Bancomext En Operacion
3 Eal\rrcg Nacional de Obras y Servicios Publicos, Banobras En Operacion
4 2?;;32?%3?8.' del Ejército, Fuerza Aéreay la Banjército En Operacion
5 Banco Nacional de Comercio Interior, S.N.C. BNCI En Liquidacion
6 Nacional Financiera, S.N.C. Nafin En Operacion
7 Banco de Crédito Rural del Occidente, S.N.C. Bancro En Liquidacion
8 Banco de Crédito Rural del Norte, S.N.C. Bcr norte En Liquidacion
9 Banco de Crédito Rural del Centro, S.N.C. Bancentro En Liquidacion
10 |Banco de Crédito Rural del Pacifico Norte, S.N.C. | Banrural Pacifi En Liquidacion
11 |Banco de Crédito Rural del Golfo, S.N.C. Bancrugo En Liquidacion
12 |Banco de Crédito Rural del Centro-Sur, S.N.C. Centro sur En Liquidacion
13 |Banco de Crédito Rural del Noreste, S.N.C. Bancrune En Liquidacion
14 | Banco Nacional de Crédito Rural, S.N.C. Banrural En Liquidacion
15 | Banco de Crédito Rural del Istmo, S.N.C. Bancrisa En Liquidacion
16 |Banco de Crédito Rural del Noroeste, S.N.C. Bancruno En Liquidacion
17 |Banco de Crédito Rural Peninsular, S.N.C. Peninsular En Liquidacion
18 |Banco de Crédito Rural del Centro-Norte, S.N.C. Centro norte En Liquidacion
19 |Banco de Crédito Rural del Pacifico-Sur, S.N.C. Bancreps En Liquidacion

Banco del Ahorro Nacional y Servicios Financieros, | BANSEFI En Operacion
20 | Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca

de Desarrollo
21 Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional HIPOTECARIA En Operacion

de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo FEDERAL

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico

Nota: Informacién actualizada al 2003

En esta tabla podemos observar que para el 2003 la banca de desarrollo

estaba compuesta por 21 instituciones de las cuales 15 se encontraban en

liquidacion y s6lo 6 en operacion. Con esto nos podemos dar cuenta de la gran

disminucién que tuvo la banca de desarrollo a partir del 2003.

Como se menciono anteriormente la banca de desarrollo apoyaba en mayor

proporcién al sector rural y por consiguiente al sector agricola mexicano, por lo

gue este se ha visto seriamente dafiado por la eliminacién de la mayor parte de

las instituciones que integraban la banca de desarrollo.
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También podemos ver que las pequefias y medianas empresas mexicanas son
las que menos financiamiento obtienen, pero son las que generan la mayor
parte de los empleos en el pais. Como podemos ver el financiamiento
mexicano cada dia empeora mas y de acuerdo a los grandes economistas
modernos un mal sistema financiero puede llevar a grandes crisis en un pais.
Por lo que si el sistema financiero mexicano no se recupera nos llevara a una

gran crisis en un periodo no muy lejano.
3.2 LAS TASAS DE INTERES EN MEXICO

Como ya hemos visto en apartados anteriores las tasas de interés son una
herramienta muy importante en los sistemas financieros actuales. En este
apartado daremos un panorama muy general de las tasas de interés en

México.

Empezaremos diciendo que desde el 2004 a la fecha en México las tasas de
interés han aumentado en gran proporcion y resulta muy preocupante que las
tasas de interés pasivas no han crecido, por lo que los bancos que en su
mayoria son extranjeros estan obteniendo ganancias muy elevadas. Para
ejemplificar esto con datos tenemos que para enero del 2000 las tasas de
interés activas estaban en un 29% pasando a un 41% a enero del 2008,
mientras que las tasas de interés pasivas pasaron de un 18% en el 2000 a un
8% en el 2008 (Banco de México 2008).

Como podemos ver las tasas de interés pasivas en la actualidad son muy bajas
lo que desalienta a los ahorradores y podemos atribuir en gran parte, el bajo
ahorro en México a las bajas tasas de interés pasivas y las altas tasas de
interés activas han llevado a que las pequefias y medianas empresas
mexicanas no tengan acceso al financiamiento bancario puesto que no quieren
sacrificar la mayor parte de su utilidad a pagar financiamiento que a final de
cuentas es por un periodo muy corto y no da oportunidad de poder hacer

grandes inversiones a largo plazo.

Con lo anterior podemos ver que los mas beneficiados en el sistema financiero

mexicano han sido los banqueros quienes pagan a los ahorradores tasas de
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interés muy bajas que dificilmente compensan la inflacion en nuestro pais. Pero
en cambio cobran altisimas tasas de interés por otorgar un crédito a una
empresa o particular y por periodos muy cortos por lo que el crédito al consumo

es que el mas ha aumentado en los Ultimos afios.

El gobierno mexicano ha permitido que solo unas cuantas instituciones
financieras extranjeras controlen el sistema financiero mexicano por lo que
estas abusan de esa poca competencia que existe en este mercado para poder
manejar esas tasas interés tan injustas para quienes ahorran y para quienes

piden un crédito.

Los banqueros mexicanos o quienes controlan el sistema financiero mexicano
argumentan que mantienen este diferencial tan alto debido a que las tasas de

morosidad cada dia aumentan mas.

En México existen niveles de ahorro muy bajos por lo que es muy comprensible
gue no haya financiamiento y esto se debe en gran medida al diferencial tan
alto que existe entre las tasas de interés activas y las pasivas. Por lo que en
México las tasas de interés estan jugando un papel perjudicial para la
economia, pero por otro lado estdn dejando utilidades millonarias a los

vaqueros que controlan el sistema financiero mexicano.
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CAPITULO IV
METODOLOGIA

Esta investigacion se elabor6 con la finalidad de encontrar la influencia de las
tasas de interés activas, las garantias de crédito y las politicas nacionales de
financiamiento en los niveles de exportaciones agricolas en México. En general
se medira el impacto del financiamiento en el nivel de exportaciones de dicho

sector.

4.1 TIPO DE ESTUDIO

El tipo de estudio es descriptivo, correlacionado y explicativo.

Sera descriptivo puesto que se analizara cada una de las variables.

Sera correlacionado debido a que se evaluaran las relaciones entre algunas

variables.

También sera explicativo ya que se explicara como es que las variables

independientes afectan a la variable dependiente.

El Método que se utilizara sera el hipotético deductivo, ya que se han
construido hipotesis en base a una percepcion de la realidad, que sera

confrontada con la investigacion.

4.2 UNIVERSO DE ESTUDIO

Esta investigacion se llevara a cabo en el sector agricola de México, es decir,
productores y comercializadores de dicho sector. A lo largo del trabajo nos
referiremos a pequefios y a grandes productores y/o comercializadores, para

gue quede mejor entendido definiremos cada una de las clasificaciones:
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Pequefios productores y comercializadores.- cuando se hable de pequefios
productores en este trabajo nos referiremos a personas fisicas que producen
para el autoconsumo y que solo venden su producto a comercializadores
locales o en los mercados locales, pero que en ninguno de los casos exportan

sus productos ni lo venden a comercializadores que si lo hacen.

Pequefos comercializadores.- cuando en este se haga referencia a pequefios
comercializadores nos estaremos refiriendo a personas fisicas que solo

comercialicen en los mercados locales.

Grandes productores y comercializadores.- en este trabajo cuando hablemos
de grandes productores y comercializadores, nos estaremos refiriendo a
personas fisicas o morales que comercialicen su produccion agricola en los
mercados nacionales y/o extranjeros 0 que lo vendan a grandes

comercializadores.

Grandes comercializadores.- cuando en este trabajo se hable de grandes
comercializadores nos estaremos refiriendo a personas fisicas y morales que

vendan productos agricolas en el mercado nacional y/o extranjero.
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GRAFICA IV.1: UNIVERSO DE ESTUDIO
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4.3 RECOLECCION DE DATOS

La informacion requerida para la medicion y analisis de cada una de las
variables se obtendra de bases de datos que presentan principalmente el
Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), el Banco de
México (Banxico), Financiera Rural (FIRA), Banco de Comercio Exterior
(Bancomext) y otras fuentes. Esta informacion se obtendra de los ultimos 13
afnos, es decir, desde 1995 hasta el 2007 y de preferencia en forma mensual.

4.4 TRATAMIENTO ESTADISTICO PARA EL ANALISIS DE DATOS
Como ya se menciond anteriormente la finalidad de esta investigacion es

determinar por qué a medida que transcurre el tiempo el financiamiento

agricola apoya en menor proporcion a las exportaciones de este sector en
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México. En la hipotesis se afirma que el financiamiento agricola ha disminuido
fuertemente en la ultima década debido a las altas tasas de interés activas, la
falta de garantias de crédito y a las politicas nacionales de financiamiento, lo
gue ha provocado que las exportaciones no crezcan a mayores niveles que los

actuales.

Por lo que se obtendran datos del financiamiento de la banca comercial, de la
banca de desarrollo y las exportaciones del sector agricola de México desde
Enero de 1995 hasta Mayo del 2008 en forma mensual y anual y con estos
datos se comprobara que el financiamiento agricola ha descendido de forma
acelerada en este periodo y que las exportaciones no han tenido un gran

aumento en los ultimos afios.

Para visualizar de mejor forma estas variaciones, tanto en el financiamiento
como en las exportaciones agricolas, determinaremos tasas de variacion anual

con respecto al periodo anterior y al primer periodo de la serie.

Para calcular la tasa de variacion anual (Tva) se comparara un periodo (P2)
con el anterior (P1) y el resultado se dividira entre el periodo anterior del que se
pretende determinar la tasa de variacion (P1), es decir, si se quiere comparar el
valor del financiamiento en 1995 con el de 1996, el afio de 1995 sera P1 al cual
se le restara el valor en 1996 que sera P2 y este resultado se dividira entre el

valor en 1995. (P1). La férmula para determinar dicha tasa sera la siguiente:

Tva = (P2 -P1)/P1

Donde:

Tva = Tasa de variacion anual

P1 = Valor del periodo anterior del que se determinara la tasa.
P2 = Valor del periodo del que se determinara la tasa.

Para determinar la proporcién y visualizar de mejor forma la variacion del
financiamiento y de las exportaciones también determinaremos una tasa de

variacion con respecto al primer periodo de la seria (Tvpi) en nuestro caso si



El financiamiento y su impacto en las exportaciones del sector agricola de México 47

ponemos los datos en forma anua el primer periodo de la serie ser& el valor en

1995 y si es en forma mensual sera el valor en Enero de 1995.

Para determinar la tasa de un periodo se restara al valor en ese periodo (PV2)
el valor del primer periodo (PV1) y el resultado de esta resta se dividira entre el
valor del primer periodo (PV1). Por lo que la formula para el célculo de dicha

tasa quedara de la siguiente forma:

Tvpz = (VP2 —-VP1) / VP1

Donde:

Tvp: = Tasa de variacion anual.

VP1 = Valor del primer periodo de la serie.

VP2 = Valor del periodo del que se determinard la tasa.

También se determinaran otras tasas, como la proporcién del financiamiento
agricola de la banca de desarrollo con respecto al total nacional, lo mismo para
el financiamiento de la banca comercial, para el total del financiamiento
agricola (Banca Comercial mas banca de desarrollo) y para las exportaciones
gue nos ayudaran a entender la dimension de las variables en el sector
agricola comparadas con el total. Para el célculo de estas tasas sélo se dividira
la variable (Financiamiento o Exportaciones agricolas) entre el total nacional y

€S0 nos arrojara la proporcion o tasa mencionada.

Ademas de lo antes mencionado se elaborara un modelo econométrico, que
nos servira para comprobar el impacto del financiamiento en las exportaciones,
es decir, el grado en que el financiamiento explica el cambio en las

exportaciones. Este modelo quedara de la siguiente manera:

D(long(Exp)) = Bo + B1 D(long(Fin) )+ B3 (AR12) + B4 (Mal)
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Para desarrollar este modelo se usard el programa de Eviews, en este
programa solo se tomaran los datos del financiamiento agricola y exportaciones
para obtener la relacion o en qué grado afecta el financiamiento a las

exportaciones.
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CAPITULO V
FINANCIAMIENTO Y EXPORTACIONES AGRICOLAS EN MEXICO
1995 - 2008

En este capitulo se presentara el modelo econométrico utilizando el método de
minimos cuadrados en seguida se analiza los datos obtenidos de las
exportaciones agricolas, el financiamiento agricola de la banca de desarrollo y
de la banca comercial, las tasas de interés en México, la incertidumbre de la
situacién econdmica del pais y los efectos de las politicas nacionales e

internacionales en el financiamiento de la banca de desarrollo.

Primeramente se analizaran, el comportamiento de las exportaciones en
México desde Enero de 1995 a Mayo del 2008. En seguida se estudiara el
comportamiento del financiamiento agricola otorgado por la banca de

desarrollo y la banca comercial.
5.1 MODELO ECONOMETRICO

Este modelo, elaborado en el programa eviews, se disefié para observar el
impacto del financiamiento en las exportaciones agricolas y para probar su

validez se hicieron las siguientes pruebas:

1.- PRUEBA DE RAICES UNITARIAS

| Prueba de Dickey-Fuller aumentada

Variable dependiente: D(LOG(FINAGR),2)

Método: Minimos cuadrados

Muestra (ajustada): 1995M03 2008M05
Observaciones incluidas: 159 después de los ajustes

Valor
Estadistico t | Prob.*

| Prueba estadistica de Dickey-Fuller | -12.24404 | 0.00000 |

Esta prueba de raices unitarias de Dickey y Fuller se utiliza para evitar
relacionar variables de forma no valida o para confirmar que la serie no tiene

tendencia. Para esta prueba de raices unitarias la hipétesis nula es: la serie
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tiene raices unitarias y la hipotesis alternativa es: la serie no tiene raices
unitarias y puesto que la serie debe ser estacionaria, es decir, sin raices
unitarias y nuestro valor prob es menor de 0.05 por lo que la hip6tesis nula se
rechaza y se acepta la hipétesis alternativa. Esto significa que esta serie no

tiene raices unitarias y por ende el modelo si es valido.

2.- PRUEBA DE CORRELACION

Variable dependiente: DLOG(EXPDOL)

Método: Minimos cuadrados

Muestra (ajustada): 1996M02 2008M05
Observaciones incluidas: 148 después de los ajustes

Variable Coeficiente Error estandar Estadistico t | Valor prob
C 0.017577 0.008900 1.974,926 0.0502
DLOG(FINAGR) 0.226940 0.092470 2.454,211 0.0153
AR(12) 0.592307 0.065317 9.068,245 0.0000
MA(1) -0.587276 0.066840 -8.786,284 0.0000
Variable dependiente
R-cuadrada 0.447627 promedio 0.014452
S.D. Variable
R-cuadrada ajustada 0.436120 dependiente 0.140062

Esta prueba es la mas importante para probar el impacto del financiamiento en
las exportaciones agricolas en México, ya que R-cuadrada nos dice en cuanto
explica este modelo a la variable dependiente que en este caso son las
exportaciones por lo que se explican en un 44.76%. También podemos ver en
este cuadro que hay una elasticidad del 22.69%, es decir, que por cada cambio
en la variable dependiente en este caso el financiamiento, las exportaciones
agricolas tendran una variacion del 22.69% con respecto a esa variacion. En
otras palabras si el financiamiento cambia en una unidad las exportaciones
tendran una variacion 0.2269. Esto no significa que la variable independiente
afecte en mucho a la variable dependiente, pero hablando de que el
financiamiento en México a ido a la baja en gran proporcién en los ultimos
afos, si esto fuero al contrario y el financiamiento fuera cada vez mas tendria
un mayor impacto y estariamos hablando de que seria una variable muy

importante en las exportaciones agricolas de México.
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Por otro lado para que la variable independiente sea suficientemente
significativa y el modelo pueda considerarse suficientemente valido se requiere
un valor prob menor a 0.05 y entre mas cerca del cero mejor, esto nos indica
que el valor de significancia es méas alto, por lo que en el cuadro anterior
podemos ver que el valor prob es de 0.0153, lo que nos indica que hay una

significancia bastante alta.

3.- PRUEBA DE AUTOCORRELACION

Prueba LM Seria de Breusch-Godfrey

Estadistico F 1.273771 | Probabilidad 0.282951
R cuadrada
observada 2.594646 | Probabilidad 0.273262

Ecuacion de prueba
Variable dependiente: Resid
Método: Minimos cuadrados

Variable Coeficiente Error estandar Estadistico t | Valor prob
C 0.000204 0.008884 0.022996 0.9817
DLOG(FINAGR) 0.012632 0.092820 0.136093 0.8919
AR(12) -0.008894 0.067806 -0.131174 0.8958
MA(1) -0.253709 0.176938 -1.433884 0.1538
RESID(-1) 0.304179 0.190605 1.595861 0.1127
RESID(-2) 0.145422 0.135319 1.074657 0.2844

Variable dependiente

R-cuadrada 0.017531 promedio 0.001009
R-cuadrada ajustada -0.017063 | S.D. Variable dependiente 0.104092

Esta prueba de autocorrelacion de Breusch y Godfrey nos sirve para confirmar
qgue la variable no esta correlacionada consigo misma en el modelo y en este
caso la hipotesis nula es: No existe correlacion y la alternativa es: si existe
correlacion, si el valor prob fuese menor que 0.05 la hipétesis nula se
rechazaria y la alternativa se aceptaria, pero en este modelo tenemos que el
valor prob es superior, por lo que la hipétesis nula se acepta y se rechaza la
alternativa, lo que nos indica que no existe correlacion en la variable y por ende

se puede afirmar que el modelo es suficientemente valido.
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4.- PRUEBA DE HOMOCEDASTICIDAD DE WHITE

Ecuacién de

prueba:

Variable dependiente: RESID"2
|Método: Minimos cuadrados
Muestra: 1996M02 2008M05
Observaciones incluidas: 148

Variable Coeficiente Error estandar Estadistico t | Valor prob
C 0.010198 0.001528 6.672153 0
DLOG(FINAGR) -0.038281 0.037647 -1.016849 0.3109
(DLOG(FINAGR)"2 0.009632 0.074547 0.129210 0.8974
Variable dependiente
R-cuadrada 0.025505 promedio 0.010763
S.D. Variable
R-cuadrada ajustada 0.012064 dependiente 0.018348

Esta prueba de homocedasticidad de White se requiere para comprobar que
los residuos sean homocedasticos a través de la serie de tiempo, es decir, que

la varianza de los residuos no cambie con el paso del tiempo.

En esta prueba de White se tiene que la hipotesis nula es: los residuos son
homocedasticos y para aceptar esta hipétesis se requiere que el valor prob sea
superior a 0.05. En este modelo tenemos que el valor prob es superior a 0.05,
por lo que la hipétesis nula se acepta y tenemos que el modelo si es vélido ya

gue los residuos son homocedasticos.
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5.- PRUEBA DE NORMALIDAD DE JARQUE-BERA
20
Series: Residuales
Muestra: 1996M02 200805
16 - Observaciones: 148
Media: 0.001009
Mediana: 0.004238
12 - Méaximo: 0.35399
Minimo: -0.336754
Desviacion estandar: 0.104092
8+ Kurtosis: 3.891625
Sesgo: -0.124249
Jarque-Bera: 5.283270
4 Probabilidad: 0.071245
o LIHIIHNIL

-0.25

Esta prueba de normalidad de Jarque-Bera nos sirve para demostrar que los
residuos del modelo se distribuyen normalmente, en esta prueba la hipétesis nula
es: los residuos se distribuyen normalmente y para que se aprueba esta el valor
prob debe ser mayor a 0.05 y aqui se tiene que dicho valor efectivamente es mayor,

por lo que podemos afirmar que los residuos del modelo se distribuyen normalmente

-0.00

0.25

6.- PRUEBA DE ESPECIFICACION

| Estadistico F | 0.24499| Probabilidad | 0.621384 |

Ecuacion de prueba:

Variable dependiente: DLOG(EXPDOL)
| Método: Minimos cuadrados
Muestra: 1996M02 2008M05
Observaciones incluidas: 148

T rrrjrrrrrrrr ] rrrrr 111|111 1

Variable Coeficiente | Error estandar Estadistico t | Valor prob

C 0.019286 0.009529 2.023978 0.0448
DLOG(FINAGR) 0.208585 0.100853 2.068207 0.0404
FITTED"2 -0.222623 0.440347 -0.505563 0.6139
AR(12) 0.586052 0.06636 8.831402 0
MA(1) -0.5807 0.067777 -8.567797 0

Variable dependiente

R-cuadrada 0.448572 | promedio 0.014452
R-cuadrada ajustada 0.433147 S.D. Variable dependiente 0.140062
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La prueba de especificacion de Ramsey nos muestra si un modelo esta bien
especificado, para esta prueba la hipotesis nula es: el modelo estd bien
especificado y como en este modelo el valor prob del estadistico F es mayor a
0.05 la hipotesis nula se acepta por lo que el modelo pasa la prueba de

especificacion.

5.2 ANALISIS DEL COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES
AGRICOLAS EN MEXICO

Las exportaciones agricolas de México en los ultimos trece afios, han tenido un

comportamiento ligeramente a la alza como se puede observar en el grafica

siguiente.

Grafica V.1: Comportamiento de las exportaciones agricolas 1995 a 2008
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI, Banxico, Servicio de administracion tributaria y

secretaria de economia

La grafica anterior muestra valores en forma mensual desde Enero de 1995
hasta Mayo del 2008. Podemos observar que el comportamiento de dichas
exportaciones sube y baja en cada periodo esto debido a que la produccion se

da mas fuerte en algunos meses del afio y en otros desciende bastante pero
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esto es por los cultivos de temporal y por algunas frutas que solo se cosechan

una vez al afio, podemos decir, que las exportaciones son estacionales.

Esta grafica también nos muestra que desde 1995 hasta el 2005 practicamente
no hubo variacién, fue muy ligera, en algun periodo un poco mayor en otros
menor, sin haber ninguna tendencia ni a la baja ni a la alza, pero a partir del
2006, se puede ver un ligero aumento al igual que para el 2007 y lo que va del
2008.

Para mostrar de mejor forma estas variaciones tenemos la tabla V.1 donde

observamos datos de forma anual y algunas tasas de variacion.

Tabla V.1: Exportaciones agricolas de México de 1995 al 2007

Exportaciones agricolas de México en el periodo de 1995 al 2007
. . Tasa de variacion anual | Tasa de variacion de las
ANO Expor_tamones a gricolas de las exportaciones exportaciones con
(Millones Délares) .
agricolas respecto a 1995
1995 4,581.40
1996 4,129.40 -9.87% -9.87%
1997 4,448.70 7.73% -2.90%
1998 4,335.50 -2.54% -5.37%
1999 4,456.00 2.78% -2.74%
2000 4,765.40 6.94% 4.02%
2001 4,446.30 -6.70% -2.95%
2002 4,214.50 -5.21% -8.01%
2003 5,035.50 19.48% 9.91%
2004 5,683.80 12.87% 24.06%
2005 6,008.20 5.71% 31.14%
2006 6,852.70 14.06% 49.58%
2007 7,435.20 8.50% 62.29%

Fuente: Elaboracidn propia con datos del grupo de trabajo de INEGI, BANXICO, SAT (servicio
de administracion tributaria) y la Secretaria de Economia.
Nota: las cifras estan en millones de délares a precios corrientes

En esta tabla podemos ver en la primera columna los afos, en la segunda los
datos de las exportaciones agricolas de México, en la tercera columna se
pueden observar las tasas de variacibn anual. Aqui se observa que las
exportaciones de 1996 descendieron en 9.87% con respecto a las de 1995,

pero para 1997 aumentaron en 7.73% con respecto a las de 1996 y para los
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siguientes afios solo hay ligeras variaciones positivas y negativas que no pasan
del 7%, esto hasta el 2002

Para el 2003 ya se observa que hubo un aumento del 19% con respecto al
2002 y a partir de este afio hasta el 2007 hubo aumentos del 12%, 5%, 14%y

del 8% respectivamente con respecto al afio anterior.

En la ultima columna observamos la tasa de variacion con respecto a las
exportaciones de 1995. Aqui se puede ver como desde 1996 hasta el 2002 solo
hubo disminuciones pequefas, hasta el 2003, donde ya se observa un
aumento de casi el 10% y a partir de este periodo empiezan aumentar las

exportaciones para ubicarse en el 2007 en un 62% arriba de 1995.

Para concluir esta parte, se puede decir que el aumento en las exportaciones
ha sido minimo en este periodo sobre todo en los primeros 8 afios y en los
altimos cinco afios ha mejorado un poco pero nada significativo, a demas,
estos aumentos se explican en una gran parte por los aumentos de los precios

internacionales los cuales se presentan en la siguiente tabla.

Tabla V.2: Precios internacionales de productos agricolas mexicanos

Precio Promedio | Precio Promedio | Precio Promedio | Precio Promedio PreE:io Promedio | Promedio Variacion
ANO | Aguacate DIs/kg | Tomate Dls/kg Mango Dls/kg Cebolla Dls/kg Platano Dls/kg total
2000 2.530 0.910 1.458 0.379 0.617| 1.179
2001 2.860 1.080 1.642 1.157 0.647 | 1.477| 25.32%
2002 2.713 1.200 1.501 0.754 0.552| 1.344| 14.01%
2003 2.600 1.250 2.540 0.928 0.743| 1.612| 36.75%
2004 2.626 0.900 1.374 1.548 0.716| 1.433| 21.53%
2005 2.278 1.160 1.620 0.993 0.755| 1.361| 15.46%
2006 2.575 0.800 1.044 0.743 0.850| 1.202| 1.99%
2007 2.650 0.870 2.101 2.599 0.712| 1.786| 51.53%
2008 2.832 1.430 1.594 0.629 0.784| 1.454| 23.32%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria de Economia

Como se puede ver en esta tabla los precios internacionales de los principales
productos agricolas mexicanos exportados del 2000 al 2007 aumentaron en un

51.53% y dado que las cantidades exportadas estan en dodlares y no en
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volumen, podemos afirmar que el 51.53% del aumento de estas exportaciones

se explica directamente por los precios.

5.3 ANALISIS DEL COMPORTAMIENTO DEL FINANCIAMIENTO
AGRICOLA EN MEXICO

En esta parte del capitulo analizaremos el comportamiento del financiamiento
agricola desde 1995 hasta mayo del 2008. En esta investigacion entenderemos
como financiamiento agricola sélo el de la banca de desarrollo y de la banca
comercial puesto que son las dos principales fuentes de financiamiento en este
sector. Ya que so6lo entenderemos por financiamiento el otorgado en dinero y
no en especie u otra forma diferente al dinero, por lo que el financiamiento de
proveedores que es muy alto no lo tomaremos en cuenta, ya que estos soélo

financian mercancias y no dinero.

Primeramente analizaremos el financiamiento de la banca de desarrollo, para lo
cual tenemos datos desde Enero de 1995 hasta Mayo del 2008, las cifras
originales estan a precios corrientes (Ver anexos), por lo que tuvimos que
deflactarlas, para que nos muestren una situacion real, medida con los mismos

parametros.

Para realizar dicha deflactacion se multiplico cada uno los datos por 100 y se
dividio entre el INPC a precios de la segunda quincena del 2002 y asi
obtenemos los datos deflactados que nos muestran cifras que muestran datos
constantes, es decir, cifras medidas con los mismos precios que nuestro caso

son los de la segunda quincena del 2002.

En seguida mostramos un cuadro que nos muestra el financiamiento otorgado
por la banca comercial y la banca de desarrollo juntas y cuanto aporta cada
una de ellas. También no muestra del total de ambas que porcentaje aporta

cada una de ellas.
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Tabla V.3: Financiamiento de la banca comercial y la banca de desarrollo

Financiamiento de la banca comercial y la banca de desarrollo

N Total Ifinanc. Tota_ll Banca Por ciento Total Banca Por ciento
Afio A_grlcola Comercial (Millones del total desarrollo (Millones del total
(Millones $) $) %)
1995|1,071,186.43 701,204.78 65.46% 369,981.65 34.54%
1996 | 965,748.64 603,114.76 62.45% 362,633.88 37.55%
1997 | 874,268.26 549,116.75 62.81% 325,151.51 37.19%
1998 | 820,493.94 513,224.86 62.55% 307,269.09 37.45%
1999 | 523,330.30 397,112.91 75.88% 126,217.39 24.12%
2000 | 473,037.40 318,098.49 67.25% 154,938.91 32.75%
2001 | 452,386.19 287,865.23 63.63% 164,520.96 36.37%
2002 | 347,153.01 179,699.68 51.76% 167,453.33 48.24%
2003 | 282,924.54 138,363.16 48.90% 144,561.38 51.10%
2004 | 227,346.89 132,379.61 58.23% 94,967.28 41.77%
2005| 130,153.68 127,079.75 97.64% 3,073.93 2.36%
2006 | 119,036.05 115,110.05 96.70% 3,926.00 3.30%
2007 | 115,664.63 114,190.86 98.73% 1,473.77 1.27%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico

Nota: las cifras estan deflactadas con el INPC Base 2da 15na del 2002

Esta tabla nos muestra que para 1995 la banca comercial aportaba el 65.46%
y la banca de desarrollo el 34.54% y esa tendencia se mantuvo solo con ligeras
variaciones hasta 1999 donde la banca comercial ya aportaba el 75.88 y la
banca de desarrollo el 24.12%, pero para el 2000 la proporcién de la banca
comercial disminuyo a 67% y para el 2003 bajo hasta el 48.90% y la banca de
desarrollo para este periodo aumento hasta el 51.10% superando a la banca

comercial.

Para el 2005 el financiamiento de la banca de desarrollo tuvo una fuerte caida
disminuyendo hasta representar solo el 2.36%, por su parte la banca comercial
aumento su proporcion a un 97.64% vy a partir de ese periodo la banca de
desarrollo no se ha recuperado, por lo que para el 2007 su proporcion

descendi6 a un 1.27% y la banca comercial aumento al 98.73%

A continuacién presentamos una gréfica que nos muestra el comportamiento

del financiamiento en dicho periodo:
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Grafica V.2: Financiamiento de la banca de desarrollo en México
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Fuente: Banxico
Nota: las cifras estan deflactadas con el INPC Base 2da 15na del 2002

En esta grafica podemos observar como el financiamiento agricola otorgado
por la banca comercial ha descendido de manera drastica sobre todo en 1999
y el 2005. Si ponemos un poco de atencion en estos periodos nos podemos dar
cuenta que son periodos previos a las elecciones de cambio de presidente de
la republica y después de esas caidas ya no se ha recuperado, para

mostrarnos en la actualidad niveles muy bajos.

Para observar de manera mas clara esta disminucién tan grande del
financiamiento agricola por parte de la banca de desarrollo se elaboro el
siguiente cuadro donde se muestran tasas de variacion anual y tasas de
variacion con respecto a 1995. También podemos observar la proporcién del
total del financiamiento de la banca de desarrollo que se destina al sector

agricola:
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Tabla V.4: Financiamiento de la banca de desarrollo al sector agricola

Analisis del crédito de la banca de desarrollo otorgado al sector

agricola desde 1995 al 2007

Crédito total otorgado por la | Crédito Agricola otorgado | Por ciento del crédito de Variacion del Variacion del crédito
ANO Bca de desarrollo (Millones por la Bca de desarrollo la banca comercial crédito agricola agricola con respecto a
$) (Millones $) otorgado a la agricultura cada afio 1995
1995 9,653,398.20 369,981.65 3.83%
1996 8,149,781.38 362,633.88 4.45% -1.99% -1.99%
1997 6,754,263.80 325,151.51 4.81% -10.34% -12.12%
1998 6,435,710.09 307,269.09 4.77% -5.50% -16.95%
1999 5,819,854.09 126,217.39 2.17% -58.92% -65.89%
2000 5,297,465.49 154,938.91 2.92% 22.76% -58.12%
2001 5,048,103.90 164,520.96 3.26% 6.18% -55.53%
2002 5,131,866.65 167,453.33 3.26% 1.78% -54.74%
2003 5,606,075.52 144,561.38 2.58% -13.67% -60.93%
2004 5,038,212.85 94,967.28 1.88% -34.31% -74.33%
2005 4,642,864.06 3,073.93 0.07% -96.76% -99.17%
2006 3,950,987.67 3,926.00 0.10% 27.72% -98.94%
2007 2,704,709.27 1,473.77 0.05% -62.46% -99.60%

Fuente: Banxico
Nota: las cifras estan deflactadas con el INPC Base 2da 15na del 2002

En la primera columna de esta tabla observamos los periodos, en la segunda

columna el financiamiento total de la banca de desarrollo en México, en la
tercer columna se presenta el financiamiento de dicha banca al sector agricola,
en la cuarta columna se observa cuanto represente el crédito otorgado al
sector agricola con respecto al total otorgado por dicha banca y tenemos que
en 1995 representaba el 3.83%, para 1996, 1997 y 1998 aumento a 4.45%,
4.81% y 4.77 respectivamente pero par 1999 disminuyo a 2.17%, para el 2001

volvié a pasar el 3%.

Pero para el 2004 descendio a 1.88% y a partir de alli no se ha recuperado, por

lo que para el 2007 sé6lo representaba un 0.05%.

En la cuarta columna podemos observar las tasas de variaciéon anual del
financiamiento de la banca de desarrollo destinada al sector agricola. Se
observa que el financiamiento otorgado a este sector tuvo disminuciones
pequefias desde 1996, pero en 1999 esta disminucién fue muy grande ya que
llego hasta un 58.92% , también se puede ver que para el 2000, 2001 y 2002
tuvo ligeros aumentos con respecto a los afios anteriores pero a partir del 2003

comenzo a bajar acelerada mente para llegar a una disminucion del 96% en el
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2005 con respecto al 2004 y para el 2006 aumento en un 27% con respecto al

2005 y para el 2007 volvioé a descender en un 62% con respecto al 2006.

En la dltima columna se muestra la tasa de variacion con respecto a 1995. Alli
podemos ver que el financiamiento disminuydé en todos los periodos con
respecto a 1995 llegando a una disminucion del 99.60% en el 2007 con

respecto a 1995.

Por todo lo anterior se puede decir que a pesar de que el financiamiento de la
banca de desarrollo ha disminuido, el destinado al sector agricola a disminuido
mucho mas y esto sélo se puede atribuir a que el gobierno cambio su politica
de financiamiento de la banca de desarrollo, decidiendo aumentar el

financiamiento a otros sectores y reducirlo al sector agricola.

Ahora analizaremos el financiamiento de la banca comercial al sector agricola
y utilizaremos las mismas mediciones que para la banca de desarrollo por lo
que en seguida mostramos una gréfica donde se puede observar el

comportamiento del financiamiento de la banca comercial al sector agricola.

Grafica V.3: Financiamiento de la banca comercial

FINANCIAMIENTO DE LA BANCA COMERCIAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico
Nota: las cifras estan deflactadas con el INPC Base 2da 15na del 2002
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En esta grafica podemos observar como el financiamiento de la banca
comercial al sector agricola ha descendido de forma muy acelerada en los

ultimos trece afios.
Pero para tener un mejor panorama y poder hacer un andlisis mas detallado
en seguida presentamos un cuadro donde mostramos algunas tasas de

variacion:

Tabla V.5: Financiamiento de la banca comercial al sector agricola.

Analisis del crédito de la banca comercial otorgado al sector
agricola desde 1995 al 2008

Crédito total otorgado por Crédito agricola otorgado | Por ciento del crédito de Variacion del Variacion del crédito
ANO la Bca. comercial (Millones por la Bca. comercial la banca comercial crédito agricola agricola con respecto a
$) (Millones $) otorgado a la agricultura cada afio 1995
1995 22,111,303.31 701,204.78 3.17%
1996 19,560,225.32 603,114.76 3.08% -13.99% -13.99%
1997 17,430,127.03 549,116.75 3.15% -8.95% -21.69%
1998 15,739,613.31 513,224.86 3.26% -6.54% -26.81%
1999 13,581,687.81 397,112.91 2.92% -22.62% -43.37%
2000 12,877,352.57 318,098.49 2.47% -19.90% -54.64%
2001 11,418,816.66 287,865.23 2.52% -9.50% -58.95%
2002 10,413,163.13 179,699.68 1.73% -37.58% -74.37%
2003 10,643,723.27 138,363.16 1.30% -23.00% -80.27%
2004 10,617,174.21 132,379.61 1.25% -4.32% -81.12%
2005 11,129,812.93 127,079.75 1.14% -4.00% -81.88%
2006 12,729,137.43 115,110.05 0.90% -9.42% -83.58%
2007 15,101,377.73 114,190.86 0.76% -0.80% -83.72%

Fuente: Elaboracidén propia con datos de Banxico

Nota: las cifras estan deflactadas con el INPC Base 2da 15na del 2002

En la primera columna de este cuadro podemos observar los periodos, en la
segunda el crédito total otorgado por la banca comercial en México y tenemos
que en 1995 estaba en 22,111,303.31 millones de pesos se redujo a
15,101,377.73 millones de pesos para el 2007 por lo que observamos una
reduccion del 31%, en la tercer columna esta el crédito otorgado por la banca
comercial al sector agricola aqui tenemos que el financiamiento para 1995 era
de 701,204.78 millones de pesos y para el 2007 se redujo a $114,190.86

millones de pesos, por lo que hubo una reduccién del 83%.
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En la cuarta columna se puede observar lo que representa el crédito otorgado
por esta banca al sector agricola con respecto al total nacional y se tiene que
en 1995 representaba el 3.17% y esta proporcion se mantuvo con ligeras
variaciones hasta el 1999, pero en el 2000 bajo a 2.47% y empezd a descender
para llegar al 0.76% en el 2007.

En la quinta columna se tiene una tasa de variaciéon anual y aqui se observa
que el financiamiento de la banca comercial otorgado al sector agricola a
descendido practicamente en todos los afios teniendo las mayores reducciones
en 1999, 2000, 2003 y 2004 descendiendo un 22%, 19%, 37% y 23%

respectivamente.

Por dltimo en la sexta columna se tiene una tasa de variacion con respecto al
primer periodo, se puede ver que dicho financiamiento ha descendido de forma
considerable en todos los afios pasando de una reduccion del 13% en 1996 a
una del 83% en el 2007.
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CAPITULO VI
VARIABLES QUE AFECTAN EL FINANCIAMIENTO BANCARIO EN MEXICO

En este capitulo se analizardn y explicaran las variables que afectan al
financiamiento en México. El Banco de México realiza una encuesta de
evaluacion coyuntural del mercado crediticio de forma trimestral a un namero
determinado de empresas la cual nos muestra que porcentajes de dichas
empresas encuestadas obtienen algun crédito, quien lo otorgo y en que se
utiliz6. También nos muestra que porcentaje de empresas no adquirieron

ningun crédito y el por qué no lo obtuvieron.

Primeramente veremos el porcentaje de las empresas que si obtuvieron un
crédito y el porcentaje de las que no lo obtuvieron, esto se muestra en la
siguiente tabla. La cual muestra datos de forma trimestral desde Enero de 1998
hasta Septiembre del 2008.

Como podemos observar en 1998 las empresas que no obtenian un crédito
bancario representaban entre un 57.9% y un 65.9%, para 1999 aumento un
poco para representar entre un 61.9% y un 66.7%, en el 2000 estas empresas
ya representaban entre un 64.5% y un 66.3% y asi se mantuvieron en el 2001,
2002 y 2003 solo con unos ligeros aumentos, pero para el 2004 ya tuvo un
aumento mas considerable representando entre un 72.5% y un 73.7%, para el
2005 ya representaban entre un 74.8% y un 75.7% y para el 2006 y 2007
llegaron a representar hasta un 78.4%, pero para el 2008 estas ya

disminuyeron un poco para representar entre un 69.8% y un 73.2%.

Esto significa que entre 1998 y 2007 hubo un aumento de empresas que no
obtuvieron créditos bancarios de casi el 21%, esto a pesar de que el porcentaje
ya era muy alto, de mas de la mitad, para ubicarse casi en un 80%. Esto
realmente es bastante alto ya que de las empresas que si obtenian algun
crédito bancario para 1998 disminuyo casi un 50% para el 2007, pasando de
un 42.1% a un 21.6%.
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TABLA VI.1: EMPRESAS QUE UTILIZARON EL CREDITO BANCARIO

Empresas que utilizaron

Empresas que no

Fecha
crédito bancario (%) utilizaron el crédito (%)
Ene-Mar 1998 34.10 65.90
Abr-Jun 1998 42.10 57.90
Jul-Sep 1998 34.50 65.50
Oct-Dic 1998 38.30 61.70
Ene-Mar 1999 33.30 66.70
Abr-Jun 1999 38.10 61.90
Jul-Sep 1999 39.60 60.40
Oct-Dic 1999 38.20 61.80
Ene-Mar 2000 34.00 66.00
Abr-Jun 2000 35.50 64.50
Jul-Sep 2000 33.70 66.30
Oct-Dic 2000 34.20 65.80
Ene-Mar 2001 31.80 68.20
Abr-Jun 2001 33.60 66.40
Jul-Sep 2001 31.90 68.10
Oct-Dic 2001 33.00 67.00
Ene-Mar 2002 27.50 72.50
Abr-Jun 2002 28.50 71.50
Jul-Sep 2002 28.20 71.80
Oct-Dic 2002 30.90 69.10
Ene-Mar 2003 26.90 73.10
Abr-Jun 2003 30.40 69.60
Jul-Sep 2003 29.60 70.40
Oct-Dic 2003 31.00 69.00
Ene-Mar 2004 27.50 72.50
Abr-Jun 2004 26.60 73.40
Jul-Sep 2004 26.40 73.60
Oct-Dic 2004 26.30 73.70
Ene-Mar 2005 24.40 75.60
Abr-Jun 2005 25.00 75.00
Jul-Sep 2005 25.20 74.80
Oct-Dic 2005 24.30 75.70
Ene-Mar 2006 21.60 78.40
Abr-Jun 2006 26.50 73.50
Jul-Sep 2006 25.00 75.00
Oct-Dic 2006 22.90 77.10
Ene-Mar 2007 22.60 77.40
Abr-Jun 2007 23.70 76.30
Jul-Sep 2007 22.80 77.20
Oct-Dic 2007 25.75 74.25
Ene-Mar 2008 26.80 73.20
Abr-Jun 2008 29.20 70.80
Jul-Sep 2008 30.20 69.80

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.
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Como ya se observé en la tabla anterior el comportamiento de las empresas
que si obtenian un crédito bancario y las que no lo obtenian, se observo una
tendencia a la baja en cuanto a las empresas que obtienen algun crédito
bancario, pero resulta muy preocupante que hubo una disminucién de casi el

50% de dichas empresas, esto en el 2007 comparado con 1998.

Por lo anterior, resulta muy interesante conocer las causas que ocasionaron
esta disminucion y en qué grado cada una. Segun la encuesta coyuntural del
mercado crediticio estas causas fueron varias, siendo las principales: las altas
tasas de interés, la incertidumbre en la situacion econdémica del pais, la

negativa de la banca, entre otras causas.

Los resultados que arroja esta encuesta nos da un panorama muy claro de
cuales son estas causas que provocan una negativa a los créditos bancarios y
se observa que representa una fuente muy importante para la toma de
decisiones o el disefio de las politicas a seguir por parte del gobierno. Ya que
se observa como estas aumentan y cuando alcanzan un punto muy alto
empiezan a descender lo que significa que hubo alguna politica o acciones
encaminadas a corregirlas, pero al parecer no resultan tan buenas porque esto
es solo temporalmente, después de un tiempo comienzan a aumentar

nuevamente.

También se puede ver que son tres las principales causas por las que muchas
empresas no adquieren créditos bancarios, las altas tasas de interés,
incertidumbre econdmica del pais y la negativa de la banca. Cuando una
aumenta otra disminuye, pero siempre esta girando sobre estas tres y el
financiamiento otorgado por la banca comercial sigue disminuyendo afio con
afo y las acciones que se supone que corrigen alguna de las causas no esta

corrigiendo el problema central, que es la falta de financiamiento.

En la tabla siguiente se muestra como influye cada una de estas causas en la
decision de no obtener un crédito bancario, se muestran datos trimestrales
desde Enero de 1998 hasta Septiembre del 2008.
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TABLA VI.2: CAUSAS POR LAS QUE LAS EMPRESAS NO OBTIENEN CREDITOS BANCARIOS
Altas deiaajr?da Negativa | Incertidumb | Problemas de Rechazode | Cartera Probalfarlnas
Fecha t?:,; Srgse de sus t?:nlcz r:cii]tg;ciicéan rislt(:’:;;lg::;é solicitudes | Vencida comppetir en Otros

productos el mercado
Ene-Mar 1998 | 27.00 14.70| 13.60 12.10 7.90 5.70 5.50 5.20| 8.30
Abr-jun199g | 31.40 490| 13.70 17.70 9.50 6.60 6.80 490| 4.50
Jul-Sep 1998 | 33.60 4.00| 16.90 20.90 6.40 5.00 6.00 440| 2.80
Oct-Dic1998 | 31.60 3.70| 17.90 19.70 8.80 4.10 6.60 5.00| 2.60
Ene-Mar 1999 | 34.60 3.70| 19.90 14.70 9.40 3.10 5.80 450| 4.30
Abr-jun1999 | 33.00 4.30| 20.10 11.90 11.70 3.50 7.10 3.20| 5.20
Jul-sep1999 | 31.90 3.50| 20.80 13.40 11.30 4.80 7.60 3.50| 3.20
Oct-Dic1999 | 37.20 420| 18.60 13.50 9.00 6.00 5.50 420| 1.80
Ene-Mar 2000 | 33.30 3.80| 19.30 15.30 9.00 5.70 5.90 480 2.90
Abr-jun 2000 | 34.80 3.20| 18.70 17.10 8.80 4.70 6.50 4.70 1.50
Jul-sep 2000 | 35.50 3.50| 19.90 13.50 10.10 6.00 6.20 3.90| 1.40
Oct-Dic 2000 | 36.80 3.10| 18.00 15.70 8.60 7.50 4.70 4.70| 0.90
Ene-Mar 2001 | 36.00 5.20| 14.60 16.90 10.10 3.80 5.60 470 3.10
AbrJun2001 | 30.90 6.20| 14.10 19.10 8.30 7.60 3.90 4.80| 5.10
Jul-sep 2001 | 26.30 480 17.70 19.90 9.40 9.70 3.50 480 3.90
Oct-Dic 2001 | 25.80 3.50| 16.20 24.80 9.80 8.70 4.40 4.90 1.90
Ene-Mar 2002 | 26.60 470 19.90 19.20 11.10 8.40 4.50 4.70| 0.90
Abr-Jun2002 | 25.70 3.40| 18.80 19.30 13.40 9.80 4.60 420 0.80
Jul-sep 2002 | 23.90 6.80| 17.50 21.70 11.50 9.90 4.30 3.70| 0.70
Oct-Dic2002 | 24.80 5.20| 17.30 25.00 10.90 7.70 4.10 460 0.50
Ene-Mar 2003 | 22.80 5.60| 16.40 25.20 10.50 9.20 2.80 3.80| 3.60
Abr-Jun 2003 | 23.50 5.60| 12.50 21.70 9.20 11.30 4.30 5.50| 6.50
Jul-sep 2003 | 20.60 6.40| 10.60 21.80 8.90 6.70 3.90 5.70| 15.40
Oct-Dic2003 | 22.20 7.00| 13.70 19.80 10.10 9.60 3.90 6.30| 7.50
Ene-Mar 2004 | 20.90 6.60| 12.20 18.80 11.00 9.60 4.20 6.10| 10.60
Abr-jun 2004 | 21.90 7.50| 13.50 18.30 10.10 10.80 5.00 5.50| 7.50
Jul-Sep 2004 | 25.90 6.60| 11.00 14.90 13.00 9.50 4.90 6.10| 8.10
Oct-Dic 2004 | 26.60 6.50| 12.50 15.00 11.00 10.80 2.80 5.70| 9.10
Ene-Mar 2005 | 29.80 6.00 9.30 14.80 11.70 9.00 3.60 4.40| 11.40
Abr-jun 2005 | 28.30 5.40| 11.30 14.60 11.30 10.70 3.00 4.50| 10.90
Jul-Sep 2005 | 28.20 6.00 9.90 13.70 12.70 9.90 2.80 5.30| 11.50
oct-Dic 2005 | 30.70 4.20 7.80 12.30 10.40 12.00 2.90 490| 14.80
Ene-Mar 2006 | 28.30 4.70 9.00 11.70 6.40 8.50 2.30 4.40| 24.70
Abr-Jun 2006 | 25.90 4.50 9.90 13.90 7.20 9.00 2.70 5.40| 21.50
Jul-sep 2006 | 26.40 5.10| 10.50 11.40 6.60 12.60 2.10 6.00| 19.30
Oct-Dic 2006 | 29.10 4.20| 12.30 11.20 6.70 11.60 3.20 6.00| 15.70
Ene-Mar 2007 | 31.00 3.60 9.50 11.80 7.20 10.50 2.90 4.20| 19.30
Abr-jun 2007 | 30.60 7.10 8.50 10.70 7.80 12.50 3.60 6.80| 12.40
Jul-sep2007 | 31.90 2.80| 11.80 11.80 8.00 11.10 2.80 5.60| 14.20
Oct-Dic 2007 | 32.68 470 11.28 12.06 8.56 11.30 3.11 5.45| 10.89
Ene-Mar 2008 | 34.30 5.80 8.70 17.40 5.30 9.20 2.90 9.20 7.20
Abr-Jun 2008 | 33.50 6.80 6.80 15.80 7.50 9.80 5.60 7.50| 6.70
Jul-Sep 2008 N/E N/E N/E N/E N/E N/E N/E N/E N/E

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico
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En la tabla anterior podemos observar que para 1998 la principal causa de que
los empresarios no obtuvieron un crédito bancario eran las altas tasas de
interés activas, segun los resultados de esta encuesta entre el 27% y el 33.6%
de las empresas no obtenian un crédito por esta causa, para 1999 esta cifra
aumento casi cuatro puntos, para llegar hasta un 37.2%, que es la cifra mas

alta registrada en los ultimos 10 afios.

6.1 LAS TASAS DE INTERES PRINCIPAL LIMITANTE PARA LA
OBTENCION DE CREDITO BANCARIO

Para el primer trimestre del 2000 el 33.3% de las personas encuestadas que no
obtuvieron un crédito argumentaron que no lo hicieron por las altas tasas de
interés, pero para el dltimo trimestre de este afio la cifra aumento al 36.8%. En
el 2001 este porcentaje disminuyo bastante pasando de un 36% en el primer
trimestre hasta un 25.6% en el dltimo trimestre, para el 2002 este porcentaje
mantuvo un comportamiento muy semejante al del 2001, pero para el 2003

disminuyo un poco quedando en un 23.5%.

En el 2004 empezd a aumentar este porcentaje nuevamente yendo de un
20.9% hasta un 26.6%, en el 2005 sigui6 a la alza alcanzando un 30.7%, en el
2006 se mantuvo igual que el 2005, pero para el 2007 aumento un poco
llegando hasta un 32.68% y en lo que va del 2008 sigue a la alza alcanzando

34.3% en el primer trimestre de este afio.

Para lograr un mejor analisis de la influencia de las tasas de interés activas en
los créditos otorgados en seguida se muestra una tabla con las tasas activas y
pasivas desde Enero del 2000 hasta Octubre del 2008.

En este cuadro se puede observar la variacion de las tasas de interés en los
ultimos 8 afos y ademas se puede ver la diferencia entre las pasivas y las

activas ya que se muestran las dos en dicho cuadro.

Se podra observar la gran diferencia que hay entre estas dos tasas de interés,

las tasas de interés pasivas son las TIIE a 28 dias y las activas son las de las
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tarjetas de crédito. Se estan utilizando las tasas de interés de las tarjetas de

crédito y no las empresariales, porque son las Unicas que maneja en su base

de datos el Banco de México.
TABLA VI.3: COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE

INTERES ACTIVAS Y

PASIVA
FECHA TASAS TASAS FECHA TASAS TASAS
PASIVAS ACTIVAS PASIVAS ACTIVAS
Ene 2000 18.55 29.85 Jul 2004 /.11 33.97
Feb 2000 18.15 29.45 Ago 2004 /.50 33.72
Mar 2000 15.77 27.07 Sep 2004 (.78 34.05
Abr 2000 14.74 26.04 Oct 2004 8.05 34.17
May 2000 15.92 20.22 Nov 2004 8.60 34.55
Jun 2000 17.44 28.74 Dic 2004 8.93 34.41
Jul 2000 15.13 26.43 Ene 2005 8.97 34.43
Ago 2000 16.62 2(.92 Feb 2005 9.4/ 34.64
Sep 2000 16.7/ 28.07 Mar 2005 9.7/8 34.40
Oct 2000 17.38 28.68 Abr 2005 10.01 34.77
Nov 2000 18.64 29.94 May 2005 10.12 34.97
Dic 2000 18.39 29.69 Jun 2005 10.01 34.76
Ene 2001 18.62 35.92 Jul 2005 10.01 34.59
Feb 2001 18.12 35.42 Ago 2005 9.98 34.71
Mar 2001 17.28 34.58 Sep 2005 9.65 34.48
Abr 2001 16.36 33.66 Oct 2005 9.41 34.05
May 2001 14.09 31.39 Nov 2005 9.17 34.00
Jun 2001 11.64 28.94 Dic 2005 8.72 33.87
Jul 2001 11.10 28.40 Ene 2006 8.41 33.78
Ago 2001 9.29 26.59 Feb 2006 7.97 33.22
Sep 2001 10.95 28.25 Mar 2006 /.68 33.02
Oct 2001 10.34 27.64 Abr 2006 /.51 32.87
Nov 2001 8.90 26.20 May 2006 (.32 32.20
Dic 2001 /.94 25.24 Jun 2006 /.33 32.91
Ene 2002 71.97 22.97 Jul 2006 /.31 32.95
Feb 2002 8.99 23.99 Ago 2006 /.30 31.91
Mar 2002 8.4/ 23.47 Sep 2006 /.31 31.59
Abr 2002 6.85 21.85 Oct 2006 /.31 31.61
May 2002 (.73 22.73 Nov 2006 /.30 31.60
Jun 2002 8.42 23.42 Dic 2006 .34 31.61
Jul 2002 8.34 23.34 Ene 200/ .41 31.60
Ago 2002 /.01 22.61 Feb 2007 /.46 31.59
Sep 2002 8.37 23.37 Mar 2007 7.46 31.59
Oct 2002 8.6/ 23.6/ Abr 2007 (.47 31.39
Nov 2002 8.33 23.33 May 2007 /.70 31.62
Dic 2002 8.26 23.26 Jun 2007/ /.70 31.72
Ene 2003 9.14 38.44 Jul 2007 /.70 31.99
Feb 2003 9.91 39.21 Ago 2007 /.71 31.99
Mar 2003 9.96 39.26 Sep 2007 7.70 31.99
Abr 2003 8.58 37.88 Oct 2007 7.73 31.80
May 2003 5.92 35.22 Nov 2007 7.93 31.61
Jun 2003 5.79 35.09 Dic 200/ 7.93 31.61
Jul 2003 5.30 34.60 Ene 2008 7.93 32.50
Ago 2003 4.9/ 34.27 Feb 2008 7.93 34.27
Sep 2003 5.05 34.35 Mar 2008 7.93 34.27
Oct 2003 5.60 34.90 Abr 2008 7.94 34.25
Nov 2003 5.35 34.65 May 2008 /.93 34.24
Dic 2003 6.40 35.70 Jun 2008 8.00 34.24
Ene 2004 5.36 35.18 Jul 2008 8.28 34.24
Feb 2004 5.79 35.18 Ago 2008 8.56 34.24
Mar 2004 6.49 35.09 Sep 2008 8.66 41.7/8
Abr 2004 6.1/ 34.90 Oct 2008 8.68 41.7/8
May 2004 6.95 34.02 Nov 2008 8.73
Jun 2004 7.02 33.44

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico
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Como ya se menciono en el cuadro anterior se presenta un historial del
comportamiento de las tasas de interés desde Enero del 2000 hasta Noviembre
del 2008, aqui se puede ver como las tasas de interés activas para enero del
2005 estaban en 29% y las pasivas en 18% lo que habla de un diferencial de

11 puntos.

Las tasas de interés activas durante todo el afio 2000 mantuvieron un
comportamiento muy constante siempre alrededor del 29%, pero en el 2001
empezaron a aumentar registrandose en Enero una tasa del 35.92% vy
manteniéndose en esa cifra los primeros meses, puesto que para Junio
empezd a descender llegando a un 28.94% vy cerrando en Diciembre con un
25.24% mas de diez puntos por debajo de donde comenzaron, esto debido a

que las tasas de interés pasivas disminuyeron en la misma proporcion.

Para el 2002 las tasas de interés activas se mantuvieron alrededor del 23% con
ligeras variaciones a la alza y a la baja, pero en el 2003 hubo un aumento muy
considerable pasando de 23.36% en Diciembre del 2002 a un 38.44% en enero
del 2003, teniendo un aumento de mas de 15 puntos y asi se mantuvo casi
todo el afio, solo con ligeras variaciones a la baja cerrando en un 35.70%. Pero
lo extrafio o increible es que las tasas de interés pasivas no aumentaron un
solo punto de Diciembre del 2002 a Diciembre del 2003 por el contrario
pasaron de un 8.26% a un 6.40% en ese periodo, esto nos dice que los bancos
fueron los que sacaron la mejor parte por que pasaron de un margen de utilidad
de 11% en el 2002 a casi un 30% en el 2003.

En el 2004 las tasas de interés activas oscilaron entre un 33% y un 35%, lo
mismo que para el 2005 y ya para finales del 2006 empezaron a bajar cerrando
en un 31.69% y ahi permanecieron constantes todo el 2007, pero para el 2008
empezaron a aumentar un poco cerrando en Octubre en un 41.78% y por su

parte las tasas pasivas se mantienen entre un 7% y 10%.

Con todo lo anterior queda claro por las altas tasas de interés son la principal
causa de que muchas empresas no adquieran ningun crédito bancario, y si

esto, lo llevamos al sector agricola es aun peor ya que es un sector con menor
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utilidad que los demas sectores productivos en México. Con estas tasas de
interés mayores al 40%, las utilidades obtenidas no alcanzarian para cubrir
estos intereses tan altos y es por ello que los productores agricolas prefieren
no obtener créditos bancarios y seguir produciendo muy poco, con tecnologias

rudimentarias y personal muy poco capacitado.

6.2 LA INCERTIDUMBRE EN LA SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

En el cuadro anterior también podemos observar que la segunda causa que
provoca que las empresas no adquieran ningun crédito bancario es la
incertidumbre en la situacion econdmica, que en 1998 fue de 12.1% a 19.7%, y
que para 1999 disminuyo un poco llegando a 13.5% el ultimo trimestre y en el
2000 se mantuvo alrededor del 15%.

En el 2001 tuvo un aumento considerable yendo de un 16.9% a un 24.8%, para
el 2002 se mantuvo muy parecida al 2001, para el 2003 la tendencia fue a la

baja empezando de un 25.2% y alcanzando un 19.8% en el Ultimo trimestre.

Para el 2004 y 2005 este porcentaje fue bajando un poco para llegar al 12.3%
en el ultimo trimestre del 2005, en el 2006 siguid la tendencia a la baja y
alcanzo un 11.2%, en el 2007 se mantuvo casi igual, pero para el 2008 empez6

aumentar alcanzando un 17.4% en el primer trimestre.

Para poder explicar o analizar la Incertidumbre en la situacion econdmica del
pais, se podrian utilizar varios indicadores, pero en este caso solo utilizaremos
la inflacibn que es algo que todo mundo puede percibir ya que la alza de
precios en los productos de consumo y materias primas afectan a empresarios

y consumidores en general sin hacer distincion alguna.

En el siguiente cuadro presentamos el comportamiento del indice nacional de
precios al consumidor que es, a través del cual se mide la inflacion. Se
utilizaran datos desde Enero del 1995 hasta Octubre del 2008.
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TABLA V1.4: INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC)

Variacién con

Variacién con

Periodo indice | variacion respecto a Periodo indice | variacion respecto a enero
anual enero 1995 anual 1995
1995/01 29.6822 1999/04 80.6373 | 18.2343% 171.67%
1995/02 30.9402 4.24% | 1999/05 81.1224 | 18.0055% 173.30%
1995/03 32.7641 10.38% | 1999/06 81.6554 | 17.3933% 175.10%
1995/04 35.3749 19.18% | 1999/07 82.1951 | 17.0406% 176.92%
1995/05 36.8534 24.16% | 1999/08 82.6577 | 16.5787% 178.48%
1995/06 38.0230 28.10% | 1999/09 83.4564 | 15.8266% 181.17%
1995/07 38.7982 30.71% | 1999/10 83.9850 | 14.9135% 182.95%
1995/08 39.4417 32.88% | 1999/11 84.7319 | 13.9180% 185.46%
1995/09 40.2576 35.63% | 1999/12 85.5807 | 12.3187% 188.32%
1995/10 41.0859 38.42% | 2000/01 86.7298 | 11.0234% 192.20%
1995/11 42.0990 41.83% | 2000/02 87.4992 | 10.5227% 194.79%
1995/12 43.4706 46.45% | 2000/03 87.9843 | 10.1124% 196.42%
1996/01 45.0334 | 51.7186% 51.72% | 2000/04 88.4849 |  9.7319% 198.11%
1996/02 46.0844 | 48.9469% 55.26% | 2000/05 88.8156 |  9.4834% 199.22%
1996/03 47.0089 | 43.7515% 58.68% | 2000/06 89.3417 |  9.4131% 200.99%
1996/04 48.4378 | 36.9271% 63.19% | 2000/07 89.6902 |  9.1187% 202.17%
1996/05 49.3207 | 33.8295% 66.16% | 2000/08 00.1831|  9.1042% 203.83%
1996/06 50.1238 | 31.8249% 68.87% | 2000/09 90.8418 |  8.8494% 206.05%
1996/07 50.8364 | 31.0277% 71.27% | 2000/10 01.4674 |  8.9092% 208.16%
1996/08 515120 | 30.6029% 73.55% | 2000/11 92.2495 |  8.8722% 210.79%
1996/09 52.3357 | 30.0020% 76.32% | 2000/12 93.2482 |  8.9593% 214.16%
1996/10 52.9889 | 28.9710% 78.52% | 2001/01 93.7651| 8.1117% 215.90%
1996/11 53.7917 | 27.7743% 81.23% | 2001/02 93.7030 |  7.0902% 215.69%
1996/12 55.5141 | 27.7048% 87.03% | 2001/03 94.2967 | 7.1745% 217.69%
1997/01 56.9416 | 26.4432% 91.84% | 2001/04 94.7724|  7.1058% 219.29%
1997/02 57.8985 | 25.6357% 95.06% | 2001/05 94.9899 |  6.9517% 220.02%
1997/03 58.6190 | 24.4594% 97.49% | 2001/06 95.2145 |  6.5734% 220.78%
1997/04 590.2523 | 22.3266% 99.62% | 2001/07 94.9671|  5.8835% 219.95%
1997/05 50.7931 | 21.2333% 101.44% | 2001/08 955298 | 5.9288% 221.84%
1997/06 60.3236 | 20.3492% 103.23% | 2001/09 96.4191 |  6.1395% 224.84%
1997/07 60.8492 | 19.6961% 105.00% | 2001/10 96.8548 |  5.8900% 226.31%
1997/08 61.3902 | 19.1764% 106.83% | 2001/11 97.2197 |  5.3878% 227.54%
1997/09 62.1548 | 18.7619% 109.40% | 2001/12 97.3543 | 4.4035% 227.99%
1997/10 62.6515 | 18.2352% 111.07% | 2002/01 98.2530 |  4.7864% 231.02%
1997/11 63.3524 | 17.7735% 113.44% | 2002/02 08.1899 |  4.7883% 230.80%
1997/12 64.2400 | 15.7185% 116.43% | 2002/03 98.6921 |  4.6612% 232.50%
1998/01 65.6377 | 15.2719% 121.14% | 2002/04 99.2312 |  4.7048% 234.31%
1998/02 66.7868 | 15.3516% 125.01% | 2002/05 99.4324 |  4.6768% 234.99%
1998/03 67.5691 | 15.2682% 127.64% | 2002/06 99.9172 |  4.9390% 236.62%
1998/04 68.2013 | 15.1032% 129.77% | 2002/07 100.2040 | 5.5144% 237.59%
1998/05 68.7446 | 14.9708% 131.60% | 2002/08 100.5850 | 5.2918% 238.87%
1998/06 69.5571 | 15.3066% 134.34% | 2002/09 101.1000 |  4.9481% 240.91%
1998/07 70.2278 | 15.4130% 136.60% | 2002/10 101.6360 | 4.9364% 242.41%
1998/08 70.9030 | 15.4956% 138.87% | 2002/11 102.4580 | 5.3881% 245.18%
1998/09 72.0529 | 15.9249% 142.75% | 2002/12 102.9040 | 5.7005% 246.69%
1998/10 73.0854 | 16.6538% 146.23% | 2003/01 103.3200 |  5.1571% 248.09%
1998/11 74.3797 | 17.4063% 150.59% | 2003/02 103.6070 | 5.5170% 249.05%
1998/12 76.1946 | 18.6091% 156.70% | 2003/03 104.2610 | 5.6427% 251.26%
1999/01 78.1186 | 19.0148% 163.18% | 2003/04 104.4390 | 5.2481% 251.86%
1999/02 79.1685 | 18.5392% 166.72% | 2003/05 104.1020 | 4.6963% 250.72%
1999/03 79.9040 | 18.2552% 169.20% | 2003/06 104.1880 | 4.2744% 251.01%
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L Variacion o Variacién con
Periodo indice Vag:ic&'“on resgg(?to a Periodo indice Ve;r:‘alljcalfn respecto a
enero 1995 enero 1995

2003/07 104.3390 4.1266% 251.52% | 2006/03 117.3090 3.4124% 295.22%
2003/08 104.6520 4.0433% 252.58% | 2006/04 117.4810 3.1965% 295.80%
2003/09 105.2750 4.0370% 254.67% | 2006/05 116.9580 2.9959% 294.03%
2003/10 105.6610 3.9602% 255.97% | 2006/06 117.0590 3.1839% 294.37%
2003/11 106.5380 3.9821% 258.93% | 2006/07 117.3800 3.0635% 295.46%
2003/12 106.9960 3.9765% 260.47% | 2006/08 117.9790 3.4658% 297.47%
2004/01 107.6610 4.2015% 262.71% | 2006/09 119.1700 4.0931% 301.49%
2004/02 108.3050 4.5344% 264.88% | 2006/10 119.6910 4.2922% 303.24%
2004/03 108.6720 4.2307% 266.12% | 2006/11 120.3190 4.0903% 305.36%
2004/04 108.8360 4.2101% 266.67% | 2006/12 121.0150 4.0533% 307.70%
2004/05 108.5630 4.2852% 265.75% | 2007/01 121.6400 3.9809% 309.81%
2004/06 108.7370 4.3661% 266.34% | 2007/02 121.9800 4.1123% 310.95%
2004/07 109.0220 4.4883% 267.30% | 2007/03 122.2440 4.2068% 311.84%
2004/08 109.6950 4.8188% 269.57% | 2007/04 122.1710 3.9921% 311.60%
2004/09 110.6020 5.0601% 272.62% | 2007/05 121.5750 3.9476% 309.59%
2004/10 111.3680 5.4012% 275.20% | 2007/06 121.7210 3.9826% 310.08%
2004/11 112.3180 5.4253% 278.40% | 2007/07 122.2380 4.1387% 311.82%
2004/12 112.5500 5.1908% 279.18% | 2007/08 122.7360 4.0321% 313.50%
2005/01 112.5540 4.5448% 279.20% | 2007/09 123.6890 3.7921% 316.71%
2005/02 112.9290 4.2694% 280.46% | 2007/10 124.1710 3.7430% 318.34%
2005/03 113.4380 4.3857% 282.18% | 2007/11 125.0470 3.9296% 321.29%
2005/04 113.8420 4.5996% 283.54% | 2007/12 125.5640 3.7590% 323.03%
2005/05 113.5560 4.5992% 282.57% | 2008/01 126.1460 3.7044% 324.99%
2005/06 113.4470 4.3316% 282.21% | 2008/02 126.5210 3.7227% 326.25%
2005/07 113.8910 4.4661% 283.70% | 2008/03 127.4380 4.2489% 329.34%
2005/08 114.0270 3.9491% 284.16% | 2008/04 127.7280 4.5485% 330.32%
2005/09 114.4840 3.5099% 285.70% | 2008/05 127.5900 4.9476% 329.85%
2005/10 114.7650 3.0502% 286.65% | 2008/06 128.1180 5.2555% 331.63%
2005/11 115.5910 2.9140% 289.43% | 2008/07 128.8320 5.3944% 334.04%
2005/12 116.3010 3.3327% 291.82% | 2008/08 129.5760 5.5729% 336.55%
2006/01 116.9830 3.9350% 294.12% | 2008/09 130.4590 5.4734% 339.52%
2006/02 117.1620 3.7484% 294.72% | 2008/10 131.3480 5.7799% 342.51%

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

Unidad de Medida: Base segunda quincena de junio 2002 = 100.

En el cuadro anterior podemos observar las variaciones que ha tenido el indice

nacional de precios al consumidor desde 1995, por un lado presentamos las

variaciones anuales mes con mes y en segunda instancia las variaciones con

respecto a Enero de 1995.

En las variaciones anuales mes con mes tenemos que para 1996 hubo

aumentos muy altos, pasando de un 29.6822 en enero de 1995 a un 45.0334

en enero de 1996 aumentando un 51.71%, comparando los meses de todo este

afio se observa que estos aumentos fueron a la baja yendo de 43.4706 en

diciembre de 1995 a 55.5141 en diciembre de 1996 teniendo un aumento del
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27.70% y comparando diciembre de 1996 con enero de 1995 tenemos que

hubo un aumento del 87.03%.

Para 1997 el INPC siguié aumentando, teniendo un aumento del 26.44% en
enero con respecto a enero del afio anterior, en los demas la tendencia a la
alza fue disminuyendo, registrandose un aumento de solo el 15.71% en
diciembre con respecto al afio anterior, es decir el indice paso de 55.51 a
64.24. Con estos aumentos hasta diciembre de 1997 el INPC ya habia
aumentado més del doble con respecto a enero de 1995, un 116.42% para ser

exactos, pasando de 29.68 a 64.24.

Este aumento se dio en solo tres afios, por lo que cualquier persona resintio
estos cambios y se daba cuenta que necesitaba més del doble de ingreso para
seguir con sus mismos gastos de hace tres afios, por otro lado los salarios
minimos para diciembre de 1997 solo habian aumentado un 61.87%, pasando
de 16.34 el de la zona A a 22.60 en 1997. (Ver cuadro V.11).

Esto significa que en este periodo la inflacion crecio casi 55% mas que los
salarios, ya que la mayoria de los aumentos salariales en empresas y gobierno
se realizan en base a los aumentos del salario minimo, por lo que la mayoria
de las personas ya no podia tener los mismos gastos que antes y tenia que
disminuir su consumo, lo que provocaria que los comercializadores ya no
vendieran las mismas cantidades de producto, por lo que la produccion tuvo
gue disminuir y todos dejan de ganar con esto solo unos cuantos son
beneficiados y es por ello que la inestabilidad econémica es la segunda causa
que los empresarios no quieran endeudarse para su produccion. Saben que al

haber inestabilidad baja el consumo y por ende las ventas.

Para 1998 las variaciones en el INPC fueron semejantes a los Ultimos meses
de 1997, aumentando solamente entre 15% y 18%, pero para 1999 estos
aumentos empezaron a ser menores, llegando hasta 12.31% y a partir de este
afio estos aumentos fueron cada vez menores, ubicandose en el 2000 en solo
8.95%, pero comparando enero de 1995 con diciembre del 2000 tenemos que

la inflacion habia crecido en un 214%, esto significa que en seis afos los
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productos ya valian al triple del precio de 1995. Pero por otro lado los salarios,
como se puede ver en el cuadro V.11, solo habian aumentado un 131.95% en
estos seis afos, casi 84 puntos menos que la inflacion. Estamos hablando que
los sueldos de los trabajadores aumento un 16% en promedio, menos que la

inflacién en cada afio desde 1995 al 2000.

De diciembre del 2000 a diciembre del 2001 solo hubo un aumento del 4.40%.
En general la inflacion a partir del 2000 y hasta el 2008 tuvo aumentos muy
pequefios desde un 3% a 5%. Comparando enero de 1995 con enero del 2008
tenemos que hubo un aumento del 324%. Pero por otro lado podemos ver en el
cuadro V.11 que los salarios de enero de 1995 a enero del 2008 tuvieron un

aumento del 221.85%, esto es 100 puntos menos que la inflacion.

TABLA VI.5 Datos histérico de los salarios minimos (1995 -2008)
] ] variacion Variacion con
Vigencia ZONA A ZONA B ZONA C anual respecto a
enero 1995

01/01/1995 16.34 15.18 13.79
01/04/1995 18.30 17.00 15.44 12.00% 12.00%
04/12/1995 20.15 18.70 17.00 10.11% 23.32%
01/04/1996 22.60 20.95 19.05 12.16% 38.31%
03/12/1996 26.45 24.50 22.50 17.04% 61.87%
01/01/1998 30.20 28.00 26.05 14.18% 84.82%
03/12/1998 34.45 31.90 29.70 14.07% 110.83%
01/01/2000 37.90 35.10 32.70 10.01% 131.95%
01/01/2001 40.35 37.95 35.85 6.46% 146.94%
01/01/2002 42.15 40.10 38.30 4.46% 157.96%
01/01/2003 43.65 41.85 40.30 3.56% 167.14%
01/01/2004 45.24 43.73 42.11 3.64% 176.87%
01/01/2005 46.80 45.35 44.05 3.45% 186.41%
01/01/2006 48.67 47.16 45.81 4.00% 197.86%
01/01/2007 50.57 49.00 47.60 3.90% 209.49%
01/01/2008 52.59 50.96 49.50 3.99% 221.85%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la secretaria de hacienda y crédito publico

De todo lo anterior podemos deducir que el poder adquisitivo de los
trabajadores y de los consumidores en general a disminuido de forma
considerable ya que los salarios o ingreso han aumentado en menor proporcion

que los precios de los productos y esto ha provocado que muchos productores
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hayan bajado los niveles de produccién y por ende sus utilidades, por lo que las
expectativas de sus negocios o producciones a futuro no son tan buenas y
debido a esto prefieren no arriesgarse a pedir un crédito para ampliar sus
negocios o producciones, ya que el hecho de no poder pagar estos créditos
implica perder parte de su patrimonio.
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CAPITULO VII

SUGERENCIAS PARA EL MEJORAMIENTO DEL
FINANCIAMIENTO EN EL SECTOR AGRICOLA MEXICANO

En México la principal fuente de financiamiento en dinero es la banca
comercial, pero por otorgar crédito requiere tasas de interés muy elevadas, por
lo que la mayoria de los pequefios productores y/o comercializadores agricolas
no se quieren arriesgar a adquirir algun financiamiento con estas instituciones,
ya que su actividad no arroja utilidades tan altas para cubrir dichas tasas de
interés, y el no cubrir su adeudo implica perder parte de su patrimonio. Mientras
gue los grandes productores y/o comercializadores si adquieren la mayor parte
del financiamiento otorgado a este sector, pero no les ayuda en mucho ya que
el periodo por el que se les otorga es muy corto, por lo que en la mayoria de los

casos solo les sirve para subsanar capital de trabajo.

Por otro lado, el gobierno otorga financiamiento al sector agricola a través de la
banca de desarrollo y otros fideicomisos con tasas de interés muy bajas por lo
gue a muchos productores y comercializadores si les interesa, pero
desafortunadamente se destina muy poco presupuesto para financiar a este
sector y se ha disminuido considerablemente en los ultimos afos, por dar
prioridad a otros sectores y cumplir ordenamientos de la OMC. También existe
mucha politizacion para otorgar estos créditos, ya que los recursos en muchos
de los casos pasan de la federacion al estado y del estado al municipio y en
estos traslados se pierde mucho tiempo y dinero.

Pero como hemos mencionado en esta investigacion, el financiamiento es parte
medular en la actividad agricola, para aumentar la productividad y calidad de la
produccion, lo que llevaria a crear una mayor competitividad en este sector y
lograria aumentar sus ventas en el extranjero, por lo que habria un aumento en

las utilidades o rentabilidad del sector.

También es importante aclarar que el sector agricola en México esta muy

marginado, la educacion en la poblacion es muy baja, muchos campesinos no
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saben ni leer, por lo que resulta muy dificil que estas personas puedan tener
una buena administracion de sus recursos y aunque tuvieran un gran
financiamiento seria muy dificil que lo pudieran aprovechar adecuadamente,

por lo que se propone:

1.- Que el gobierno asegure por si mismo que el financiamiento o apoyo que
otorgue a este sector sea aprovechado correctamente, pero esto no lo va a

lograr solo vigilando como lo hace en la actualidad, para lograr esto se debe:

e Capacitar y asesorar adecuadamente a los productores al otorgar el
crédito y hacer esto hasta que el productor aprenda hacerlo por si
mismo. El gobierno debe otorgar el crédito y aplicarlo el mismo, para
esto se cuenta con muchas instituciones federales y estatales. El
capacitar y asesorar al productor y comercializador implica ensefiar a
planear y administrar adecuadamente los recursos, ensefar a utilizar la
magquinaria especializada y a utilizar las técnicas de siembra mas
modernas. El gobierno debe de equipar de estas maquinarias y técnicas

de siembra a través de financiamientos con tasas de interés bajas.

e Otro factor que se debe de tomar en cuenta es que la maquinaria
agricola especializada, las semillas mejoradas y la aplicacién de nuevas
técnicas de cultivo son muy caras, por lo que el gobierno debe de crear
instituciones que se encarguen de producir estas semillas y maquinaria
modernizada e investigar nuevas técnicas de cultivo. Estas instituciones
pueden trabajar en conjunto con instituciones académicas enfocadas a
este rubro. Con ello se lograria bajar los costos de estas técnicas,
semillas y maquinaria, que en la actualidad la mayor parte son

importadas.

Es muy importante aclarar que toda esta ayuda o financiamiento del gobierno
s6lo debe destinarse a los pequefios productores y/o comercializadores y a los
grandes productores y/o comercializadores que no exporten. Puesto que como
se menciono en otros capitulos la OMC prohibe estrictamente apoyar al sector

agricola exportador, es decir, productores o comercializadores que exporten.
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Por lo que apoyando exclusivamente a productores que no exporten, para que
mejoren su productividad y comercializacion nacional no habria problemas con
la OMC. Si estos productores y/o comercializadores que no exportaban y
después con los apoyos gubernamentales deciden planear exportar, el
gobierno alli debe terminar su apoyo, pero ya los habra dejado listos para

exportar.

2.- Si las instituciones gubernamentales no cuenta con los recursos necesarios
para financiar a este sector debe de crear acuerdos con la banca comercial
para que esta otorgue los financiamientos requeridos, pero para esto el
gobierno debe de garantizar el reembolso a estas instituciones, para que ellas
puedan bajar las altas tasas de interés, ya que segun argumentan los
banqueros una de las razones por las que se tienen estas tasas de interés tan
elevadas son por los altos indices de morosidad y cuentas incobrables que
existen en la actualidad, pero al igual que en el punto 1 el gobierno debe de
garantizar por si mismo que estos recursos seran aprovechados

adecuadamente.

3.- Las instituciones gubernamentales deben de mantener una capacitacion y
asesoria constante a los productores apoyados, ya que dia a dia las técnicas
de siembra van cambiando, por lo que los productores no deben de estancarse
y tienen que actualizarse siempre y con ello lograr una muy buena
competitividad que les permita ampliar su productividad y lograr satisfacer el

mercado nacional y penetrar en mercados extranjeros.

Es importante destacar que esto no puede aplicar a todo el sector agricola al
mismo tiempo, esto debe planearse y realizarse poco a poco. No se puede
asesorar, capacitar y financiar a todos los productores y/ comercializadores del
pais que no exporten al mismo tiempo y de la noche a la mafiana. Se requiere
de una planeacion a largo plazo en la que se capacite region por region hasta

lograr capacitar a todos los productores del pais.

Este proceso se llevaria algunos afios y ademas habria mucha inconformidad

en los primeros afos, ya que muchos de los productores que no sean
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apoyados al principio querrdn o se quejaran por eso. De hecho es uno de los
problemas que enfrenta el campo en la actualidad, que el gobierno por querer
apoyar a todos al mismo tiempo les da muy poco y eso no le sirve a nadie,
como ejemplo se puede citar el programa de PROCAMPO, el cual es un apoyo
que se da a la mayoria de los campesinos, pero en realidad es muy poco, no
alcanza ni para comprar la semilla mucho menos para lograr modernizar la

produccion.

Para concluir esta propuesta vamos a decir que un productor capacitado y bien
asesorado con una buena produccion y muy rentable no tendra miedo a pedir
un financiamiento para aumentar su produccion y no necesitara de ninguna otra
garantia mas que su rentabilidad para que cualquier institucién financiera

pueda otorgarle un buen financiamiento con tasas de interés bajas.
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CONCLUSIONES

Después de realizar esta investigacion y analizar todos los datos encontrados

se encontrd que:

1.- El financiamiento otorgado por la banca de desarrollo al sector agricola en
el 2007 disminuyé en un 99.6%, con respecto a 1995. Por lo que
practicamente la banca de desarrollo dejo de apoyar a este sector y la principal
causa son las politicas nacionales e internacionales de financiamiento. Por un
lado tenemos que la Organizacion Mundial de Comercio ha prohibido todo
apoyo o financiamiento al sector agricola exportador de todos los paises
miembros entre los que se encuentra México, argumentando que cualquier
financiamiento o ayuda otorgada a este sector se tomaria como

proteccionismo y competencia desleal o distorsion del comercio internacional.

Por otro lado se tiene que el gobierno mexicano en seguimiento a estas
politicas y a las suyas propias entre 1999 y 2005 desaparecio casi el total de
las instituciones que apoyan al sector agricola, por lo que el financiamiento a
dicho sector casi desaparecié en su totalidad, pero por otro lado se tiene que el
financiamiento otorgado por dicha banca ha aumentado considerablemente
hacia otros sectores tales como Instituto Para el Rescate Bancario y la banca

comercial.

2.- El financiamiento otorgado por la banca comercial al sector agricola
disminuyo6 en un 83.72% en el 2007 con respecto a 1995. Con esto se puede
ver que, aungque no disminuyo como la banca de desarrollo, la disminucién fue
muy elevada. Esta disminucién, de acuerdo con la encuesta de evaluacion
coyuntural del mercado crediticio aplicada por el banco de México, se debe
primeramente a las altas tasas de interés activas que cobran los bancos por un
crédito. Se observo que existe un gran diferencial entre las tasas pasivas y las
activas, mientras que las tasas pasivas en octubre del 2008 estaban en 8.68%,
las activas se encontraban en 41.78% habiendo una diferencia de 33.10%, por

lo que los bancos estan obteniendo un margen de utilidad muy alto,
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argumentando que la tasa de morosidad es muy elevada. Por su parte el sector
agricola mexicano tiene una productividad muy baja y no alcanza para pagar

estas tasas de interés tan elevadas.

Con lo anterior se muestra que en paises subdesarrollados como México las
altas tasas de interés no benefician en nada como lo menciona McKinnon
(1974) y en cambio si son perjudiciales, pues limitan el crédito al sector

productivo.

Dicha encuesta también nos muestra que la segunda causa por la que las
empresas no adquieren financiamiento de la banca comercial es la
incertidumbre en la situacidbn econdomica. Esta incertidumbre solo es una
percepcion vy la forma mas clara de sentirla es a través de la pérdida en el
poder adquisitivo. Esta disminucién del poder adquisitivo se nota cuando se
tiene que, por un lado, los salarios minimos desde 1995 al 2008 aumentaron
en un 221.85%, por otro lado, el indice nacional de precios al consumidor
aumento un 324.99%, por lo que la inflacibn aumento 103.14 puntos mas que
los salarios, esto significa que los precios aumentaron mucho mas que los

sueldos y los trabajadores cada vez pueden consumir menos.

3.- El poco financiamiento que se otorga al sector agricola proviene en su gran
mayoria de la banca comercial y la banca de desarrollo, asi pues tomando el
financiamiento de ambas bancas al sector agricola se tiene que este
disminuyd, en un 86% en el 2007 con respecto a 1995 y las tres principales
causas de esta disminucion son: altas tasas de interés activas, incertidumbre

en la situacién econdmica del pais y politicas nacionales e internacionales.

4.- Las exportaciones agricolas en México aumentaron muy poco en los ultimos
afos, a pesar de la gran apertura comercial que tuvo nuestro pais en afios
recientes dados los multiples tratados de libre comercio que tiene signados con

nuMerosos paises.

5.- El impacto o elasticidad del financiamiento sobre las exportaciones

agricolas es de 22.69%. Este resultado se obtuvo utilizando el método de
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minimos cuadrados y nos muestra que a pesar del poco financiamiento
otorgado a este sector agricola, el financiamiento tiene una influencia
importante sobre dichas exportaciones. Si se tuviera un financiamiento mucho

mas alto y en ascenso el impacto seria mucho mas.

El financiamiento es una de las formas de obtener dinero y para Keynes el
dinero es de vital importancia para una economia, ya que no sélo afecta a los
precios si no también la produccion y el empleo. En el sector agricola un
aumento en el financiamiento provocaria que los productores vy
comercializadores de este sector pudieran adquirir maquinaria modernizada,
mejores técnicas de cultivo y mano de obra calificada, lo que los llevaria a
obtener una mayor produccion y productividad y dando como resultado un
mejor posicionamiento para competir en mercados internacionales, y sus

exportaciones aumentarian considerablemente.

6.- Se disefidé una propuesta en la que se plantea que el gobierno asegure por
si mismo que el financiamiento o apoyo que otorgue a este sector sea
aprovechado correctamente y para lograr esto debe de capacitar y asesorar
adecuadamente a los productores para que sean capaces de planear y
administrar adecuadamente sus recursos. En esta propuesta también se
plantea que si el gobierno no cuenta con los recursos necesarios para
financiara adecuadamente a los productores y comercializadores agricolas este
debe de crear un esquema en el que se realicen convenios con la banca
comercial, para que sea esta quien aporte el recurso, pero el gobierno tendra
que garantizarlos. Con todo ello este sector agricola se podr4 dotar de
maquinaria modernizada, técnicas de cultivo modernizadas y mano de obra
calificada que los llevara a mejorar en mucho su producciéon y asi aumentaran

en gran escala las exportaciones de este sector.

Para terminar estas conclusiones vamos a seguir en paralelo con lo sustentado
por Joseph Stiglitz (2006) en el sentido de que, el sistema financiero puede ser
comparado con el cerebro de la economia, en tanto esto, el sector agricola
Mexicano no esta funcionando el cerebro y si este no funciona bien todo lo

demas tampoco, por lo que la situacidon econémica de este sector seguira cada
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vez peor y si bien el aumento del financiamiento o mejoramiento del sistema

financiero no resuelve todos los problemas, si ayudara en mucho.
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SUGERENCIAS PARA FUTURAS LINEAS DE
INVESTIGACION

1.- Estudiar a fondo como es qué el financiamiento afecta a las exportaciones
en general no solo agricolas. Es decir, investigar que variables afectan a las
exportaciones y a cuales de ellas afecta el financiamiento. Asi se tendria un
panorama mas general y detallado del impacto del financiamiento en las

exportaciones.

2.- Investigar el financiamiento en paises desarrollados y cémo éste es
aplicado por parte de las instituciones financieras de esos paises y como lo
aplican las empresas que lo adquieren. A que rubros se destina y en qué
proporcién. También se debe investigar lo mismo en los paises
subdesarrollados y encontrar las diferencias, para asi poder determinar en qué

se esta fallando en los paises subdesarrollados.

3.- Investigar el financiamiento desde sus origenes, es decir, el ahorro. Puesto
gue como vimos en los paises subdesarrollados los niveles de ahorro son muy
bajos comparados con los paises desarrollados. Determinar las causas por las
qué en los paises desarrollados existen estos niveles tan altos de ahorro y en

los subdesarrollados no.

4.- El ahorro es la base o el principio del financiamiento y segun varios autores
este ahorro es determinante para el desarrollo econémico de un pais. Por lo
qué seria muy interesante conocer coOmo es que el ahorro ha sido este factor
tan importante para el desarrollo econdmico de los paises desarrollados y en

gue han fallado los paises en desarrollo.
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GLOSARIO

Créditos a la exportacion de productos agropecuarios.- Gobiernos otorgan
créditos oficiales a la exportacion a través de agencias de crédito a la
exportacion (ECAs) con el fin de ayudar a los exportadores nacionales que
compiten por ventas en el extranjero. ECAs otorgan créditos a compradores
extranjeros directamente o a través de instituciones financieras privadas que se
benefician de la proteccibn de un seguro o garantia. ECAs pueden ser
instituciones gubernamentales o empresas privadas operando de parte del
Estado. De esta manera, este sistema se refiere a la venta de exportaciones
con crédito en lugar de pago al contado. Muchos paises promueven las
exportaciones a través del otorgamiento de subsidios que estan contenidos en
creditos a la exportacion o garantias en términos mas favorables de lo que se

puede obtener en el mercado.

Disposiciones agricolas de salvaguardia especial.- Disposiciones dentro del
Acuerdo sobre la Agricultura de la Ronda Uruguay (OMC) disefiadas para
proteger productos sujetos a tarificacion del aumento de importaciones o de

disminuciones importantes de precios.

El Acuerdo de la OMC sobre la Agricultura.- El Acuerdo sobre la Agricultura
es uno de los 29 textos legales individuales incluidos en el Acta Final bajo el
acuerdo que establece la OMC. Fue negociado en la Ronda Uruguay celebrada
entre 1986 y 1994 y constituye un primer paso significativo para implantar una
competencia mas leal y lograr que este sector sufra menos distorsiones.
Comprende los compromisos especificos contraidos por los gobiernos
Miembros de la OMC para mejorar el acceso a los mercados y reducir las
subvenciones con efectos de distorsion en la agricultura. Estos compromisos
se aplican a lo largo de un periodo de seis afios (diez afios en el caso de los

paises en desarrollo) que comenzo6 en 1995.

Compartimiento azul de medidas de ayuda interna (Acuerdo sobre la

Agricultura de la OMC).- Estas medidas se refieren a los pagos
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gubernamentales de ayuda interna directamente vinculados al uso de la
superficie cultivada o al numero de cabezas de ganado en la produccién
agricola. Ello incluye programas que limitan la produccion al imponer cuotas de
produccion o exigir a los agricultores que retiren de la produccion parte de sus
tierras. Los pocos paises que recurren a estas subvenciones sostienen que
estas medidas distorsionan el comercio menos que las subvenciones del
compartimiento ambar. Este tipo de medida es una exenciéon de la norma
general de que todas las subvenciones vinculadas a la produccién deben

reducirse o mantenerse en niveles minimos (“de minimis”) definidos.

Compartimiento verde de medidas de ayuda interna (Acuerdo sobre la
Agricultura de la OMC).- El compartimiento verde de medidas de ayuda
interna se refiere a las medidas que tienen efectos minimos o nulos de
distorsion sobre el comercio. Incluye medidas de ayuda interna como
investigacion, servicios de divulgacion, existencias de seguridad alimentaria,
los pagos efectuados a raiz de un desastre natural y los programas de ajuste
estructural. Las medidas del compartimiento verde no estdn sujetas a
compromisos de reduccion bajo el Acuerdo sobre la Agricultura de la OMC.

Impuesto a la exportacion.- Esto se refiere a los impuestos aplicados a los
productos de exportacion. Pueden ser recaudados directamente de los
exportadores o indirectamente a través de una entidad gubernamental de
comercializacion que pague a productores un precio mas bajo que el precio
mundial. De esta manera, el impuesto a la exportacién hace que el precio en el
pais de exportacién se mantenga por debajo del precio mundial por la cuantia

del impuesto.

Medida Global de la Ayuda para la produccion agropecuaria (MGA).- La
MGA es un indice que mide el valor monetario de la ayuda gubernamental
otorgada a un sector. En el Acuerdo sobre la Agricultura de la OMC, la
definicion de la MGA incluye desembolsos presupuestarios asi como
transferencias de los consumidores a los productores que resultan de politicas
gue distorsionan los precios de mercado.

Recuadro 1 — Célculo de la MGA Total Corriente,

Miembro X (pais desarrollado), afio A
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Trigo:
> Precio de intervencion del trigo = $255 por tonelada
> Precio exterior de referencia fijo (precio del mercado mundial) = $110 por
tonelada
> Produccion nacional de trigo = 2.000.000 de toneladas
> Valor de la produccion de trigo = $510.000.000
> MGA correspondiente al trigo (MGA 1)
($255-%$110) x 2.000.000 de toneladas = $290.000.000
Nivel de minimis $25.500.000

Cebada:

> Pagos de complemento para la cebada = $3.000.000

> Valor de la produccion de cebada = $100.000.000

> MGA correspondiente a la cebada (MGA 2) = $3.000.000
Nivel de minimis $5.000.000

Semillas oleaginosas:

> Pagos de complemento para las semillas oleaginosas = $13.000.000
> Subvencion a los abonos = $1.000.000

> Valor de la produccion de semillas oleaginosas = $250.000.000

> MGA de las semillas oleaginosas (MGA 3) = $14.000.000

Nivel de minimis $12.500.000

Ayuda no referida a productos especificos

> Subvencion a los tipos de interés de disponibilidad general = $ 4.000.000
Valor de la produccion agricola total = $860.000.000

> MGA no referida a productos especificos (MGA 4) = $4.000.000

Nivel de minimis $43.000.000

MGA Total corriente (MGA 1 + MGA 3) = $304.000.000

Medidas de ayuda interna para la produccion agropecuaria.- Subsidios
otorgados para la produccion interna de productos agropecuarios. Se conceden
estos subsidios para el beneficio de los productos sin diferenciar si los

productos son para exportaciones o para el mercado doméstico.
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Pagos de complemento para ayudar la produccion agropecuaria.- Son
politicas para complementar un sistema de apoyo a precios donde el Estado
garantiza que los productores reciban un precio objetivo fijo cada afio. Dentro
de este sistema, se permite determinar los precios en el mercado de acuerdo a
la oferta y la demanda. La diferencia entre los precios en el mercado y los
precios objetivos estd dada por un pago que el Estado realiza directamente a

los productores.

Subsidios a la exportacion de productos agropecuarios.- Subsidios a la
exportacion son incentivos especiales que otorgan los gobiernos para
productos destinados a mercados externos con el fin de alentar ventas en el
extranjero. Por consiguiente, los subsidios a la exportacion se refieren a
subsidios que son contingentes sobre los resultados de exportacion. Por
ejemplo, pueden tomar la forma de pagos al contado, la colocacion por los
gobiernos de existencias gubernamentales a un precio inferior al precio en el
mercado interno por el producto similar, subsidios financiados por productores
o empresas de transformacion como resultado de acciones gubernamentales
como evaluaciones, subsidios a la comercializacion, subsidios de transporte y
de fletes, y subsidios a productos primarios contingentes sobre su

incorporacion en productos para exportacion.
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APENDICE

TABLA X.1: Exportaciones agricolas de México desde Enero de 1995

hasta Mayo 2008

Andlisis de las exportaciones agricolas de México en el periodo de Enero de

1995 a mayo de 2008

Variacion de

Exportaciones Variacion de las Variacion de las Exportaciones las Variacion de las

ARO agr_icolas exportaciones exportaciones con ARO agrficolas equrtaciones exportaciones
(Millones agricola mes con respecto a Enero (Millones agricola mes con respecto a

Ddlares) mes de cada afio 1995 Délares) con mes de Enero 1995
cada afio

Ene 1995 555.40 Oct 2001 356.40 3.94% -35.83%
Feb 1995 672.70 21.12% | Nov 2001 362.40 -14.91% -34.75%
Mar 1995 670.70 20.76% | Dic 2001 354.30 -17.95% -36.21%
Abr 1995 372.90 -32.86% | Ene 2002 406.20 -19.20% -26.86%
May 1995 365.20 -34.25% | Feb 2002 444.10 -5.23% -20.04%
Jun 1995 308.40 -44.47% | Mar 2002 465.50 -14.34% -16.19%
Jul 1995 213.30 -61.60% | Abr 2002 418.70 -10.88% -24.61%
Ago 1995 234.90 -57.71% | May 2002 341.90 -13.73% -38.44%
Sep 1995 236.20 -57.47% | Jun 2002 320.30 3.66% -42.33%
Oct 1995 263.40 -52.57% | Jul 2002 241.40 -5.70% -56.54%
Nov 1995 331.90 -40.24% | Ago 2002 173.20 -21.20% -68.82%
Dic 1995 356.40 -35.83% | Sep 2002 179.20 -13.68% -67.73%
Ene 1996 435.40 -21.61% -21.61% | Oct 2002 311.60 -12.57% -43.90%
Feb 1996 474.00 -29.54% -14.66% | Nov 2002 441.80 21.91% -20.45%
Mar 1996 485.00 -27.69% -12.68% | Dic 2002 470.60 32.83% -15.27%
Abr 1996 436.70 17.11% -21.37% | Ene 2003 523.90 28.98% -5.67%
May 1996 405.20 10.95% -27.04% | Feb 2003 475.50 7.07% -14.39%
Jun 1996 258.80 -16.08% -53.40% | Mar 2003 572.00 22.88% 2.99%
Jul 1996 238.50 11.81% -57.06% | Abr 2003 471.30 12.56% -15.14%
Ago 1996 202.50 -13.79% -63.54% | May 2003 424.30 24.10% -23.60%
Sep 1996 221.90 -6.05% -60.05% [ Jun 2003 387.30 20.92% -30.27%
Oct 1996 267.20 1.44% -51.89% | Jul 2003 302.30 25.23% -45.57%
Nov 1996 332.20 0.09% -40.19% | Ago 2003 212.70 22.81% -61.70%
Dic 1996 372.00 4.38% -33.02% | Sep 2003 283.40 58.15% -48.97%
Ene 1997 462.60 6.25% -16.71% | Oct 2003 374.60 20.22% -32.55%
Feb 1997 503.90 6.31% -9.27% | Nov 2003 459.10 3.92% -17.34%
Mar 1997 524.10 8.06% -5.64% | Dic 2003 549.10 16.68% -1.13%
Abr 1997 447.40 2.45% -19.45% | Ene 2004 497.40 -5.06% -10.44%
May 1997 366.50 -9.55% -34.01% | Feb 2004 535.80 12.68% -3.53%
Jun 1997 289.00 11.67% -47.97% | Mar 2004 752.80 31.61% 35.54%
Jul 1997 211.70 -11.24% -61.88% | Abr 2004 496.60 5.37% -10.59%
Ago 1997 203.90 0.69% -63.29% | May 2004 470.10 10.79% -15.36%
Sep 1997 257.40 16.00% -53.66% | Jun 2004 390.20 0.75% -29.74%
Oct 1997 313.00 17.14% -43.64% | Jul 2004 316.80 4.80% -42.96%
Nov 1997 414.50 24.77% -25.37% | Ago 2004 275.70 29.62% -50.36%
Dic 1997 454.70 22.23% -18.13% | Sep 2004 249.20 -12.07% -55.13%
Ene 1998 501.40 8.39% -9.72% | Oct 2004 418.50 11.72% -24.65%
Feb 1998 478.10 -5.12% -13.92% | Nov 2004 605.70 31.93% 9.06%
Mar 1998 541.50 3.32% -2.50% | Dic 2004 675.00 22.93% 21.53%
Abr 1998 482.80 7.91% -13.07% | Ene 2005 579.40 16.49% 4.32%
May 1998 388.40 5.98% -30.07% | Feb 2005 533.60 -0.41% -3.93%
Jun 1998 350.30 21.21% -36.93% | Mar 2005 641.60 -14.77% 15.52%
Jul 1998 231.30 9.26% -58.35% | Abr 2005 598.70 20.56% 7.80%
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Ago 1998 198.70 -2.55% -64.22% | May 2005 583.10 24.04% 4.99%
Sep 1998 183.50 -28.71% -66.96% | Jun 2005 502.70 28.83% -9.49%
Oct 1998 254.20 -18.79% -54.23% | Jul 2005 292.10 -7.80% -47.41%
Nov 1998 345.20 -16.72% -37.85% | Ago 2005 273.00 -0.98% -50.85%
Dic 1998 380.10 -16.41% -31.56% | Sep 2005 293.40 17.74% -47.17%
Ene 1999 448.50 -10.55% -19.25% | Oct 2005 427.30 2.10% -23.06%
Feb 1999 504.80 5.58% -9.11% | Nov 2005 618.60 2.13% 11.38%
Mar 1999 528.00 -2.49% -4.93% | Dic 2005 664.70 -1.53% 19.68%
Abr 1999 409.10 -15.27% -26.34% | Ene 2006 853.80 47.36% 53.73%
May 1999 401.80 3.45% -27.66% | Feb 2006 742.80 39.21% 33.74%
Jun 1999 358.80 2.43% -35.40% | Mar 2006 701.20 9.29% 26.25%
Jul 1999 237.30 2.59% -57.27% | Abr 2006 607.50 1.47% 9.38%
Ago 1999 212.50 6.95% -61.74% | May 2006 608.40 4.34% 9.54%
Sep 1999 228.50 24.52% -58.86% | Jun 2006 528.20 5.07% -4.90%
Oct 1999 293.10 15.30% -47.23% | Jul 2006 392.10 34.23% -29.40%
Nov 1999 418.40 21.21% -24.67% | Ago 2006 305.00 11.72% -45.08%
Dic 1999 415.20 9.23% -25.24% | Sep 2006 290.20 -1.09% -47.75%
Ene 2000 461.80 2.97% -16.85% | Oct 2006 542.60 26.98% -2.30%
Feb 2000 561.70 11.27% 1.13% | Nov 2006 626.00 1.20% 12.71%
Mar 2000 571.60 8.26% 2.92% | Dic 2006 654.90 -1.47% 17.92%
Abr 2000 485.60 18.70% -12.57% | Ene 2007 706.90 -17.21% 27.28%
May 2000 425.20 5.82% -23.44% | Feb 2007 734.80 -1.08% 32.30%
Jun 2000 324.60 -9.53% -41.56% | Mar 2007 758.10 8.11% 36.50%
Jul 2000 226.60 -4.51% -59.20% | Abr 2007 816.10 34.34% 46.94%
Ago 2000 244.30 14.96% -56.01% | May 2007 717.10 17.87% 29.11%
Sep 2000 263.40 15.27% -52.57% | Jun 2007 570.20 7.95% 2.66%
Oct 2000 342.90 16.99% -38.26% | Jul 2007 423.60 8.03% -23.73%
Nov 2000 425.90 1.79% -23.32% | Ago 2007 351.70 15.31% -36.68%
Dic 2000 431.80 4.00% -22.25% | Sep 2007 311.90 7.48% -43.84%
Ene 2001 502.70 8.86% -9.49% | Oct 2007 596.90 10.01% 7.47%
Feb 2001 468.60 -16.57% -15.63% | Nov 2007 713.30 13.95% 28.43%
Mar 2001 543.40 -4.93% -2.16% | Dic 2007 734.60 12.17% 32.27%
Abr 2001 469.80 -3.25% -15.41% | Ene 2008 766.10 8.37% 37.94%
May 2001 396.30 -6.80% -28.65% | Feb 2008 837.10 13.92% 50.72%
Jun 2001 309.00 -4.81% -44.36% | Mar 2008 947.40 24.97% 70.58%
Jul 2001 256.00 12.97% -53.91% | Abr 2008 803.80 -1.51% 44.72%
Ago 2001 219.80 -10.03% -60.42% | May 2008 764.00 6.54% 37.56%
Sep 2001 207.60 -21.18% -62.62%

Fuente: Elaboracién propia con datos del grupo de trabajo de INEGI, BANXICO, SAT (servicio de
administracion tributaria) y la Secretaria de Economia.

Nota: las cifras estan en millones de délares a precios corrientes
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Tabla X.2: Financiamiento de la banca comercial y la banca de desarrollo

Analisis del crédito de la banca de desarrollo otorgado al sector

agricola desde Enero de 1995 a Mayo del 2008

Crédito total otorgado por la

Crédito Agricola otorgado

Por ciento del crédito de

Variacion del
crédito agricola

Variacion del crédito

ANO Bca de desarrollo (Millones por la Bca de desarrollo la banca comercial mes con mes de agricola con respecto a
$) (Millones $) otorgado a la agricultura cada afo Enero 1995

Ene 1995 899,723.74 33,235.63 3.69%
Feb 1995 867,087.91 32,905.62 3.79% -0.99%
Mar 1995 936,759.86 31,452.20 3.36% -5.37%
Abr 1995 779,539.22 30,337.81 3.89% -8.72%
May 1995 781,062.60 30,260.77 3.87% -8.95%
Jun 1995 781,116.69 29,253.35 3.75% -11.98%
Jul 1995 752,177.95 29,978.35 3.99% -9.80%
Ago 1995 748,625.83 30,475.13 4.07% -8.31%
Sep 1995 724,079.69 30,008.94 4.14% -9.71%
Oct 1995 769,831.57 30,767.17 4.00% -7.43%
Nov 1995 805,548.83 30,803.58 3.82% -7.32%
Dic 1995 807,844.31 30,503.09 3.78% -8.22%
Ene 1996 740,041.75 30,029.09 4.06% -9.65% -9.65%
Feb 1996 719,225.76 29,904.09 4.16% -9.12% -10.02%
Mar 1996 716,371.90 29,890.23 4.17% -4.97% -10.07%
Abr 1996 683,756.55 29,402.54 4.30% -3.08% -11.53%
May 1996 667,825.06 29,447.90 4.41% -2.69% -11.40%
Jun 1996 670,511.13 29,552.71 4.41% 1.02% -11.08%
Jul 1996 682,475.02 30,022.03 4.40% 0.15% -9.67%
Ago 1996 668,294.77 30,398.74 4.55% -0.25% -8.54%
Sep 1996 653,605.55 30,892.69 4.73% 2.94% -7.05%
Oct 1996 665,741.95 32,546.38 4.89% 5.78% -2.07%
Nov 1996 652,769.93 31,900.65 4.89% 3.56% -4.02%
Dic 1996 629,162.01 28,646.83 4.55% -6.09% -13.81%
Ene 1997 608,431.39 28,223.46 4.64% -6.01% -15.08%
Feb 1997 584,806.04 24,700.34 4.22% -17.40% -25.68%
Mar 1997 578,145.31 25,157.37 4.35% -15.83% -24.31%
Abr 1997 571,511.51 28,154.32 4.93% -4.25% -15.29%
May 1997 567,469.44 28,314.35 4.99% -3.85% -14.81%
Jun 1997 568,349.25 28,083.35 4.94% -4.97% -15.50%
Jul 1997 554,296.70 27,619.19 4.98% -8.00% -16.90%
Ago 1997 545,567.68 27,219.42 4.99% -10.46% -18.10%
Sep 1997 538,450.65 26,546.54 4.93% -14.07% -20.13%
Oct 1997 558,540.83 27,378.22 4.90% -15.88% -17.62%
Nov 1997 545,458.71 27,160.94 4.98% -14.86% -18.28%
Dic 1997 533,236.30 26,594.02 4.99% -71.17% -19.98%
Ene 1998 535,220.45 26,768.03 5.00% -5.16% -19.46%
Feb 1998 533,602.35 26,515.64 4.97% 7.35% -20.22%
Mar 1998 528,301.44 26,364.16 4.99% 4.80% -20.68%
Abr 1998 522,671.22 26,838.32 5.13% -4.67% -19.25%
May 1998 532,782.02 27,196.16 5.10% -3.95% -18.17%
Jun 1998 527,781.53 27,416.36 5.19% -2.38% -17.51%
Jul 1998 516,980.41 26,983.54 5.22% -2.30% -18.81%
Ago 1998 550,686.15 27,354.27 4.97% 0.50% -17.70%
Sep 1998 555,879.70 26,758.08 4.81% 0.80% -19.49%
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Oct 1998 558,471.64 26,652.53 4.77% -2.65% -19.81%
Nov 1998 545,521.65 26,426.46 4.84% -2.70% -20.49%
Dic 1998 527,811.54 11,995.54 2.27% -54.89% -63.91%
Ene 1999 528,043.11 10,480.16 1.98% -60.85% -68.47%
Feb 1999 510,050.65 10,342.43 2.03% -60.99% -68.88%
Mar 1999 492,805.12 10,656.54 2.16% -59.58% -67.94%
Abr 1999 478,077.06 10,575.79 2.21% -60.59% -68.18%
May 1999 491,425.26 10,500.23 2.14% -61.39% -68.41%
Jun 1999 481,138.94 10,691.32 2.22% -61.00% -67.83%

Jul 1999 477,741.96 10,764.65 2.25% -60.11% -67.61%
Ago 1999 474,906.24 10,597.89 2.23% -61.26% -68.11%
Sep 1999 471,623.37 10,035.23 2.13% -62.50% -69.81%
Oct 1999 478,159.20 9,743.41 2.04% -63.44% -70.68%
Nov 1999 467,748.90 9,671.67 2.07% -63.40% -70.90%
Dic 1999 468,134.28 12,158.07 2.60% 1.35% -63.42%
Ene 2000 463,607.75 12,251.82 2.64% 16.90% -63.14%
Feb 2000 449,318.28 12,384.14 2.76% 19.74% -62.74%
Mar 2000 446,866.48 12,751.18 2.85% 19.66% -61.63%
Abr 2000 446,832.80 13,201.11 2.95% 24.82% -60.28%
May 2000 450,596.74 13,354.58 2.96% 27.18% -59.82%
Jun 2000 457,943.63 13,072.24 2.85% 22.27% -60.67%

Jul 2000 443,920.17 12,711.56 2.86% 18.09% -61.75%
Ago 2000 437,212.11 13,548.01 3.10% 27.84% -59.24%
Sep 2000 441,684.46 13,395.79 3.03% 33.49% -59.69%
Oct 2000 417,045.49 12,757.61 3.06% 30.94% -61.61%
Nov 2000 415,204.50 13,091.74 3.15% 35.36% -60.61%
Dic 2000 427,233.08 12,419.14 2.91% 2.15% -62.63%
Ene 2001 425,792.57 12,541.57 2.95% 2.36% -62.26%
Feb 2001 426,410.04 13,313.34 3.12% 7.50% -59.94%
Mar 2001 420,259.82 14,279.88 3.40% 11.99% -57.03%
Abr 2001 430,943.95 13,697.29 3.18% 3.76% -58.79%
May 2001 429,288.87 13,900.73 3.24% 4.09% -58.18%
Jun 2001 419,991.91 13,877.96 3.30% 6.16% -58.24%

Jul 2001 418,024.16 14,007.81 3.35% 10.20% -57.85%
Ago 2001 415,196.59 13,765.31 3.32% 1.60% -58.58%
Sep 2001 422,042.13 13,428.78 3.18% 0.25% -59.60%
Oct 2001 412,944.09 14,842.19 3.59% 16.34% -55.34%
Nov 2001 419,404.24 14,715.59 3.51% 12.40% -55.72%
Dic 2001 407,805.53 12,150.50 2.98% -2.16% -63.44%
Ene 2002 404,499.91 13,842.22 3.42% 10.37% -58.35%
Feb 2002 403,042.16 14,176.49 3.52% 6.48% -57.35%
Mar 2002 406,823.25 14,033.56 3.45% -1.72% -57.78%
Abr 2002 415,055.28 14,310.04 3.45% 4.47% -56.94%
May 2002 423,838.80 14,771.20 3.49% 6.26% -55.56%
Jun 2002 428,074.50 15,276.28 3.57% 10.08% -54.04%

Jul 2002 423,440.68 14,480.96 3.42% 3.38% -56.43%
Ago 2002 428,149.23 13,183.58 3.08% -4.23% -60.33%
Sep 2002 442,036.07 13,415.36 3.03% -0.10% -59.64%
Oct 2002 448,795.80 13,426.25 2.99% -9.54% -59.60%
Nov 2002 445,986.94 13,617.19 3.05% -7.46% -59.03%
Dic 2002 462,124.02 12,920.20 2.80% 6.33% -61.13%
Ene 2003 476,752.81 13,984.90 2.93% 1.03% -57.92%
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Feb 2003 476,974.24 13,400.16 2.81% -5.48% -59.68%
Mar 2003 473,623.41 13,540.92 2.86% -3.51% -59.26%
Abr 2003 460,080.33 13,351.62 2.90% -6.70% -59.83%
May 2003 463,553.15 13,069.11 2.82% -11.52% -60.68%
Jun 2003 471,992.94 12,432.81 2.63% -18.61% -62.59%

Jul 2003 471,928.81 12,419.61 2.63% -14.23% -62.63%
Ago 2003 477,017.35 12,390.78 2.60% -6.01% -62.72%
Sep 2003 467,052.20 10,640.70 2.28% -20.68% -67.98%
Oct 2003 452,652.82 10,380.18 2.29% -22.69% -68.77%
Nov 2003 458,736.04 9,839.87 2.14% -27.74% -70.39%
Dic 2003 455,711.43 9,110.71 2.00% -29.48% -72.59%
Ene 2004 443,203.11 8,886.04 2.00% -36.46% -73.26%
Feb 2004 440,360.56 8,776.70 1.99% -34.50% -73.59%
Mar 2004 432,806.24 8,624.02 1.99% -36.31% -74.05%
Abr 2004 422,389.10 8,669.37 2.05% -35.07% -73.92%
May 2004 421,765.89 8,756.67 2.08% -33.00% -73.65%
Jun 2004 424,571.76 8,729.87 2.06% -29.78% -73.73%

Jul 2004 419,280.97 8,629.18 2.06% -30.52% -74.04%
Ago 2004 412,490.27 8,565.57 2.08% -30.87% -74.23%
Sep 2004 411,525.29 8,458.35 2.06% -20.51% -74.55%
Oct 2004 403,900.67 8,405.02 2.08% -19.03% -74.71%
Nov 2004 409,925.48 8,208.21 2.00% -16.58% -75.30%
Dic 2004 395,993.51 258.29 0.07% -97.17% -99.22%
Ene 2005 391,980.83 254.28 0.06% -97.14% -99.23%
Feb 2005 390,107.68 292.40 0.07% -96.67% -99.12%
Mar 2005 391,241.38 250.80 0.06% -97.09% -99.25%
Abr 2005 380,962.30 248.15 0.07% -97.14% -99.25%
May 2005 387,902.18 253.44 0.07% -97.11% -99.24%
Jun 2005 391,248.69 236.85 0.06% -97.29% -99.29%

Jul 2005 387,977.10 234.00 0.06% -97.29% -99.30%
Ago 2005 387,776.67 263.88 0.07% -96.92% -99.21%
Sep 2005 387,665.79 263.97 0.07% -96.88% -99.21%
Oct 2005 387,072.02 262.19 0.07% -96.88% -99.21%
Nov 2005 384,945.89 261.53 0.07% -96.81% -99.21%
Dic 2005 373,983.54 252.45 0.07% -2.26% -99.24%
Ene 2006 367,193.61 243.80 0.07% -4.12% -99.27%
Feb 2006 367,237.93 392.19 0.11% 34.13% -98.82%
Mar 2006 374,053.06 432.53 0.12% 72.46% -98.70%
Abr 2006 377,080.97 412.07 0.11% 66.05% -98.76%
May 2006 358,960.99 428.27 0.12% 68.98% -98.71%
Jun 2006 351,277.30 314.80 0.09% 32.91% -99.05%

Jul 2006 328,065.77 302.95 0.09% 29.47% -99.09%
Ago 2006 323,347.80 288.36 0.09% 9.27% -99.13%
Sep 2006 310,802.05 283.29 0.09% 7.32% -99.15%
Oct 2006 268,922.48 292.00 0.11% 11.37% -99.12%
Nov 2006 264,298.66 277.76 0.11% 6.21% -99.16%
Dic 2006 259,747.06 257.98 0.10% 2.19% -99.22%
Ene 2007 258,302.78 263.89 0.10% 8.24% -99.21%
Feb 2007 254,621.91 156.91 0.06% -59.99% -99.53%
Mar 2007 252,185.79 144.06 0.06% -66.69% -99.57%
Abr 2007 231,985.00 78.99 0.03% -80.83% -99.76%
May 2007 227,459.76 70.66 0.03% -83.50% -99.79%
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Jun 2007 219,634.98 107.62 0.05% -65.81% -99.68%

Jul 2007 207,272.78 75.51 0.04% -75.08% -99.77%
Ago 2007 220,011.41 111.54 0.05% -61.32% -99.66%
Sep 2007 209,276.57 113.27 0.05% -60.02% -99.66%
Oct 2007 210,578.80 109.77 0.05% -62.41% -99.67%
Nov 2007 204,492.31 80.21 0.04% -71.12% -99.76%
Dic 2007 208,887.18 161.35 0.08% -37.46% -99.51%
Ene 2008 204,192.21 60.49 0.03% -77.08% -99.82%
Feb 2008 203,300.87 64.50 0.03% -58.90% -99.81%
Mar 2008 202,373.70 59.64 0.03% -58.60% -99.82%
Abr 2008 202,186.21 59.11 0.03% -25.17% -99.82%
May 2008 193,698.25 56.74 0.03% -19.69% -99.83%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico
Nota: las cifras estan deflactadas con el INPC Base 2da 15na del 2002

Para poder ver las variaciones de manera mucho mas detallada en seguida se

presenta un cuadro con datos mensuales, donde se pueden observar las

variaciones de forma mensual:

X.3: Financiamiento de la banca comercial al sector agricola

agricola desde Enero de 1995 a Mayo del 2008

Analisis del crédito de la banca comercial otorgado al sector

Crédito total otorgado por
la Bca. comercial (Millones

Crédito agricola otorgado
por la Bca. comercial

Por ciento del crédito de la
banca comercial otorgado

Variacion del
crédito agricola
mes con mes de

Variacion del crédito
agricola con respecto a

$) (Millones $) ala agricultura cada afio Enero 1995

Ene 1995 2,121,553.80 75,284.68 3.55%

Feb 1995 2,064,613.12 64,256.63 3.11% -14.65%
Mar 1995 2,048,599.68 64,256.50 3.14% -14.65%
Abr 1995 1,821,595.48 61,051.59 3.35% -18.91%
May 1995 1,810,865.33 58,657.37 3.24% -22.09%
Jun 1995 1,732,900.88 56,876.10 3.28% -24.45%
Jul 1995 1,729,055.88 57,459.15 3.32% -23.68%
Ago 1995 1,744,750.77 57,461.59 3.29% -23.67%
Sep 1995 1,705,466.74 51,512.74 3.02% -31.58%
Oct 1995 1,756,578.64 52,136.98 2.97% -30.75%
Nov 1995 1,799,216.85 52,093.87 2.90% -30.80%
Dic 1995 1,776,106.14 50,157.58 2.82% -33.38%
Ene 1996 1,716,540.31 49,004.06 2.85% -34.91% -34.91%
Feb 1996 1,697,871.28 47,567.49 2.80% -25.97% -36.82%
Mar 1996 1,690,904.27 51,555.23 3.05% -19.77% -31.52%
Abr 1996 1,646,117.30 48,994.59 2.98% -19.75% -34.92%
May 1996 1,635,124.79 51,517.61 3.15% -12.17% -31.57%
Jun 1996 1,619,670.02 51,542.18 3.18% -9.38% -31.54%

Jul 1996 1,621,428.52 51,825.48 3.20% -9.80% -31.16%
Ago 1996 1,598,658.37 50,825.05 3.18% -11.55% -32.49%
Sep 1996 1,588,065.58 49,917.84 3.14% -3.10% -33.69%
Oct 1996 1,617,849.18 51,663.55 3.19% -0.91% -31.38%
Nov 1996 1,599,369.24 50,072.50 3.13% -3.88% -33.49%
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Dic 1996 1,528,626.47 48,629.17 3.18% -3.05% -35.41%
Ene 1997 1,539,968.21 44,338.10 2.88% -9.52% -41.11%
Feb 1997 1,517,397.15 43,587.00 2.87% -8.37% -42.10%
Mar 1997 1,502,735.46 45,898.09 3.05% -10.97% -39.03%
Abr 1997 1,485,355.60 47,139.34 3.17% -3.79% -37.39%
May 1997 1,472,068.14 48,430.42 3.29% -5.99% -35.67%
Jun 1997 1,461,712.42 46,251.91 3.16% -10.26% -38.56%
Jul 1997 1,428,206.71 45,765.75 3.20% -11.69% -39.21%
Ago 1997 1,409,920.18 45,385.24 3.22% -10.70% -39.72%
Sep 1997 1,399,468.59 43,776.04 3.13% -12.30% -41.85%
Oct 1997 1,408,989.02 44,924.34 3.19% -13.04% -40.33%
Nov 1997 1,410,550.42 46,827.25 3.32% -6.48% -37.80%
Dic 1997 1,393,755.14 46,793.28 3.36% -3.78% -37.84%
Ene 1998 1,366,833.69 47,972.21 3.51% 8.20% -36.28%
Feb 1998 1,360,681.87 48,311.80 3.55% 10.84% -35.83%
Mar 1998 1,336,308.81 52,766.80 3.95% 14.97% -29.91%
Abr 1998 1,333,648.04 42,898.20 3.22% -9.00% -43.02%
May 1998 1,349,219.43 38,191.87 2.83% -21.14% -49.27%
Jun 1998 1,341,298.36 42,274.68 3.15% -8.60% -43.85%

Jul 1998 1,313,694.25 42,252.38 3.22% -7.68% -43.88%
Ago 1998 1,351,140.57 41,472.15 3.07% -8.62% -44.91%
Sep 1998 1,317,607.32 41,182.19 3.13% -5.93% -45.30%
Oct 1998 1,234,800.99 40,340.70 3.27% -10.20% -46.42%
Nov 1998 1,221,929.42 38,588.33 3.16% -17.59% -48.74%
Dic 1998 1,212,450.55 36,973.55 3.05% -20.99% -50.89%
Ene 1999 1,217,150.76 36,284.39 2.98% -24.36% -51.80%
Feb 1999 1,201,761.30 35,818.31 2.98% -25.86% -52.42%
Mar 1999 1,169,774.85 35,488.84 3.03% -32.74% -52.86%
Abr 1999 1,140,478.19 34,415.96 3.02% -19.77% -54.29%
May 1999 1,151,943.62 35,539.06 3.09% -6.95% -52.79%
Jun 1999 1,140,385.89 34,866.21 3.06% -17.52% -53.69%

Jul 1999 1,091,051.28 32,423.26 2.97% -23.26% -56.93%
Ago 1999 1,063,600.86 31,328.61 2.95% -24.46% -58.39%
Sep 1999 1,042,946.10 30,986.15 2.97% -24.76% -58.84%
Oct 1999 1,039,977.62 30,484.85 2.93% -24.43% -59.51%
Nov 1999 1,160,547.61 29,816.60 2.57% -22.73% -60.39%
Dic 1999 1,162,069.74 29,660.67 2.55% -19.78% -60.60%
Ene 2000 1,136,524.85 29,040.70 2.56% -19.96% -61.43%
Feb 2000 1,109,785.83 26,896.31 2.42% -24.91% -64.27%
Mar 2000 1,094,785.19 27,927.12 2.55% -21.31% -62.90%
Abr 2000 1,087,128.44 27,203.14 2.50% -20.96% -63.87%
May 2000 1,090,257.39 27,065.84 2.48% -23.84% -64.05%
Jun 2000 1,082,581.88 26,814.38 2.48% -23.09% -64.38%

Jul 2000 1,065,946.37 25,555.91 2.40% -21.18% -66.05%
Ago 2000 1,073,235.20 25,534.19 2.38% -18.50% -66.08%
Sep 2000 1,052,920.01 25,500.43 2.42% -17.70% -66.13%
Oct 2000 1,042,278.20 26,039.45 2.50% -14.58% -65.41%
Nov 2000 1,023,645.03 25,308.89 2.47% -15.12% -66.38%
Dic 2000 1,018,264.20 25,212.12 2.48% -15.00% -66.51%
Ene 2001 1,002,774.17 26,464.25 2.64% -8.87% -64.85%
Feb 2001 999,889.44 26,525.40 2.65% -1.38% -64.77%
Mar 2001 985,189.67 26,247.18 2.66% -6.02% -65.14%
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Abr 2001 975,881.06 25,589.31 2.62% -5.93% -66.01%
May 2001 965,903.15 25,568.48 2.65% -5.53% -66.04%
Jun 2001 943,849.50 24,480.07 2.59% -8.71% -67.48%

Jul 2001 936,758.87 24,693.84 2.64% -3.37% -67.20%
Ago 2001 933,299.38 24,063.85 2.58% -5.76% -68.04%
Sep 2001 925,716.72 21,570.96 2.33% -15.41% -71.35%
Oct 2001 928,828.76 21,555.62 2.32% -17.22% -71.37%
Nov 2001 913,982.10 19,847.77 2.17% -21.58% -73.64%
Dic 2001 906,743.84 21,258.50 2.34% -15.68% -71.76%
Ene 2002 864,437.52 19,259.06 2.23% -27.23% -74.42%
Feb 2002 860,603.42 18,835.73 2.19% -28.99% -74.98%
Mar 2002 855,017.12 18,578.10 2.17% -29.22% -75.32%
Abr 2002 857,281.29 18,504.90 2.16% -27.69% -75.42%
May 2002 859,630.20 18,592.61 2.16% -27.28% -75.30%
Jun 2002 850,839.70 13,147.61 1.55% -46.29% -82.54%

Jul 2002 847,834.52 12,310.79 1.45% -50.15% -83.65%
Ago 2002 850,168.02 12,645.03 1.49% -47.45% -83.20%
Sep 2002 850,133.12 12,048.13 1.42% -44.15% -84.00%
Oct 2002 899,781.08 11,875.71 1.32% -44.91% -84.23%
Nov 2002 905,249.47 11,846.42 1.31% -40.31% -84.26%
Dic 2002 912,187.67 12,055.61 1.32% -43.29% -83.99%
Ene 2003 903,075.30 12,105.50 1.34% -37.14% -83.92%
Feb 2003 897,392.45 12,142.13 1.35% -35.54% -83.87%
Mar 2003 887,589.22 11,314.68 1.27% -39.10% -84.97%
Abr 2003 892,681.95 11,482.97 1.29% -37.95% -84.75%
May 2003 900,915.83 11,449.44 1.27% -38.42% -84.79%
Jun 2003 885,574.92 11,705.76 1.32% -10.97% -84.45%

Jul 2003 871,699.75 11,438.58 1.31% -7.08% -84.81%
Ago 2003 882,251.18 11,287.03 1.28% -10.74% -85.01%
Sep 2003 879,117.17 11,402.99 1.30% -5.35% -84.85%
Oct 2003 878,331.08 11,036.14 1.26% -7.07% -85.34%
Nov 2003 881,118.85 11,279.45 1.28% -4.79% -85.02%
Dic 2003 883,975.57 11,718.48 1.33% -2.80% -84.43%
Ene 2004 866,675.77 11,617.39 1.34% -4.03% -84.57%
Feb 2004 862,992.57 11,572.13 1.34% -4.69% -84.63%
Mar 2004 868,924.93 11,312.48 1.30% -0.02% -84.97%
Abr 2004 874,927.32 10,803.59 1.23% -5.92% -85.65%
May 2004 883,312.45 10,953.46 1.24% -4.33% -85.45%
Jun 2004 883,635.84 10,744.73 1.22% -8.21% -85.73%

Jul 2004 884,830.68 10,496.23 1.19% -8.24% -86.06%
Ago 2004 888,666.30 10,193.81 1.15% -9.69% -86.46%
Sep 2004 894,025.33 10,077.85 1.13% -11.62% -86.61%
Oct 2004 918,646.02 12,342.06 1.34% 11.83% -83.61%
Nov 2004 908,144.11 11,960.33 1.32% 6.04% -84.11%
Dic 2004 882,392.89 10,305.55 1.17% -12.06% -86.31%
Ene 2005 885,510.78 9,893.12 1.12% -14.84% -86.86%
Feb 2005 889,034.61 10,192.33 1.15% -11.92% -86.46%
Mar 2005 896,179.85 10,450.38 1.17% -7.62% -86.12%
Abr 2005 911,944.27 11,023.52 1.21% 2.04% -85.36%
May 2005 929,869.32 11,077.88 1.19% 1.14% -85.29%
Jun 2005 927,093.71 10,835.10 1.17% 0.84% -85.61%

Jul 2005 930,568.44 10,176.31 1.09% -3.05% -86.48%
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Ago 2005 936,513.19 10,893.21 1.16% 6.86% -85.53%
Sep 2005 931,945.77 10,430.02 1.12% 3.49% -86.15%
Oct 2005 947,321.92 10,754.15 1.14% -12.87% -85.72%
Nov 2005 958,220.88 10,816.33 1.13% -9.56% -85.63%
Dic 2005 985,610.18 10,537.40 1.07% 2.25% -86.00%
Ene 2006 985,978.48 9,368.54 0.95% -5.30% -87.56%
Feb 2006 998,825.13 10,069.90 1.01% -1.20% -86.62%
Mar 2006 1,022,334.52 9,949.19 0.97% -4.80% -86.78%
Abr 2006 1,045,394.66 9,734.85 0.93% -11.69% -87.07%
May 2006 1,061,116.55 9,858.41 0.93% -11.01% -86.91%
Jun 2006 1,064,749.06 9,849.99 0.93% -9.09% -86.92%

Jul 2006 1,071,235.99 9,288.81 0.87% -8.72% -87.66%
Ago 2006 1,067,054.14 8,954.98 0.84% -17.79% -88.11%
Sep 2006 1,077,548.80 9,330.45 0.87% -10.54% -87.61%
Oct 2006 1,089,115.81 9,717.77 0.89% -9.64% -87.09%
Nov 2006 1,112,065.59 9,323.63 0.84% -13.80% -87.62%
Dic 2006 1,133,718.71 9,663.51 0.85% -8.29% -87.16%
Ene 2007 1,129,764.88 9,502.22 0.84% 1.43% -87.38%
Feb 2007 1,155,985.24 9,116.66 0.79% -9.47% -87.89%
Mar 2007 1,177,100.14 9,654.05 0.82% -2.97% -87.18%
Abr 2007 1,198,638.96 8,945.41 0.75% -8.11% -88.12%
May 2007 1,221,491.34 8,770.80 0.72% -11.03% -88.35%
Jun 2007 1,252,002.20 9,262.25 0.74% -5.97% -87.70%

Jul 2007 1,268,927.26 8,889.79 0.70% -4.30% -88.19%
Ago 2007 1,302,953.49 9,275.27 0.71% 3.58% -87.68%
Sep 2007 1,317,638.59 9,437.46 0.72% 1.15% -87.46%
Oct 2007 1,346,698.67 10,323.83 0.77% 6.24% -86.29%
Nov 2007 1,362,338.80 10,330.44 0.76% 10.80% -86.28%
Dic 2007 1,367,838.15 10,682.68 0.78% 10.55% -85.81%
Ene 2008 1,378,559.76 10,686.27 0.78% 12.46% -85.81%
Feb 2008 1,387,311.75 10,502.05 0.76% 15.20% -86.05%
Mar 2008 1,383,669.71 10,421.77 0.75% 7.95% -86.16%
Abr 2008 1,394,606.59 10,838.03 0.78% 21.16% -85.60%
May 2008 1,422,225.88 10,623.56 0.75% 21.12% -85.89%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico
Nota: las cifras estan deflactadas con el INPC Base 2da 15na del 2002
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