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lagnostico Economico

Finalmente se devalud el tipo de cambio oficial. De acuerdo
a lo estipulado en el presupuesto publico para 2004, el pasado 6
de febrero el Gobierno decreté6 una modificacion en el tipo de
cambio oficial, pasando de 1.600 Bs/$ a 1.920 Bs/$. La
devaluacién del 20% de la moneda, que ha sido tachada de
electoralista en algunos foros, espera reducir la brecha con el
tipo fijado en popularmente denominado “mercado negro de
divisas”. Adicionalmente, fuentes oficiales sefialaron que en lo
que resta de afio no se realizardn nuevas intervenciones en el
mercado cambiario.

Los calculos preliminares sefalan un punto de inflexiéon
en el PIB del dltimo trimestre. Aunque todavia no se dispone
de cifras definitivas, los indicadores revelan que la economia
experimentd un crecimiento del 6% durante el periodo octubre-
diciembre. A pesar de ello, la profunda crisis politica, social y
econdmica en la que estuvo sumergido el pais hasta pasado el
primer semestre, implicaria una contraccién de la produccion
nacional del orden del 10% para todo el 2003.

erspectiva de Evolucion

La proximidad de las elecciones impulsa el gasto del
Gobierno. La posibilidad de un Referendo Revocatorio sobre el
mandato presidencial y las elecciones regionales han vestido al
Gobierno de “campafa electoral”. En este sentido, se espera
que el gasto publico se incremente en términos reales un 47% y
un 15% en los dos primeros trimestres de 2004. Dicha
expansion sera financiada con recursos adicionales provenientes
del sector petrolero, dada la cotizaciéon actual del crudo en los
mercados internacionales y la reciente devaluacion de la
moneda.

Continuaran los controles en 2004. El foco de incertidumbre
que desencadend el sesgo interventor del Gobierno durante
2003 aun persiste. Asi, el malestar politico continuara
favoreciendo la fuga de divisas y por ende, haciendo necesario
el control en el mercado cambiario.
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Ha sido noticia ....

< El indice de Libertad
Econdémica 2004,
elaborado por Heritage
Foundation, ubica a
Venezuela en la
categoria de las
economias “totalmente
reprimidas”.

< El Gobierno de
Venezuela se opone al
ALCA por considerar que
promueve la
liberalizacién total del
comercio y la inversion,
sin tomar en cuenta las
asimetrias en el tamarfio
de las economias.

< Segln Moody~s la
estrategia de aumentar
la participacion del
Gobierno en los ingresos
petroleros, ha limitado
los recursos necesarios
para la inversion y por
ende el incremento en le
produccién del sector.

<{ El Gobierno pretende
crear un marco juridico
que permita usar a
modo discrecional las
reservas internacionales
lo que podria ser muy
mal acogido por los
mercados
internacionales.

Consulte estas y otras
noticias en la base
histérica de noticias de
prensa en
www.cesla.com
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92,6% (2000).

Venezuela: Datos basicos

Nombre dicial: Replblica Bolivariana de Venezuela. Area: 912,050 Knt. Poblacion: 24,7 millones
(2001). Gobierno: Democracia Presidencialista. Presidente: Hugo Chévez Frias. Liderael partido Polo
Patriético. Préximas elecciones: En el 2006 paralapresidenciay el parlamento. Ministro de Finanzas
Tobias Lobrega. Presidente del Banco Central: Diego Castellanos. Moneda: Bolivar. Sistema de
Cotizacion: Bajo un control de cambios. PIB Nominal: 120,5 MM$ (2000). PIB/h: 5.320% (2001).
Calificacion crediticia Moody's: Caal, S& P: B. Esperanza de vida: 79,2 (2002). Alfabetizacion:

ECONOMIA REAL Ultimo Dato
PIB Consolidado (2) (% Cto.) 0311 -71
PIB Petrolero 03.11 -6,0
Produccién Manufacturera Oct.03 -4.8
Precios |PC Area Caracas Ene04 266
Pecio Petréleo Venezolano Ene04 293
Sddo B. Comercid (Mill $) 03.111 4.284
Exportaciones de Petréleo 03.11 -17,5
Reservas ( M.Mill $) Ene04 223
Tasa de desocupacién Sep.03 180

Tendencia

Ant Anual (1)
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26,7
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Tasas de variacion interanuales para PIB, IPC, Produccion Manufacturera 'y

Exportaciones de petroleo..

(1) Valorada segun los Ultimos doce meses. (2) Petrolero y no Petrolero

DATOSFINANCIEROS Ultimo dato
Bolsa (IBC) 10 Feb.04 28.036
Tipo Bolivar/$ 10Feb.04 1.920
Spread Soberano (Global 2027) 10 Feb.04 545
Tipo depdsito 90 dias 09Feb.04 114

(*) Valor hace 3 mesesy 1 afio respectivamente.

Crecimiento en...

3 meses
30,1%
20%
614 (*)
17,8(%)

lano
250,1%
20%
1.004 (*)
30,0(*)

2002 2003 2004

Producto Interior Bruto (% Cto.) -89
Inflacion (% final de periodo) 31,2
Balanza Comercia (M.Mill. $USA) 139
Balanza Cuenta Corriente (% PIB) 47
Déficit Sector Pablico (% del PIB) -4,0
Reservas (M.Mill. $ USA) 14,8
Tipo deinterés Deposito 30 dias 25,6
Deuda Externa (% Exportaciones) 104
Tipo de Cambio Bolivar/$ (final de afio) 1.400

-10,0
271
116
58
-45
21,3
132
110
1.600

30
354
113

50
-35
16,0
220
120
1.920

| indicadores Coyunturales

W]Wiagnéstico de riesgo:

ALTO

Inestabilidad Cambiaria: ALTA
Se espera que la reciente
intervencion del Gobierno en el
tipo de cambio oficial, devuelva
estabilidad a la cotizacién en el
mercado paralelo. No obstante,
continda pendiente reducir las
restricciones impuestas en la
asignacion de divisas.

Riesgo soberano: MEDIO
Si bien el nivel de las reservas
internacionales concede holgura
financiera en el corto plazo, la
precaria situacion econémica y la
falta de politicas coherentes,
siembran dudas sobre la
capacidad de pago en el largo
plazo.

Financiacion del sector publico:
MEDIO

La estrategia del Gobierno de
refinanciar la deuda interna que
vence en el 2004, unida a los
mayores ingresos fiscales
provenientes del sector petrolero,
reducen de 4,5% a 3,5% la
brecha inicialmente esperada en
las finanzas publicas.

Situacidén socio-politica: MALA
Las dudas acerca del cabal
cumplimiento en el calendario
de verificacion de las
firmas, aumenta la
crispacién sobre el
resultado del Referendo
Revocatorio.
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