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ENDENCIAS

VENEZUELA -

lagnostico Economico

confirma el descalabro de la economia. Como
anunciaramos en ediciones anteriores, lo peor estaba por
acontecer. El PIB del primer trimestre disminuyé un 29% en
comparacion con los primeros tres meses ce 2002. Los efectos
de la huelga general han sido devastadores, la paralizacion total
de la industria petrolera supuso una caida de la produccién por
el orden del 47%, mientras que la destruccién de la riqueza en
el sector no petrolero alcanza el 21%, hecho que ha suscitado
un incremento de la tasa de paro del 15% al 20% en tan sélo
dos meses.

El acuerdo no implica estabilidad politica. Luego de un
largo periodo de intensas reuniones arbitradas por la comunidad
internacional, se acordd que la oposicidn podria solicitar un
referendo revocatorio sobre el mandato del actual presidente.
No obstante, la salida electoral y constitucional tendria que
aplazarse hasta que se cumpla la mitad del periodo presidencial
(agosto) y contar con el 20% de electores. Prevemos en
consecuencia un clima politico impregnado de tensiones hasta
entonces.

erspectiva de Evolucion

La erosidon en los niveles de produccién nacional sera
menos devastadora. Los efectos positivos de la recuperacion
de la industria petrolera y la paralizacién de la fuga de capitales
dependeran de una flexibilizacion en la politica cambiaria y de
precios. De mantenerse las condiciones actuales, el balance
seria una caida del producto de por lo menos 14% al cierre de
este ejercicio.

Continuard el descenso en el coste del dinero. Desde el
mes de febrero las tasas de interés han experimentado una
continua reduccién, superando en la actualidad los 5 puntos
porcentuales. El cierre del mercado cambiario, una mayor
ejecucién del gasto del gobierno y la politica monetaria
expansiva de la autoridad monetaria, son factores que en lo
sucesivo mantendran al mercado con excedentes de liquidez.
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Ha sido noticia ....

<{ Durante los primeros
cuatros meses del afio,
la cartera de crédito del
sistema financiero
descontada la inflacién,
acumula un descenso del
24 %.

< Se agrava la escasez de
alimentos y medicinas
producto de la
paralizacion en el
otorgamiento de las
divisas y el control de
precios.

< La solicitud que hiciera
el gobierno de un control
de la tasa de interés por
parte del banco central,
supone una vulneraciéon
en su autonomia.

< El presidente de
Republica decreté un
incremento en el salario
minimo para los sectores
publico y privado.

< A pesar del control de
precios, la inflacion en el
mes de mayo se ubicé
en 2,3%.

Consulte estas y otras
noticias en la base
histérica de noticias de
prensa en
www.cesla.com
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Venezuela: Datos basicos

BRAZIL

92,6% (2000).

Nombre oficial: Reptblica Bolivariana de Venezuela. Area: 912,050 Knt. Poblacion: 24,7 millones
(2001). Gobierno: Democracia Presidencialista. Presidente: Hugo Chavez Frias. Liderad partido Polo
Patriético. Pr éximas el ecciones: En € 2006 parala presidenciay el parlamento. Ministro de Finanzas
Tobias Lobrega. Presidente del Banco Central: Diego Castellanos. Moneda: Bolivar. Sistema de
Cotizacion: Bajo un control de cambios. PIB Nominal: 120,5 MM$ (2000). PIB/h: 5.320$ (2001).
Calificacion crediticia Moody's: Caal, S&P: B-. Esperanza de vida: 79,2 (2002). Alfabetizacion:

Tendencia
ECONOMIA REAL UltimoDato  Ant. Anual (1)
PIB Consolidado (2) (% Cto.) 03l -200  -16,7 i B

PIB Petrolero 031 467 -255 &
Produccién Manufacturera Mar03 -14,7 -298 . g
Precios |PC Area Caracas Abr03 335 341 4
Pecio Petréleo Venezolano May.03 219 225 {4
Sdldo B. Comercial (Mill $) Bl 3313 3483 O
T
T
T
T

Exportaciones de Petréleo 03l -165 217
Reservas (M.Mill $) May.03 164 156
Tasa de desocupacion Mar.03 198 20,7

Tasas de variacion interanuales para PIB |PC, Produccioén Manufactureray
Exportaciones de petroleo..
(1) Valorada segun los Ultimos doce meses. (2) Petroleroy no Petrolero

Crecimiento en...

DATOSFINANCIEROS Ultimo dato 3 meses 1 afio
Bolsa (IBC) 29May.03 12300 50,8% 66,2%
Tipo Bolivar/$ 28 May.03 1.598 0,0% 51,5%
Spread Soberano (Globa 2027) 30 May.03 885 1.055(*) 771 (%)
Tipo depdsito 90 dias 27May.03 133 27,5(*) 32,67(%)

(*) Valor hace 3 meses y 1 afio respectivamente.

2002 2003 2004

Producto Interior Bruto (% Cto.) -89 -14,0 30
Inflacion (% final de periodo) 31,2 30,0 354
Bdanza Comercia (M.Mill. SUSA) 139 116 113
Balanza Cuenta Corriente (% PIB) 47 58 50
Déficit Sector Plblico (% del PIB) -4,0 -4.8 -45
Reservas (M.Mill. $ USA) 1438 17,2 16,0
Tipo deinterés Depdsito 30 dias 25,6 24,0 220
Deuda Externa (% Exportaciones) 104 110 120
Tipo de Cambio Bolivar/$ (fina de afio) 1.400 1.600 1.850

| indicadores Coyunturales

W]Wiagnéstico de riesgo:

ALTA

Inestabilidad Cambiaria: ALTA

La necesidad inmediata de
reponer el stock de inventario en
las empresas mantendra
orientada la demanda de divisas
hacia el mercado negro.

Riesgo soberano: MEDIO

El incremento en la exportacion
de petrdleo y la imposibilidad
operativa de adquirir divisas, han
aumentado significativamente el
nivel dereservas internacionales,
hecho que supone capacidad pars
continuar cumpliendo con los
compromisos financieros.

Riesgos objetivos
Financiacion déficit: ALTO

La depresion en la que se
encuentra sumergida la economia
doméstica ha erosionados los
ingresos internos del erario
publico, tendencia que no se
revertira al menos en el corto
plazo.

Situacidén socio-politica: MALA

El buen término de la propuesta
de referendo acordada,
dependera entre otros factores de
quiénes sean las nuevas
autoridades en material
electoral, razon por la qu
permanecemos cautelo-

sos ante el proceso.
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