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Resumen.
En este articulo se realiza un analisis de lasceisbnémica capitalista mundial que azota

la economia desde aproximadamente la segunda méhdfio 2007. Se realiza un
andlisis donde se exponen los antecedentes decrgsitadel capitalismo mundial; el
papel jugado por la especulacion financiera conaopvincipal para la valorizacion del
capital en los ultimos 30 afios, los efectos deeleafjulacion en las dltimas décadas. Se
analiza el desencadenamiento de la crisis en lzl&s Unidos, su irradiacion a escala
global, asi como se estudia el sistema de impatbisles de esta crisis, especialmente

en América Latina. Finalmente se analizan lasrdasi proyecciones de la crisis.
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Introduccion.

La crisis que vive el capitalismo desde la segundad del afio 2007, es parte de la crisis
estructural que sufre el sistema, en este arti@adordaremos especificamente la
dimensién econdémico financiera de la crisis, aaalito lo relacionado con la génesis del
fendmeno, sus impactos globales, principalmenteasb de Estados Unidos, Unidn
Europea y América Latina. Para ello emplearemosé@odo sistémico de analisis.
El articulo consta de tres epigrafes que sonidpsentes:
1. Génesis de la crisis econdmico financiera mundiala ycomplejidad de la
recuperacién econdmica en los Estados Unidos.
El impacto en la Unién Europea y América Latina.

3. Las perspectivas globales de la crisis.



Desatrrollo.
1. Génesis de la crisis econémico financiera mundial la complejidad de la
recuperaciéon econémica en los Estados Unidos.
La primera cuestion a establecer, es que, en tezaewn marxista de los ultimos afos
cobra fuerza el concepto de crisis estructuralferetida esta como una situacion de
desequilibrios globales que sobrepasan el ambitdodestrictamente econémico, y
alcanza esferas como la ecologica, la alimentd@iagnergética, la ideoldgica, etc.
Algunos autores establecen el inicio de esta cestigictural a partir de los afios 70 del
siglo XX, época coincidente con la era neoliberalpara otros tedricos con una
denominada Onda Larga Descendente del sistemalcstpit
Esta crisis estructural significaria un replanteolal crisis de superproduccion clasica,
esta ultima se reduce a la dimensién economicaiskeima y puede ser corregida por el
sistema en un espacio de tiempo relativamente plewaisis estructural, sin embargo,
conlleva décadas en su resolucion y cambios profjrestructurales y funcionales en la
dinamica del sistema capitalista.
Esta crisis que comienza aproximadamente en landaguitad del afio 2007, aunque sus
condiciones se preparaban desde afios antes, laopesnera crisis del capitalismo
mundial en el siglo XXI, aunque si ha sido la magor su duracién, su alcance y su
violencia, siendo incluso comparada con el grasihcde 1929. Otra caracteristica muy
peculiar de esta crisis es que, a diferencia de oklags que venian ocurriendo
especialmente a partir de los afios noventa ded 3l de indole financiera, hizo su
erupcion en el centro del capitalismo mundial, &te €aso en la propia economia de los
Estados Unidos.
1.1. Los antecedentes de la crisis.
La crisis se desenvuelve en un escenario marcadta piecadencia de la globalizacion
en su variante neoliberal, al tiempo que la casisiaria, en nuestra opinion, como fuerza
catalizadora de la descomposicion de este proyamemonico disefiado por el capital
global. Este escenario previo de la crisis, de daniy descomposicion de la
globalizacion neoliberal tendria entre otras lgsigintes caracteristicas:
v Internacionalizacién de las relaciones econdmiegstalistas.
Esto se expresa en una interdependencia a grda esti@ todos los mercados existentes
a nivel mundial, especialmente los mercados ddatapiy de mercancias, marchando a
la zaga en este proceso los mercados de trabda@pExeso de internacionalizacion ha

estimulado sin dudas el dinamismo de las fuerzadygtivas, las que encuentran un



marco mucho mas amplio para su desenvolvimiento ejuexistente solo bajo las
fronteras nacionales. Sin embargo, esta internaliiation genera una elevada
capacidad de contagio y dispersion de la crisiscala global, lo que se expresa en que
cualquier episodio economico de desequilibrio gaeth@ren algin centro econémico de
importancia tiene la posibilidad de irradiar a talsistema econdémico y causar un alto
impacto en otros centros econdmicos bien distarned ambito geografico. Esto explica
como veremos mas adelante como una crisis queemalos EUA, irradia rdpidamente a
la UE y a sectores de Asia.

v' Desmantelamiento del papel econémico del EstadédNaprivatizacién masiva

y desnacionalizacion.

Otra de las caracteristicas definitorias de estéegto en los ultimos 20 — 25 afios es el
acentuado proceso de desmantelamiento del papereom del Estado, esto se concreta
en el hecho de que se ha asumido en la practicanksideracion de la teoria neoliberal
gue plantea el hecho de que el mercado por siesottapaz de regular con eficiencia y
equidad la economia de los paises capitalistagjsiasi, el papel econémico del Estado
ha sido limitado a cuestiones relacionadas cordargdad nacional interna y externa y
en el ambito econémico a cuestiones relacionadonstoontrol monetario del sistema,
pero bajo normas bien rigidas de comportamientopftdneso que ha ocurrido de forma
paralela a este, sobre todo en los paises de Aanédtina ha sido el proceso de
desnacionalizacion, entendido como la transferesheila propiedad sobre los principales
medios de produccion nacionales a entes trasndesyresto resulta de la misma légica
privatizadora. Estos procesos, debe reconocersesitia revertidos en una medida mas o
menos importante en varios paises de América Latloade el Estado se ha ido
reestableciendo como componente fundamental dielnsiseconomico y de la nueva
agenda del desarrollo. En la misma medida, aunqusedio de serios conflictos de
intereses, se han iniciado procesos de renaciacdliz de las principales industrias y
bienes econdmicos en varios paises, especialmaniéerezuela, Ecuador y Bolivia,
paises inmersos ademas en procesos revolucioranasonalistas.

v' Control del Sistema Financiero Internacional sdédfeconomia Mundial.
En la misma medida en que se disuelve el SistenBaaton Woods establecido en 1946
y que establecia una serie importante de regulesiomacroecondmicas y del Sistema
Monetario Financiero Internacional, asi como la asipién del délar como principal
divisa internacional respaldada en oro, en los a®&enta del siglo XX, el sistema

monetario financiero y sus instituciones van coicann mayor control y dominio sobre



la economia capitalista mundial, apoyado ademasneproceso de terciarizacion de la
economia, en el auge de las tecnologias de lematia y las telecomunicaciones y en
un claro proceso de desregulacion y desestatizatgda economia capitalista mundial.
Esto significaria, en nuestra opinion, una espaeidiscordancia en el funcionamiento de
la economia capitalista mundial, dado que natunatenel sistema financiero y monetario
esta ajustado a las necesidades y requerimientaeder real de la economia, y no al
revés, de modo que a partir de los afios setentmnymayor fuerza en los 90, la
economia real mundial iba a estar fuertemente cmm#ida, subordinada, a los intereses
del sistema monetario financiero internacional, ylos capitalistas financieros
trasnacionales.

v Auge descontrolado de la especulacion financieraoctorma principal para la

valorizacion del capital transnacional.

Uno de los fenbmenos mas complejos en el funciograimicapitalista de los ultimos 30
afios aproximadamente es el auge inaudito e irrakida la especulacion financiera
como via para la valorizacion del capital trasna&io Histéricamente, el capitalismo
habia logrado valorizar el capital en el denominsgictor real de la economia — el que
produce bienes y servicios -, sin embargo, tamkadpartir de los afios setenta del siglo
XX comienza un proceso de inversion masiva en efosevirtual de la economia, o
especulativo financiero, esto al tiempo que, siamdamente, la economia real mundial
se contraia.
La caida generalizada de la cuota de ganancianaasen las economias mas avanzadas
a partir de la década de los setenta fue, a nuegin@n, la causa basica principal que
motivé la emigracion de los capitales hacia el @e@speculativo financiero, la
posibilidad estuvo dada en la desregulacion dé&treis financiero internacional y otras
acciones emprendidas a fines de los setenta. Estrauepinion, la especulacion
financiera seria la respuesta del gran capitalpgidida de rentabilidad del capital social
invertido en la esfera productiva comercial. Laldabiguiente ayuda a demostrar el

debilitamiento de la economia real medido en dlienento del PIB.



Tasa de crecimiento del PIB por periodos.

Periodos Tasas de crecimientd.
1950- 1973 4,9%
1974- 1980 3,5%
1981- 1990 3,3%
1991- 1996 1,5%

Tomado de: Economia Mundial. Los Ultimos 20 afios. @ectivo de Autores.

Se observa claramente como a partir de 1973 lossdmidican una importante
contraccion en el crecimiento de la economia fdando a niveles realmente muy
bajos en la década de los 90 del siglo XX.
Al tiempo que esto ocurria, iba cobrando fuerzasitada la especulacidon financiera
como via facil y segura para valorizar el capitdlparalelo es evidente, los siguientes
datos demuestran la situacion:
Las operaciones puramente financieras, es decmaayjen de cualquier actividad de
indole productiva o comercial alcanzaban los sigeniveles:

* Enelafo 1970 llegaban a los 20 millardos de estod.

* Enelafio 1980 a los 500 millardos de usd diarios.

« Enelafio 2000 alos 2000 millardos de usd dshrio
Incluso en estos momentos, aun después de todgukza “abstracta” destruida por el
efecto de la crisis, el PIB mundial esta en tar&® billones de ddlares, lo que es apenas
el 10% del mercado mundial de derivados financiepes supera los 600 billones de
délares.
En un articulo a propdsito de la crisis financiésiaevista The Economist (2008), aporta
un conjunto de datos sobre la economia estadowsgdgne ponen en evidencia el grado
de “financiarizacion” alcanzado en esa economia.

v' Las ganancias financieras como porcentaje de lasnga&s corporativas pasaron

del 10% en 1980 al 40% en 2007.

! Osvaldo Martinez. 2007. “El Sistema Financieredmacional: arma de destruccién masiva”. En Cuba
Socialista. # 3. 2007.

2 “La burbuja de los 600 billones de dolares que ast@into de explotar”. Articulo publicado en Sitio
Digital www.cubadebate.cu




v' La participacién de las acciones de sociedadesdieeas en el valor total del
mercado accionario paso6 en el mismo periodo deal628%.

v" Un portafolio de acciones, bonos y otros instruimemendia, antes de la crisis
inmobiliaria, 14% anual, casi cuatro veces mas eueel régimen financiero
anterior.

v El valor de los activos controlados por los fondescobertura (hedge funds) se
quintuplicé desde el 2000.

v" En 1980 la deuda del sector financiero era s6ld®& de la deuda corporativa no
financiera. Ahora representa la mitad.

Debe resaltarse que el fendmeno de la especulfingintiera se expresé también en la
periferia con gran fuerza, aunque los datos seamonmenos publicitados.

Es evidente entonces como por un lado la econaealase deprime, mientras por el otro
la economia virtual o especulativa financiera crgcee expande, creando riquezas
abstractas sin crear riquezas concretas.

Debemos tener en cuenta ahora algunas cuestidoascuando metodolégicamente
diferenciamos la economia en real o virtual, emaimbas esferas existe una relacion
material de conexion, de interdependencia y deidnamiento, de igual manera los
personajes subjetivos que representan cada unstateasferas son capitalistas, mas alla
de ser capitalistas financieros o industriales, capitalistas, digase pertenecen a una
clase socioeconomico igual, al tiempo que no exist®o generalidad un capitalista
industrial puro y un capitalista financiero puraasrbien los capitalistas contemporaneos
invierten indistintamente en los dos sectores deedanomia. Esta aclaracion es
importante porque destaca que no existe un capéabueno — el industrial — y un
capitalista malo —el financiero, sino que ambosasgntan una misma relacion social: el
capital; de ahi lo limitado de las criticas, prtassy luchas centradas exclusivamente
contra el capital, las instituciones y los capstak financieros.

Otro aspecto a aclarar es que, si bien los lingtes!| crecimiento de la economia real
estan marcados por cuestiones de tipo materiagdasisobjetivas; y por tanto resultan
evidentes; el crecimiento en el sector especuldinanciero también tiene limites, aun
cuando no sean tan claros como en la economiaesak limites son mas difusos y

dificiles de establecer, pero se relacionan corgsws inflacionarios, con pérdidas de

% Tomado de: Arturo Guillén. 2009. “La crisis glblyda recesion mundial”. XI Encuentro Internacibna
de Economistas sobre Globalizacién y Problema®dsarrollo. La Habana, Cuba.



confianza de los “agentes financieros” en la cot@apositiva del mercado bursétil, etc.
Todavia la teoria econ6mica no logra precisar ctaneente hasta donde puede
expandirse la economia especulativa financieray pese ha conocido que este sector
genera periédicamente “burbujas financieras”, d@spete cumulo gigantesco de
operaciones financieras y reinversiones que esg&ilain momento determinado. Lo
dificil es hoy pronosticar el momento exacto derlgcion.

Es cuando estalla una burbuja financiera cuandosmésnstata el estrecho vinculo de la
economia especulativa financiera con la econondh esto porque impacta sobre las
distintas variables econdmicas que conforman lan@uoda real; el eslabon intermedio
muchas veces es, en esta crisis particular lo i son los grandes bancos, que
inmersos en la actividad especulativa financieraaanismo tiempo piezas claves de la
economia real, e infestan la economia real al ctatlinea de créditos que alimenta la
maquinaria productiva de los paises capitalisesadando asi la crisis al sector real, y
convirtiendo muchas veces la crisis financieraseesion del aparato productivo.

Otra cuestion discutible, sobre todo en el &mkatwito, es la perspectiva a largo plazo
de este patréon de funcionamiento del capitalismncelBplano del capitalista individual, la
especulacion financiera sigue siendo una opcion lénativa, y por tanto altamente
priorizada; no cabe esperar del capitalista indizida determinacion de rechazar esta
modalidad de funcionamiento; pero el capitalismouassistema y, como ya habia
planteado Marx, no es el capitalista individual poessable de las caracteristicas
funcionales de ese sistema, y por lo tanto, difieiite puede definir conscientemente su
rumbo histérico. Hoy se habla de nuevas formas pegalar la economia capitalista
mundial, el sistema financiero; se habla de establ tasas sobre las operaciones
puramente financieras para asi desestimularlaparlque generar ingresos fiscales a los
estados, cierto que todo esto de por si es pagea@eertir un patréon de acumulacion que
lleva existiendo varias décadas y que tiene to@dasuperestructura creada a imagen y
semejanza, de otra parte, en medio de esta situdei@risis global es bien complicado
que los distintos gobiernos e instituciones muedidbgren concertar medidas de tipo
estratégicas y de largo plazo. En trabajos que Bgmblicado antes y durante esta crisis,
hemos ido planteando la hipotesis de que el cagnitaldescribe durante todo el siglo XX
y probablemente lo que va de siglo XXI un movimiergcurrente en torno a estructuras
sistémicas que hemos definido como Modelos GlobdéesAcumulacion Capitalista,
siendo estos dos variantes especificas: los Mod&sales de Acumulacion Capitalista

tipicamente Productivos Comerciales, y los ModelBkbbales de Acumulacion



Capitalista tipicamente Especulativos Financietasjdea es que estos Modelos se
alternan en el tiempo teniendo como base matdr@eportamiento a largo plazo de la
cuota de ganancia; de forma tal que durante una tamda descendente en la cuota de
ganancia se articula un Modelo Global Especul&iwanciero, mientras que durante una
onda larga ascendente de la cuota de ganancidadaaun Modelo Global Productivo
Comercial. Segun nuestros trabajos en estos momehtapitalismo estaria viviendo un
proceso de transicion desde el Modelo Global Acawidh Capitalista tipicamente
Especulativo Financiero de corte Neoliberal, hariaModelo Global de Acumulacion
Capitalista tipicamente Productivo Comercial coracteristicas externas y funcionales
de neokeynesianismo. Esta crisis pudiera ser wo@ipi mas en ese camino, que, en
nuestra opinion, pudiera incluso necesitar de uaa depresion para poder culminarse.
De modo que, a largo plazo, en nuestra perspetdivéca, la especulacion financiera
seria abandonada por el sistema como via prinpig propiciar la valorizacién del
capital transnacional

1.2.El desencadenamiento de la crisis en los Estaddnidos y su impacto global.
Mucho se ha publicado sobre los desencadenantiesalisis en los Estados Unidos, y
siempre priman los tecnicismos financieros bien mlavados de comprender para el
publico general. Trataremos ahora de explicarielarde este proceso de la forma mas
simple posible. Lo primero que queremos establesajue esta situaciéon no surge de la
nada, es mas bien una situacién que venia arrdes@ren el tiempo y posponiendo el
peor momento.

Los siguientes datos indican claramente este hecho

Desarrollo de la especulacion financiera en los Eatos Unidos.
Estados Unidos. 1995| 2000 2001
indice Nasdaqg. | 100/ 234.8 | 185.4
+ 134% | +85%
indice Dow Jong 100 | 210.8 | 195.8
+110% | +95%
Dinamica PIB. 100 | 122.2 | 123.7
+22% +23%
Fuente: Crepusculo de los dioses sobre el “nuevodan mundial”. Stefan Engel. 443. p.

Estos datos indican coémo, para el caso especificta deconomia norteamericana, se
sigue un patréon de acumulacion similar al de lenemia mundial en su conjunto; es

decir, el estancamiento crénico de la economia esalacompafiado de un auge

* Estos resultados han sido publicados en el libeptia del Desenvolvimiento Global Capitalista g su
implicaciones para la transicion socialista en dgifpria” de Yoandris Sierra Lara. Publicado por la
Editorial Académica Espafiola. 2011.



extraordinario en las operaciones especulativanéieras que estos indices bursatiles
indican.

El siguiente grafico ilustra esta situacion conedswte claridad:

I b !
de IBET s Imtermet subprimies

Como puede observarse, existe una estrecha rekagidla dinamica de crecimiento del
indice Dow Jones y los niveles de ingresos de dgates; esto evidencia el alto grado de
dependencia de las economias domésticas en los&Eldé operaciones especulativos
financieras, y de ahi, el alto impacto que ha fiado el derrumbe bursétil para los
ciudadanos norteamericanos. Pero lo mas llamatelo gdafico radica en que se
evidencian una serie de caidas o crisis burséatilBeancieras previas a la del 2007.
Hubo una en el afio 1987, otra en el afio 19900t afio 1997, esta en Rusia, otra en
el afio 2001 esta ya en los mismo Estados Unidoscatan como la crisis de los “punto
com”, que dio al traste con la denominada “nuewenemia”’, y finalmente estalla la
crisis del 2007; por lo tanto, es una situacionvgrda en incremento. Llama la atencion
también como estos eventos de caidas se acompadamgiksiones militares
norteamericanas, como reaccion a la crisis, enegpacie de keynesianismo militar en
pleno siglo XX y XXI. Esta crisis no ha sido la epcion en ese aspecto.

Ahora, ¢como se desencadena esta crisis en paréicuds hipotecas de alto riesgo,
conocidas en Estados Unidos como crédito subpenas un tipo especial de hipoteca,
preferentemente utilizado para la adquisicion deewida, y orientada a clientes con
escasa solvencia, y por tanto con un nivel de sielgimpago superior a la media del
resto de créditos. Su tipo de interés era mas @ébegae en los préstamos personales (si
bien los primeros afos tienen un tipo de interéspcional), y las comisiones bancarias
resultaban mas gravosas. Los bancos norteameritamias un limite a la concesion de

este tipo de préstamos, impuesto por la Resener&led



Dado que la deuda puede ser objeto de venta yatreids econémica mediante compra
de bonos o titularizaciones de crédito, las hipggesubprime podian ser retiradas del
activo del balance de la entidad concesionariadsi¢ransferidas a fondos de inversion o
planes de pensiones. En algunos casos, la invessidracia mediante el llamadarry
trade EIl problema surge cuando el inversor (que puedaisa entidad financiera, un
banco o un particular) desconoce el verdaderoaiasgmido. En una economia global,
en la que los capitales financieros circulan a grglocidad y cambian de manos con
frecuencia y que ofrece productos financieros atamsofisticados y automatizados, no
todos los inversores conocen la naturaleza ultienla @peracion contratada.

La crisis hipotecaria de 2007 se desatd en el mtmr@nque los inversores percibieron
sefales de alarma. La elevacion progresiva degos tle interés por parte de la Reserva
Federal, asi como el incremento natural de lasasudé esta clase de créditos hicieron
aumentar la tasa de morosidad y el nivel de ejenesi (Io que incorrectamente se
conoce com@mbargg, y no solo en las hipotecas de alto riesgo.

La evidencia de que importantes entidades bancageandes fondos de inversidn tenian
comprometidos sus activos en hipotecas de altgaipsovoco una repentina contraccion
del crédito (fenbmeno conocido técnicamente cornedit crunch y una enorme
volatilidad de los valores bursatiles, generandos® espiral de desconfianza y panico
inversionista, y una repentina caida de las baleasalores de todo el mundo, debida,

especialmente, a la falta de liquidez

ESTADOS UNIDOS: LA PEOR CRISIS DE LA VIVIENDA EN MUCHOS ANOS

WViviendas iniciadas en términos anuales
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FITENTES: Federal Housing Board, Mational Association of Realtors ¥ elaboracién propia.

® Una explicacién sintética de este fenémeno apamste Wikipedia. La Enciclopedia Libre.
http://es.wikipedia.org/wiki/Crisis_de_las hipotecaubprime
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La lamina muestra la tendencia desde el afio 1986ndecado inmobiliario, puede
observarse el boom de la produccion de este bistledel afio 2000 y la caida abrupta
desde el 2006 y especialmente la recaida desdag0@l Este fendbmeno es una muestra
mas de las complejidades de una economia altarfieateiarizada, nada ha sucedido en
la base material de la economia norteamericanaegpkgue esta abrupta caida en la
produccion de viviendas, todo el impacto se delaecaida de mercados bursatiles y a la
insolvencia del mercado.

La crisis financiera — bursatil se convierte rapidate en crisis real, y en este caso el
sistema bancario actué como punto de contacto antbas esferas. En la misma medida
en que los grandes bancos perdieron masivamerdapicidad de cobrar sus deudas
gigantescas, las mismas que se destruyeron coaida bursatil, comenzé el efecto
dominé. En primer lugar se corta el crédito pronhact elemento clave para el
funcionamiento de las empresas capitalistas, ddigagracticamente a una disminucion
del nivel global de inversiones, lo que conducea disminucion del nivel de ocupacion
de la economia norteamericana, especialmente exedtsres mas afectados por la crisis,
como es el sector inmobiliario y el sector automptia disminucién en el nivel de
ocupacion contrae el consumo, elemento que mastdrial crecimiento econémico
dentro de los EUA, esto se traduce en una reduacdos mercados, con ello caen las
ganancias de las empresas y aparece cuando estsiea las quiebras y la crisis en el
sector real de la economia norteamericana. Seaiagi la recesion economica en los
Estados Unidos.

Estos elementos explicarian a grandes rasgosygose inicia la crisis en los Estados
Unidos, ahora, ¢ por qué la crisis se hace munbal@spuesta tiene que ver con algunos
de los elementos que indicabamos al principio de #rabajo, estd asociado con la
interconexion de las distintas economias, cont&géonexion de los diferentes mercados,
con la desregulacion del sistema econdémico, etaliZzar cada una de esas caracteristicas
seria un ejercicio complicado y extenso, nos cangermos en una de las aristas de la
economia mundial actual y que contribuye a expligdarradiacion de esta crisis desde

los Estados Unidos hacia el resto del mundo, encasto el comercio internacional.

11



El mercado interno de los Estados Unidos con&titey mayor destino de las
exportaciones mundialgdos siguientes datos del afio de inicio de lascdemuestran
esta realidad:

= Meéxico concentraba el 84,7% de sus exportaciondésseEUA.

= Canada el 81,6 %.

= Republica Dominicana el 72.7%.

= Colombia el 35.8%.

= La Unién Europea el 23.3%.

= Japodn el 22.8%.

China el 21.0%.

Estos datos indican claramente la extrema deperadariestados Unidos en su comercio
externo, desde los mismos inicios de la crisis ralrs® pensaba que México iba a ser
una de las economias mas afectadas de AméricalLptin su alto grado de dependencia
de las exportaciones hacia Estados Urfidos

El impacto de la crisis en la economia mundial ida sotorio por su crudeza y por su

inmediatez. Las siguientes graficas ilustran laasiton:

20009. 2010
El Mundo. - 0.5% 5.0%
Paises -3.4% 3.0%
Desarrollados
Economias 2.7% 7.3%
Emergentes
en Desarrollo.
Estados -2.6% 2.8%

® Segun refiere Eduardo Lucita “al menos hasta al80% del crecimiento de la economia mundial se
explica por el consumo de los EEUU”". La actual isriscondmica mundial y sus repercusiones en
Ameérica Latina. Publicado erwww.rebelion.org

" Es indudable que en América latina los paises spieveran mas afectados son aquellos cuyas
exportaciones son muy dependientes de los EEUUprener lugar México, mas del 70% de sus
exportaciones van al mercado americano, luego IB2siombia, Chile. Los paises que tienen industria
“magquiladoras”: México, El Salvador y Honduras saft las consecuencias. También aquellos que
tienen firmados TLC's con el pais del norte, Chitgre otros. La actual crisis econémica mundialy s
repercusiones en Ameérica Latinaww.rebelion.org
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Unidos.

Japon. -6.3% 3.9%
China. 9.2% 10.3%

Los datos evidencian la caida general de la ecanomndial, a excepcion de China y el
resto de las economias emergentes y en desataombs las demas economias mostradas
cayeron. Quizas por primera vez, la crisis afegtands a los paises del capitalismo
central que a la llamada periferia. Ya en el 204 0lsserva una cierta recuperacion de la
economia mundial, recuperacion leve y al parecen liireve, como veremos mas

adelante.

Crecimiento del PIB real
(Variacion porcentual, tasa anwal desesiacionalzada)
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Tomado de:Informe del Fondo Monetario Internacional. 2011.

El panel de encima muestra las tendencias en @haento econdmico de las economias
emergentes, de las economias avanzadas y de langieomundial. Puede observarse
como los ritmos de crecimiento de las economiagganees desde el mismo afio 2006 es
superior a las de la media mundial y de los pafessrrollados, tendencia esta que
realmente comienza desde el afio 1991 aproximadampuoede notarse también el
sincronismo en la caida, es decir, los tres indicgglmuestran una disminucion repentina
y abrupta en un mismo periodo de tiempo. Puedetagee sin embargo, que la caida de
los paises emergentes fue mas moderada que |& gaikes desarrollados, e incluso la
recuperacion ha sido mas rapida y vigorosa, contngar China.

Otro claro impacto de la crisis se registra envalueion del comercio mundial. Los
estudios demuestran que existe una clara progresidandente del mismo desde el afio

1990, uno de los principales logros de la globaléra segun sus defensores, tendencia
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ascendente que es interrumpida en el afio 200&pa@féctos de la crisis, sin embargo,
después del 2008 se observa una ligera recuperpeidnque puede estar marcada por
los sucesos més actuales de la dinamica de laméamoundial.

El mismo efecto se registra cuando se analiza handica de las importaciones de

Estados Unidos, Europa y Japon. El peor momemt@iiuel afio 2008, donde se registra
una seria caida en el volumen de las importacidedss centros econémico principales

del planeta, lo que afecta al conjunto de la ecdaanundial, especialmente los paises

exportadores.
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Otro de los impactos mas importantes de la crisisdial ha sido sobre los precios de los
productos basicos, digase energia y alimentos ifispatente. Esto se traduce en un
serio impacto social al afectar principalmentesagaupos humanos mas vulnerables. Se
ha registrado un aumento de practicamente todgsrémsos de los productos basicos en
los inicios de la crisis, después se dio una disoidm de los mismos, y en estos
momentos sufren, la mayoria de ellos, un nuevontepu

Algunos analisis plantean que el encarecimienttosl@limentos que se esta registrando
en los mercados internacionales ha abocado a leezmlextrema a 44 millones de
personas en tan solo los ultimos 3 afios. Este, samiduda alguna, uno de los impactos
mas tragicos de la actual crisis.

Debe destacarse que recientemente la denominabajdgdimanciera se ha desplazado
por diferentes ramas de la economia capitalistangipo de movimiento que indica a las
claras la naturaleza parasitaria y auto destrudiwaeste proceso. En este caso, los
sectores de los alimentos y del petréleo han salolas mas afectados en esta nueva
espiral. De modo que un gran componente de lososréioales de estos productos no
responde a sus costos reales, sino a los espléndidogenes de ganancia de los

especuladores financieros. Asi, un informe de lec@mité del Congreso estadounidense
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que en el 2006 reveldé qua especulacion financiera representaba cerca @l del
precio del crudpfrente a sélo 37% en 2000. (...) Un estudio privaefiere que la
especulacion financiera "sigue haciendo presiébtesel precio final de los alimentos a
nivel mundial, ya que los contratos a futuro repnésn actualmente el 45 por ciento de
los negocios con esos productos. Con un total 860@6 transacciones, los contratos de
futuro 'non comercial' ya representan el 45% degdds negociados hasta junio de 2008
en el Chicago Board of Trade, por lo que la espeidh financiera sigue haciendo
presion sobre el precio final de los commaodities.

Otros impactos de la crisis han estado relacionados/ariables socioeconémicas como
el nivel de empleo, los indices de pobreza soeial,

En el afio 2010, la tasa de desempleo mundial #§&%, en el caso de Europa alcanz6
el 10.5%, con Espafia como caso mas critico, alodozsegun algunos autores el 21%.
Ameérica Latina en su conjunto alcanzo el 7.6%. t@gpesion de este indicador en los

Estados Unidos puede percibirse en la siguienfegra

Estados Unidos: Indicadores de empleo
Variacion de la némina no agricola (miles)

Coeficiente emplec’poblacion (porcentaje; eje

750 derecho) &5
500 -
250
o o
-250 50
-500
&7
-T50
-1000 55

2005 2008 2007 2008 2008 201 20171

Tomado de: Informe del Buré Nacional de Estadistice Econdmicas. 2011.

Puede verse como a partir del 2008 se inicia uae aaida en la tasa de ocupacion
industrial, llegando a niveles solo comparables leogran depresion de los afios 30 del
siglo XX.

Segun los datos mas actuales que brinda la Otéséade desempleo mundial en el 2011
bajara hasta un 6.1%, lo que se considera comofragd recuperacion global. De
cualquier forma, otros analisis de largo plazéerefi que, una vez culminada la crisis e
iniciada una recuperacion soélida de la economiadmiios niveles de empleo de antes
de la crisis tardarian al menos 5 afios en reclggerarevamente. Segun estos estudios,
con cada nueva crisis del sistema capitalista, aa® mas dilatado en el tiempo los

periodos de recuperacion del empleo.
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Para el afio 2010, los datos sobre pobreza indidatsaguiente situacion:

= En los Estados Unidos la pobreza alcanza el 14&% doblacién nacional
total.

= En Rusia alcanza el 14.2%.

= En América Latina, region con los peores indicexuwamto a distribucion
del ingreso social, alcanza el 33.1%.

El impacto en los paises mas pobres, sobre todd @mbito social, ha sido fuerte. Se
calcula que el numero de hambrientos alcanza 186 hdillones, el de pobres los 1422
millones, y las personas con empleo precario 8%Q]e la fuerza laboral total. Estos
datos hablan del drama social que se vive comdtaelsude la crisis.
1.3.La complejidad de la recuperacion de la economile Estados Unidos.

A partir del segundo trimestre del afio 2009, laneatia norteamericana comenzd un
proceso de lento crecimiento, aunque positivo,iljae permitir a los lideres politicos y
empresarios, y grandes medios de comunicacion masiunciar que habia iniciado la
recuperacion de la crisis, que lo peor habia gquedads. Esto no es un simple acto de
autocomplacencia, sino que esta relacionado cgedtacion de un ambiente optimista
que estimulara nuevamente las inversiones, el comsatc. Los datos del 2011 indican
gue tal recuperacion, si es que existio, no estenible en el tiempo, pero antes de
utilizar esos datos seria prudente analizar algded®s aspectos criticos que pudieran
estar imposibilitando la verdadera recuperaciola@g®Eonomia norteamericana.
En primer lugar esta la cuestion del déficit fisdal déficit fiscal es un concepto
macroecondémico, indica la diferencia negativaeehis ingresos y los egresos publicos
en un cierto plazo determinado. Normalmente, las@mias incurren en déficits para
garantizar su funcionamiento, e incluso se utiigge déficit para estimular la economia
bajo ciertas circunstancias, especialmente en mmsele recesion. El problema para la
economia norteamericana es que entra a la situdeiéecesion con niveles elevadisimos
de déficits, o que le limita ostensiblemente |pamadad de utilizar la palanca fiscal
como fuerza anticiclica, técnicamente, ese instnimestaria agotado.
Los numeros explican por si mismos la complejideldema:

» Para el periodo fiscal 2008 — 2009, el déficit mabkuperd los 1,4 billones de

dolares. (Esta es la mayor cifra en dolares decitdéfn la historia de Estados
Unidos).
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» Para el periodo 2009 — 2010 superé los 1,3 b#lopero estuvo por debajo del
cierre del 2009
= En el periodo 2010 — 2011 se plantea que alcarzal3d billones de usd.

El déficit de 2011 es el equivalente al 8,6 % deldpcto interior bruto (PIB) de

Estados Unidos, comparado con un 8,8 % del PIBOd®.2Aun asi, el déficit

fiscal de este afio es el tercero mas alto en priipoal PIB desde 1945.
Las causas mayores del déficit en afios recientesitia las guerras de Afganistan e Irak
y la caida de las recaudaciones durante la peesitgcecondémica en casi ocho décadas.
A ello se sumé el desembolso de los presupuestasepplan de rescate financiero, que
movilizé cientos de miles de millones de délaresamaistentar a los bancos, companias
de seguros y los fabricantes de automoviles, &rasisis de 2008
En su articulo “El crash esta por llegar’, Fernamdarcelino plantea las siguientes
determinantes del déficit fiscal norteamericano:
“1) A pesar de las conversaciones sobre el esiabito de un “nuevo orden mundial”
y de los “acuerdos pacificos” que terminaron coguarra fria, ademas de la galopante
crisis del 2008, hemos presenciado una expansiorprgcedentes, por parte de los
Estados capitalistas, del complejo militar indasgtdEn 2008 alcanzo en el mundo a 1,46
trillones de ddlares, un 4% mas que en 2007 y 9f d@s que en el 2009. Esa expansion
del militarismo ha sido atribuida a la “guerra cargl terrorismo”, difundida por EE.UU.
En términos mundiales, los EE.UU. lideran el mot¢olos gastos militares que en el
2008 llegaron a los 607 billones de ddélares con awmento del 9,7%.
2) El salvamento de los bancos: financiado poresiofo, los salvamentos llegaron a los
U$S 1,45 trillones entre Bush y Obama. Ese estadoewhergencia impone la
privatizacion de los servicios publicos esencighesgues nacionales, autopistas, etc. El
programa de rescate del gobierno de Bush, paranabtesultados saludables, fue
estimado en U$S 8,5 trillones, sin contar con jatia” del gobierno de Obama.
3) Intereses sobre la deuda publica: las enormesasrdel creciente endeudamiento de
los EE.UU. son astronOmicamente progresivas. Enilii®os treinta afios los EE.UU.
elevaron el techo de su deuda 35 veces. Segunfamie sobre finanzas publicas
divulgado por el Tesoro, la deuda asciende hog &S 14.580 trillones y se estima que

para el 2013 llegara los 16 trillones, puesto qaeeec 3,93 billones de dolares por dia. El

8 «E| déficit fiscal de EEUU en 2011 es de 13 billerde délares”. Articulo publicado emvw.razon.es
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proceso de endeudamiento se esta produciendo es losl paises mas desarrollados
como Japén y el Reino Unido lo que implica nuevesafios geopoliticos debido a la
interrelacion de quienes financian esas deddas”
Otro de los graves problemas de la economia noeteeana es el tema de la deuda
publica. Se estima en estos momentos en 15 billdeeflares segun cifras publicadas
recientemente por el Departamento del Tesoro. Hs®,salcanzaria practicamente el
100% del PIB estadounidense.

Con tales déficits, la capacidad de accion ecoremiét gobierno norteamericano se ve
muy reducida, asi como la confianza en el délaracadmisa internacional, aunque no
siempre los mercados de divisas reflejen estecéitna aunque sin dudas, el incremento
en la demanda mundial de oro y el aumento de smacdin reflejan la pérdida de
confianza en el ddlar y el euro como principalessds internacionales, al tiempo que
refleja la irracionalidad de la economia capitalsbntemporanea.

Otro elemento que complejiza la recuperacion dectanomia norteamericana es la no
recuperacion de las lineas de créditos privadosmisma desconfianza en el sistema
econdmico, la aversion al riesgo, la existencieav@a de gigantescas cantidades de
“activos toxicos”, y la propia debilidad del sisteftnancario tributan a que no se restituya
este aspecto, sin el cual, la economia capitalistéeamericana dificilmente pueda
recuperarse plenamente en un momento donde eld:-stacho ya hemos indicado, ha
practicamente agotado sus reservas de politicascioas.

Otra cuestion es la persistente tasa de deseniflldesempleo debe mirarse como efecto
de la crisis, pero también como elemento que dante a que esta no logre resolverse.
Esto debido a que mientras mayor es la tasa dengése, pues el mercado interno y con
él la demanda efectiva se contraen, acentuandmaéna inviabilidad de la recuperacion
macroecondmica del sistema.

Uno de las cuestiones que mas preocupa sin dudaaaks la formacién de una nueva
burbuja financiera en los Estados Unidos, inclusganque la que estallé para dar inicio

a esta crisis. La figura ilustra la presencia da Bseva burbuja financiera.

° Fernando Marcelino. 2011. El crash que esta pgatl Publicado emww.rebelio.org
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La Deuda de Estados Unidos
Salud 0,34% US$ 750.000.000.000.000

Derivados
Medicare financieros
8.06% 81,13%
Seguro
social 5:37%

Fed 3}18%

Deuda
Pablica 1:92%

hitp:/'www.elblogsalmon.com

Hoy se teme que la critica situacion de la uniGogea en su sistema bancario, vaya a
trasladarse nuevamente hacia el sector bancarteameericano, donde sdlo cuatro
grandes bancos concentran el 95,9% de estos desivaiendo estos J P Morgan
Chase, Citigroup, Bank of America y Goldman SatHss decir, 4 de los bancos claves
dentro del sistema bancario financiero de los Estddnidos, una nueva ruptura de
estos bancos moveria sin duda alguna nuevamerggados Unidos hacia la recesion,
en un momento donde los salvatajes estatales dins bancario parecen algo
improbable por la comprometida situacion fiscalgtabierno.
Asi, una de las causas principales del desenlat® aesis del 2007, ahora reaparece y
con mayor fuerza, en un momento donde las capaesdadel enfrentamiento de la crisis
se encuentran agotadas.
2. Elimpacto en la Unidn Europea y América Latina.

2.1. La Union Europea.
Ademas de en los Estados Unidos, donde con mézafberimpactado la crisis ha sido
en la unién europea, especialmente en la zona earerisis de la zona euro puede
entenderse como una serie de acontecimientosajugemido afectando negativamente
desde principios del afio 2010, a los 16 Estadosnbres de la UE que conforman la
Eurozonao Zona Euro. Durante este periodo los estados de la Eurozonavérado
padeciendo una crisis de confianza sin precedetdesataques especulativos sobre los

10« a burbuja de los 600 billones de délares que esgunto de explotar”. Articulo publicado en:
www.cubadebate.cu.
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bonos publicos de varios de sus miembros, turbideren sus mercados financieros y
bursatiles, y una caida del valor cambiario de neda Unica, en un contexto de
incertidumbre y dificultad por alcanzar un acuecdtectivo que todavia persiste.

A partir del mes de mayo de este afio, los prinefpgaises europeos presentaron
medidas de ajuste econdmico. En particular, lesdios PIGS (Portugal, Italia, Grecia y
Espafia) anunciaron severos recortes en el gasticgpybaumentos de impuestos. Pero
paises con menos problemas de déficit fiscal y aguidblica, como Francia y Alemania,
hicieron también sus propios ajustes.

En realidad, la situacion macroecondémica de Euesgaien compleja. Esto se expresa en

la siguiente tabla que muestra algunos datos redénpeeocupantes.

EUROPA (PAISES SELECCIONADOS}: INDICADORES DE FORTALEZAY VULNERABILIDAD

{En porcantajes dal PIE)
Dauda publica Déficit publico estructural Ahorm privado Cuanta comienta
20002010 20142042 20082010 A0M4-212  2000-2010 20142012 20002010  2011-2042
Espafia 587 H4 43 A0 234 208 52 37
Grecia 1135 131 413 44 131 123 123 13
Iranda 815 1107 240 00 102 100 21 21
ttalia 1175 1201 36 -4 {70 186 a2 28
Portugal 785 06 15 A7 151 151 106 14
Zona del auro 816 g72 47 34 200 2038 {6 01

Fugnte: Comisiin Econdmica para América Latina y el Canbe (CEPAL), sobre la basa da Camisidn Ewopea, Eurapaan Ezonomic Farecast, Autumn 2010, noviambre de 2010,

Puede apreciarse la extrema debilidad macroecoadeicEspafia, Grecia, Irlanda, Italia
y Portugal. En estos paises las presiones presapasspara el 2012 son extremas, asi
como la posibilidad de poder honrar sus deuda® tatérnas como externas. Como

veremos mas adelante, las proyecciones para nregh pesimistas, y en realidad no se
sabe hasta donde pueda avanzar el huracan finaremeEuropa, uno de los centros

principales de la economia mundial.

Es interesante el hecho de que las tesis neoldsehan sido aplicadas con fuerza en la
Union Europea para enfrentar la crisis, al masocésstilo latinoamericano de los afios

noventa del siglo pasado.

Segun refiere Jaime Baquero “El 25 de marzo padadogobiernos de la eurozona y

otros seis Estados, firmaron un acuerdo econéméca psegun el texto-, mejorar la

competitividad de sus empresas, facilitar su pi@aecgomercial en los mercados

mundiales, y contribuir a un crecimiento mas aeelery sostenible a medio y largo
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plazo, generando niveles mas elevados de ingresadgs ciudadanos y conservando los
modelos sociales de bienestar. Las lineas direstriteberan ponerse en marcha en el
plazo de un afo. El Pacto del Euro responde adessidades del capital europeo y al
pacto franco-aleman para dirigir la economia enregan, y ha sido impuesto por el
gobierno de Merkel a los Estados bajo el preteet@wtar que los mercados hundan a
los socios mas débiles y a cambio de ayudas ecoaémia Comision Europea, rama
ejecutiva de la Unidn Europea, serd la encargadhader cumplir el Pacto, y esta
capacitada para imponer sanciones economicas aeguge desvien de los objetivos
marcados, sometiendo a sus directrices la soberatianal de los Estados firmantes
independientemente de los gobiernos de tdfmo”

El pacto europeo se desglosa en las siguientesslg@mnomicas:

a). Impulsar la competitividad vinculando salargggroductividad.

Se desconoce asi las posibles implicaciones destade inflacion sobre el salario real
de los trabajadores, se prioriza por tanto la \zdoion del capital al asegurarse que no
crezca mas la parte del ingreso de los trabajadpie$a parte del ingreso del capital.

b) Eliminar la negociacién colectiva para impulebempleo.

Una de las tesis neoliberales — neoclasicas basicdsesempleo se debe a la presencia
de los monopolios de los trabajadores, digaseihokcatos, los cuales al establecer un
salario minimo limitan el acceso al trabajo de ®nlegas. Ahora, cada trabajador tiene
qgue negociar por separado ante el capital, defl® ain mas como individuo y a la
clase obrera como clase.

c) Disminuir las cotizaciones sociales para faveret consumo y estimular el empleo.
“El Pacto exige una bajada de las cotizacionesakscly una subida del IVA y los
impuestos sobre la energia, con el objetivo denetdr el consumo, y dinamizar la
produccion y el mercado de trabajo.
La desfachatez de la propuesta es evidente. Lescioines sociales deben ser tratadas
como una parte del salario, diferido en el castadgensiones o indirecto cuando se
destinan a sanidad, ensefianza o servicios de piiesocial. Reducir las cotizaciones
sociales y subir el IVA, representa una disminugétarial para los trabajadores y un
aumento de los precios, lo que dificiimente puedeargizar un crecimiento del
consumo. Y tampoco es previsible que la reducciénlas cargas sociales a las
empresas impulse sus inversiones si no aumentarexqectativas de rentabilidad,

1 Jaime Baquero. 2011. El pacto del Euro explic@msagracién Neoliberal. Publicado en Viento Sur.
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siendo inutil a la hora de aumentar la contratadifés bien ese ahorro ira a engrosar su
cuenta de beneficios.
Estas politicas se alinean con el principio neddibale que una rebaja de las
cotizaciones a las empresas estimula el crecimiestmomico y el empleo. La
experiencia de EEUU en los 8 afios de gobierno dsh Bumuestra el fracaso de tal
politica™?.
d) Controlar el déficit y el endeudamiento parafaeer el crecimiento econémico.
“Para evitar que el gasto supere al crecimientdadeconomia, los gobiernos de la
eurozona se comprometen a limitar sus presupueatisnales y disminuir su techo de
endeudamiento, fijando el déficit maximo en el 38bRIB y una deuda que no superara
en ningun caso el 60% del PIB. Para garantizar @sj@sivos se contemplan sanciones a
los Estados que incumplan los limites y el tutetigesu deuda publica, al establecerse la
apertura de expedientes preventivos a aquellos cpueiencen a desviarse de los
objetivos marcados —aunque no lleguen a sobrepaséimites-, y la reduccion con un
ritmo estricto a los que superen la deuda fijada.

[...]
Los gobiernos europeos argumentan que el bajisietngsiento econdmico se debe a la
escasez de dinero en el sector privado, conseeudetiexcesivo gasto publico. Como
esta escasez hace subir el precio del dinero —dantmn la inflacion y los intereses
bancarios-, es preciso disminuir el gasto publ®e.este modo se alinean de nuevo con
otro principio neoliberal, al establecer que etoreento econémico se lograra mediante
la reduccion del déficit y del endeudamiento de Hstados, y ladinamente asocian la
causa de la actual crisis a un gasto publico desimeacultando que la deuda publica no
ha estado en el origen de la crisis sino que gsoglucto de la ayuda a las entidades
financieras*®,
e). Regulacion financiera para evitar el colapdsidtema
Nos hacemos eco del autor cuando refiere que ‘itetereformas en un sistema
financiero globalizado exigiria una regulacion an conjunto, un esfuerzo mundial
coordinado y que el sistema funcionase como un. tBdm no existe ninguna autoridad
que pueda garantizar su cumplimiento mundialmenmtes posible regular el sistema

financiero si no se acaba previamente con el eanlany las politicas neoliberalés”

2idem.
13 idem.
4 idem.
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Solo en el marco de un Modelo Global de Acumulaaiae priorice la acumulacion
productivo comercial, cabria esperar una verdadagalacion del Sistema Monetario
Financiero Internacional, y mas alla, su subordémaa las necesidades y exigencias de
la economia real y de los distintos Estados. Ncedmdsarse por alto que el actual
Sistema Monetario Financiero Internacional es lbpsaducto de un Modelo Global de
Acumulacién tipicamente Especulativo Financiero, tgdas las caracteristicas
desreguladoras e irracionales del neoliberalismdaxen que hacer mas eficiente su
mision. En cualquier sentido, no existe a la vista entidad realmente interesada y
capacitada para regular supranacionalmente el n@asteMonetario Financiero
Internacional.

2.2.América Latina.
En el afio 2009, la CEPAL identificaba las posibies de contagio de la crisis mundial
para América Latina!Se prevé que el impacto de la crisis econOmicangriciera
mundial en las economias de América Latina y eilf@ase canalizara por cinco vias:
i) contagio financiero y endeudamiento externo,injyersién extranjera directa, iii)
demanda externa, iv) remesas de los trabajadongscambios de los precios relativos
(sobre todo de los productos basicos). Los efedéota crisis se propagaran tanto a
nivel macroeconémico como microeconémico y los @gupociales mas vulnerables
seran los mas afectados. Se espera un aumento plebleza, sobre todo debido al
incremento de los precios de los alimentos y lagiaey al deterioro de las condiciones
del mercado laboral. El empleo sera la variableagigste y el resultado final dependera
del marco econémico, social e institucional propécada pais®.
En la realidad, América Latina se ha comportado c@® pronostic6, aungue en
sentido global su comportamiento macroeconémicsidha mas efectivo que el de los
centros del capitalismo mundial, aunque inferidos paises emergentes de Asia. A
continuacion repasamos algunos de estos impactos.
Uno de los problemas estructurales de la economi®mdérica Latina es la baja
capacidad de formacion bruta de capitales, sin egob&n la década de los 2000 las
tasas promedios de formacion oscilaron entre ey H) 13% aproximadamente, no
obstante, se observa el impacto negativo que sedtee factor ha tenido la crisis,

principalmente en el afio 2009.

!5 | a actual crisis financiera internacional y sucedesobre América Latina y el Caribe. P. 6 — 7.rBne
2009. CEPAL.
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AMERICA LATINA: COMPOSICION DE LA FORMACION BRUTA
DE CAPITAL FlJO, 20042-2010
(Tasas de variacidn anual, en ddlares consfanfes de 2000,
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Fuesnte: Comisidn Boondmica para Amdarica Latina yw al Caribe (STEFPAL). sobra s
basea de cifras oficiales.
= Estimacion.

Otro de los impactos, aunque moderado, ha side mivel de ocupacion. Los datos
indican que a partir de 2002 ha habido una claraperacion en los ritmos del empleo
en la region, afectada solamente en el afio 200Bg@fectos de la crisis. Tal situacion

puede visualizarse en la siguiente gréfica:

AMERICA LATINA: EMPLEOC Y DESEMPLEO, 2000-2011
En porcaniajoes)
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Fuente: Comision Econdmica para Amenica Latina y = Caribe (TEPAL), sobre la
bass de cifras oficialss.

2 Estimacion.

= Proweccicn.

Otra de las variables afectadas con mas claridathpwisis ha sido la dindmica de las
exportaciones de la region, aunque ha sido compamnatnte la region menos afectada

en este indicador. Esto puede verificarse en laesige grafica:

INDICE DE EXPORTACIONES MUNDIALES POR REGIOMNES
(PROMEDIO MOVIL DE TRES MESES), 2007-2010
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basa de Natharlands Bureaw for Economic Policy Analysis (CPB).
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Para el caso de América Latina algunas subregibaessido beneficiadas por el
incremento de algunos precios fundamentales, ahptie que otras han sido
perjudicadas, en el primer grupo aparecen los paisémérica del Sur, mientras en el
segundo grupo los paises de América Central y@h€a

En el afio 2010, para América Latina en su conjgetoegistré aproximadamente un
24% de incremento en los ingresos por exportacjoese respondido a un 11.6% de
incremento en el volumen fisico exportado y a u8%por incremento de los precios.
Pero existen subregiones extremas. Para el cas@nd&ica Central, se dio un
incremento de aproximadamente el 5% de los ingr@swsexportaciones, que se
descompone en un incremento de solo el 0.4% eal@nen fisico exportado, y de un
5% de incremento en los precios de sus product@xplertacion. Una subregién muy
beneficiada ha sido América del Sur, en esta ggstra un incremento de
aproximadamente 25% en los ingresos por exportasjatescomponiéndose en 6.1%
de incremento en el volumen fisico exportado, yiemotorio 18.7% de incremento en
los precios de sus productos de exportacion, demséss basicamente en minerales,
altamente demandados por Clifha

Estos hechos indican como puede llegar a afectriigresos de la economia
latinoamericana variaciones mas 0 menos importandss precios de sus productos
de exportacién, indican también, en nuestra opjni@nmportancia sistémica de la
economia china la que con su elevada demanda axtaede contribuir a la elevacion
de precios en el mercado internacional, y otro eldgo que se visualiza es que se
obtienen mayores ingresos por exportacion perosessponden a incrementos de
precios, fendbmeno que puede ser coyuntural y guesa, pudiera sumir a la regiéon en
serios problemas.

Un indicador donde la regidon ha sido seriamentetafia, al menos en los datos finales
del 2010, ha sido los ingresos por remesas. Lassdatlican que, para el caso de la
Republica Dominicana se registra un descenso dé¥-2n los ingresos por remesas,
para México un descenso de -0.5%, Jamaica -1.4%te@Gala -1.2%, El Salvador -
1.2%, Ecuador -2.3%, Colombia -0.8%

El arribo de turistas a América Latina tambiénisuiin serio impacto, especialmente en

el afio 2009, aungue ya en el 2010 se da una elanae&racion.

16 Estos datos son obtenidos de sitios oficiales d2HPAL.
17§
Idem.
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Para el caso especifico de Bolivia el impacto ndidsde la crisis hasta el momento se

registra en el afio 2009, las siguientes graficasrdn tal situacion:

BOLI¥IA: CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
[En porcentajes]
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FUEMNTE: Elaboracidn propia n baze 2 cifraz del Instituks Macional de Eztadistica.

Puede apreciarse que en el afio 2009 se lograaa¢asrecimiento mas baja desde el
2004, y una cierta recuperacion en el 2010. EQ&1 2| PIB crece un 5.1%.

La misma secuencia se observa en cuanto al credoniel comercio exterior. Si bien
desde el afio 2003 Bolivia muestra superavit comlern el afio 2009 cayo el volumen
del comercio exterior, sin llegar a una situaciérddficit en este indicador. Para el afio
2010 ya se da una recuperacion. En el afio 2011a lkehsnes de mayo se registra
superavit comercial.

Otro de los indicadores afectados también en eR8b® fue el de la IED. En este afio
se contabilizaron 687 millones de ddlares en IEDeE2008 la cifra ascendio a 1302
millones de dolares. Practicamente una caida dél & un afio a otro. Esto estuvo en
gran medida matizado por la situacion econdémidasi&stados Unidos, principal socio
inversor de Bolivia, que contrajo en este afio @bflde IED hacia Bolivia en un -
75.3%. Ya en el 2010 se da una recuperacion atragge 915 millones de ddlares de
IED, aun por debajo del nivel del 2008.

Un indicador donde la economia boliviana ha madtenin ritmo positivo bastante
acentuado en la udltima década es en la formacioreskrvas internacionales. Esta
tendencia ascendente practicamente no ha sidcadéeed menos hasta ahora por la
crisis mundial. Para solo tener una idea del inerémde este monto, en el afio 2000,
las reservas internacionales de Bolivia ascenditd88 millones de dolares; en el afio
2010 alcanzaban los 9730 millones de dolares. iPaanente se habrian multiplicado

por 9. Una cifra tan elevada de reservas sin dodaibuye a la sostenibilidad del valor
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de la moneda nacional, y pudiera financiar estiaw&gproyectos de inversion que
potencien la capacidad productiva de la economigonal, sobre todo en proyectos de
infraestructuras e industrializacion de los recsirsaturales.

La tasa de desempleo ha sido otro de los indicaddeetados por la crisis, aunque no
en forma demasiado agresiva, y nuevamente es eRP@di® el que muestra el peor
registro de los ultimos siete afios con un 7.9%ada tle desempleo urbano. En el afio
2008 la tasa de desempleo era del 7.3%, en el8i®de 6.5%, indicando una clara 'y
rapida recuperacion. Debe en estos analisis sietoprarse en cuenta el hecho de que
el sector informal de Bolivia es el mayor de Amari@tina: casi el 80% de los empleos
urbanos y rurales son informales, comparado c@®% para la region. En Bolivia la
proporcion de la economia informal en relacion ebrPIB se calcula en un 68%,
mientras que Ameérica Latina tiene en promedio ufo.6@na solucion radical del
desempleo en Bolivia conllevaria una elevada yesasd tasa de inversion, sobre todo
en el sector industrial, elemento realmente pooardico hasta ahora en la economia
boliviana.

Desde el punto de vista social los datos son atdiotcaios, al menos si se tiene en
cuenta la presencia de un gobierno de izquier@ésesado y ocupado por el desarrollo
social y humano de su pueblo. Si se analiza eténde Gini que es uno de los
indicadores mas comunes usados para medir la adédagl del ingreso, tomando
valores entre 0 (perfecta igualdad) y 1 (perfeesigbialdad), Bolivia seria uno de los
paises con mas desigualdad del ingreso del muondayrt indice Gini del 0,56 en 2007
y un promedio en los ultimos afos del 0,60. Servhsgue, a nivel rural, la desigualdad
del ingreso es superior y desproporcionada cordtindares internacionales, la cual se
encuentra en 0,64.

En el afio 2009, Bolivia ocupaba la posicién 112leranking del indice de Desarrollo
Humano (IDH) publicado por la ONU, disminuyendo dussiciones desde 2008. A
pesar de los esfuerzos realizados, factores comalittad de la educacion, la cobertura
en salud e indicadores como la elevada mortalicddniil contindan siendo un
problema real para Bolivia.

El tema de la deuda boliviana, tanto externa cortevna es llamativo. Bolivia es de los
paises del tercer mundo que ha logrado, al menogot@mente, disminuir el
problema del endeudamiento externo, aunque siadzama deuda interna ha tenido un
comportamiento mas bien ascendente. El afio 2008amaer punto de inflexion de la

deuda externa boliviana al comenzar a descenderidma, yendo desde los 4942
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millones de dolares de deuda en el 2005, hasta 2d@thes de dodlares en el 2007, es
decir, una reduccion de mas de la mitad. Estoiastmociado al incremento de los
ingresos por exportaciones y en alguna medida tmka los procesos de
nacionalizacion y fiscalizacion de la actividad m@mica por parte del Estado. Sin
embargo, a partir del afio 2007 se inicia un nuewzgso de ascenso de la deuda
externa boliviana, que cerraria el 2010 en los 2888nes de ddlares, no obstante, una
cifra inferior ain al afio 2005. La deuda internarfantenido una tendencia contraria a
la deuda externa, desde el afio 2006 se marca un faninflexion y comienza un
proceso de ascenso de la misma, yendo desde I&sn@iildnes de dolares de deuda
interna en el 2006, hasta 4712 millones de dékamed 2010.
La estructura de la deuda externa a 31 de diciemdr2009, segun datos del BCB,
muestra una participacion determinante de los Gsges Multilaterales:

v' la Corporacién Andina de Fomento (CAF) es en glcipal acreedor externo

de Bolivia con el 35,05% de la deuda total (1.020omes de USD).

v' Le siguen en importancia el BID con 516,9 millodedUSD y

v" el Banco Mundial con 315,3 millones de USD.
Como resultado de la condonacion de Espafia, |leedares bilaterales tienen una
participacion porcentual del 20,32% del total deléaida, siendo los mas importantes
acreedores Venezuela (9,88%), Brasil (3,58%) y &(n73%).
Es destacable el aumento de la deuda bilateraMemezuela que ha pasado de 84,5
millones de USD al final de 2007 a 292,5 millonesusD a 30 de diciembre de 2009,
lo que supone un incremento del 246,15% en unasadaos.
Otro elemento interesante lo es la evolucion détitidiscal boliviano. Desde el afio
2000 hasta el afio 2006 se observa una situacidgfibg fiscal cronico en la economia
boliviana, siendo el peor afio el 2002 con un — 8 Bésde el afio 2000 hasta el 2005 se
registrd un déficits fiscal promedio de -6.24%; smbargo, a partir del afio 2006 y
hasta el 2010 se registra un modera tasa de 2.8 épbravit fiscal promedio. EI 2009
mostraria un pobre 0.1% de superavit, pero tamddi@®10 mostraria un muy discreto
0.03%, al parecer, la proyeccion en este indicawores muy prometedora para la

economia bolivian4.

'8 Todos los datos empleados para el analisis deoiaoenia boliviana fueron extraidos de las sigugnte
fuentes: Informe econdmico y social. Bolivia. Eledto por la oficina econémica y comercial de Espafa
en La Paz. 20097 Sitio digital. Ministerio de Egcoria y Finanzas de Bolivia. / Sitio digital. Insto
Nacional de Estadisticas/ El Economista. Net.
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En sentido general, para el afio 2010 el comportamimacroecondémico de la region
ha sido satisfactorio. América Latina y el Carilbese conjunto crecié 6%, América del
Sur crecio 6.6%, Centroameérica 3.5%. El pais cogoméndice de crecimiento fue
Paraguay con un altisimo 9.7% seguido de Uruguayddd%, y los paises que menos
crecieron fueron Haiti con un -7%, sin duda seri@meafectado por el terremoto de
enero, y Venezuela, con un crecimiento negativib. 8¢5,

Como puede apreciarse, al menos a escala macroeivandn esta crisis Ameérica
Latina y el Caribe ha sufrido levemente el impatgda crisis, y de hecho, América del
Sur ha sido beneficiaria de la misma. Esta situas@®ha mantenido con caracteristicas
casi similares para el 2011, aunque, como verendssatelante, la situacion comienza
a tornarse menos favorable, y ciertos factorescamdila posibilidad de una seria
afectacion para el conjunto de la economia degiémea partir del 2012.

3. Las perspectivas de la crisis.

3.1. La Economia Mundial.

Las perspectivas de la crisis asi como los digiptondsticos sobre el tema muestran
una volatilidad similar a las tendencias de lasqgypales variables econdémicas
financieras. Haremos un repaso de estas a conidmuac

En un primer momento de este afio 2011, se sosivelg-MI que “el PIB mundial
aumentaria al 3,3% en 2011, para incrementarse eh8,2% y el 3,5% en 2012. Se
prevé que las economias en desarrollo creceraa eh¥,7% y el 6,2% al afio en el
periodo 2010-12".

Se enunciaban como factores que favorecian laeezcipn mundial los siguientes:

v' Repunte del comercio mundial que segun previsjonagmentara
aproximadamente un 21% este afio. Casi la mitasthd&mento de la demanda
mundial provendra de los paises en desarrollo.

v' Conforme a los prondsticos, los flujos de capitavgulo con destino a los
paises en desarrollo tendrén una recuperacion ractale

Como factores en contra de la recuperacion gkdabntaban:

v"la disminucién de los flujos internacionales deitzdp

v"un elevado desempleo

v' una capacidad ociosa que supera el 10% en mpelisss.

v’ situacion de crisis en Europa.

19 Estos datos son obtenidos de sitios oficiales d2HPAL.
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Aun en este escenario relativamente optimistapesideraba que en los proximos 20
afos, la lucha contra la pobreza podria dificuitasslos paises se ven obligados a
recortar las inversiones productivas y en capitahdéno debido a la disminucién de la
ayuda para el desarrollo y de los ingresos trimgarY que si los flujos de
ayuda bilateral se reducian, como ha ocurrido imnteente, las tasas de crecimiento a
largo plazo de los paises en desarrollo podriantaesafectadas y, a raiz de ello, para
2020 el numero de personas que vivan en la pobest@ma podria llegar a
incrementarse en 26 millones”.

Ya a la altura de agosto del 2011 los pronésti@mbiaban, y se hacian menos
optimistas, refiriéndose que si bien la economé se recupera, existe preocupacion
con la estabilidad financiera a escala global. Batpa que los riesgos financieros
habrian aumentado por tres razones:

* Primero, si bien el escenario de base continGalgiena recuperacion mundial
a multiples velocidades, los riesgos a la lemj@gorno a este escenario han
aumentado.

* Segundola inquietud con respecto a la sostenibilidad deelada y al respaldo
con que cuentan los programas de ajuste en laeparile Europa esta
generando presiones en los mercados y preocupagiandas posibilidades de
contagio. Los riesgos politicos también estan abdeinterrogantes sobre el
ajuste fiscal a mediano plazo en algunos paisawxzadas, sobre todo, Estados
Unidos y Japén.

» Tercero,aunque ultimamente el apetito de riesgo se ha adenen cierta
medida, el prolongado periodo de tasas de inteafss [puede empujar a los
inversionistas hacia activos mas riesgosos, enuedsgde mayor rentabilidad.
Esta tendencia podria generar desequilibrios fieepe para el futuro, sobre
todo en algunos mercados emergentes. Frente atestasnes, persisten retos
profundog’.

En este propio mes de agosto, los prondsticosdarmtica las claras la posibilidad muy
real de una nueva recesion para el conjunto dedaoenia mundial. Asi plantea el

Diario espafoEl Pais en su publicacion del 23 de Agosto del 2011.

20“EMI no descarta recesion global para el 2012ticMlo publicado emww.cubadebate.cu
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“Cuando se cumplen 3 afios del inicio de crisis $dds datos muestran que el mundo
capitalista desarrollado esta entrando en una meeesion.

e El crecimiento econdmico de la Unién Europea pasb J8% del primer
trimestre del afio al 0,2% en el segundo trimestestacando el misérrimo
crecimiento del 0,1% de Alemania y el estancamidetta economia francesa.

» En EEUU, el crecimiento paso6 del 0,5% del primiendstre del afio al 0,3% en
el segundo; y en Japon, la tercera economia munaiattividad econémica se
redujo un 0,3% en el segundo trimestre, tras daer00% en el primero.

* Los 24 paises mas desarrollados del mundo, agragadt@Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Economi¢OCDE), crecieron apenas un 0,2%
en el segundo trimestre del afio, tras hacerlo 3% @n el primero”.

Por lo tanto, la posicion del establishment ha vaoiando desde una postura casi
optimista, hasta una bien pesimista aunque realistale la recesion reaparece con
fuerza en el escenario economico mundial.

La desesperacion parece ahora estar floreciendlyso en el FMI que declara su
probable incapacidad para solventar las futuragré financieras: “La directora
general del FMI, Christine Lagarde, afirmd que dpacidad es poca “en relacion a las
necesidades financieras potenciales de paisesrables’. "Los recursos del FMI
palidecen ante las potenciales necesidades” asodtuvo la directora general del
organismo; ‘Debemos estar listos para actuar ramdte, de forma flexible y si es
posible a mayor escala’, indicé. "Nuestra capadigactéditos, de alrededor de 400.000
millones de dolares, aparece confortable hoy, perpalidece si se la mira en relacion a
las necesidades financieras potenciales de paifesrables™.

El pensamiento de izquierda, sin embargo, si hatenao una posiciébn algo menos
optimista todo el tiempo ante el rumbo de la crifista sentencia es realmente
excepcional: “Si en los primeros seis meses de 281drisis de la deuda europea
acaparo toda la atencion, julio, y sobre todo le evamos de agosto, han despertado
el fantasma de una nueva recesion en el conjuhtaaleta. Estamos, por tanto, en una
situacion muy similar a la de comienzos de 2008 se en este tiempo se ha
dilapidado una gran cantidad de dinero publicaeada, el déficit y el paro -el 21% del
Estado espafiol es un dato escalofriante- se hparddo y los ciudadanos, paganos de

la crisis, ya no aguantan m&s”

2L El FMI no cuenta con recursos para enfrentar wreaa crisis. Tomado demww.cubate.cu
22 E| "Lunes Negro" fue sélo el comienzo. Publicadavevw.rebelion.org

31



3. 2. América Latina.
La CEPAL ha pronosticado para el 2011 las sigugetésas de crecimiento de las

economias de América Latina:

Grafico .17
AMERICA LATINAY EL CARIBE: CRECIMIENTO DEL PIB, 2011
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Si se cumple este crecimiento, la region como pdionestaria creciendo 1.8% menos
gue en el 2010, por lo tanto se trataria de unedeniento moderado de la region, pero
debe tenerse en cuenta que una extensién en gictidm la crisis econdmica en los
centros econémicos mas avanzados del planeta pomkfeefectos seriamente negativos
para la region. Los factores a observar podriaersee otros los siguientes:

e Alza desmedida en el precio de los alimentos \edargia, pueden generar
procesos inflacionarios al interior de las econenyiafectar los grupos sociales
mas vulnerables.

* Una incremento del precio del petrdleo asociafictores estructurales, y por
tanto de largo plazo, podria afectar seriament@asibilidad de crecimiento
econdmico de los paises de América Central y éb€acasi todos importadores
netos de combustibles.

e Un débil crecimiento economico en los EUA por nudlempo mas, podria
afectar el crecimiento econémico sobre todo dpédses de América Central y el

Caribe, altamente dependientes de los EUA.
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* La lenta recuperacion del mercado laboral en l1d8 i Europa, principalmente
en Espafia; limita ostensiblemente los ingresosrg@mesas para los paises de
Ameérica Latina, igual tendencia debe seguir ektad internacional proveniente
de estos paises.

e La demanda de productos minerales por parte d@aCpodria sufrir una
disminucién, lo que haria disminuir los preciosedéos productos y con ellos los

ingresos por exportaciones de las economias miderksregion.

Conclusiones.
La crisis econdmico financiera que afecta el cagjuhe la economia mundial es
parte de la crisis estructural que vive el sisterapitalista, tiene sus raices en la
desregulaciéon econémica y financiera, en el augeaidrolado e irracional de la
especulacion financiera, y en los extremos défaotaerciales y fiscales, asi como la
descomunal deuda publica de la economia norteaamerid.a actual crisis, es una
mas en la cadena de crisis financieras que se e@edla economia mundial desde
inicios de los noventa, con la peculiaridad de hateiado en el centro mismo del
capitalismo mundial, y alcanzar una profundidactg®sion comparable solo a la de
1929. En esta ocasion, la crisis en los Estadodddrse traslada del sector financiero
al sector real a través de los grandes bancogyiédora virtual del sistema bancario
norteamericano en su conjunto. Se dieron procesasmdonalizacion y estatizacion
parcial impensables en los Estados Unidos y Eunpga, pusieron en tela de juicio
dogmas sagrados del credo neoclasico neolibera. damales de la crisis estan
asociados al comercio, a las finanzas interna@gsnédds remesas, etc. El impacto en
América Latina ha sido hasta el 2011 moderado,rg parias subregiones ha sido
positivo, aunque se prevé que a partir del 2018@seénario pueda hacerse menos
optimista para la regién. La crisis ha sido espex@ate agresiva con la Union
Europea, dejando al descubierto las debilidadewat@s de sus economias, y
presentandose en una situacion donde no existeadasenso de la via a seguir para
obtener la recuperacién la cual, segun los pritespléderes politicos, tardara afios en

suceder.
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