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RESUMEN

Este articulo cientifico tiene como objetivo general analizar las cuentas por pagar y su
razonabilidad en los estados financieros de la compafia FERCEVA S.A. El tipo de
metodologia de investigacion que se aplicé en este proyecto fue de caracter, transversal,
descriptivo y documental, los cuales fueron la base para el desarrollo de la investigacion
considerando criterios de la informacion recopilada e investigada con respecto al tema
de la compafila FERCEVA S.A..; que con el adecuado andlisis de las cuentas por pagar
se determinara la razonabilidad en los estados financieros.
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Introduccion

En el presente proyecto de investigacion se analiza las cuentas por pagar y su efecto en
la razonabilidad de los estados financieros, de como el manejo incorrecto de las cuentas
por pagar, es un problema muy representativo en la posicion financiera de una
compafiia; ya que el correcto manejo de las cuentas por pagar es la respuesta como
empresa frente a sus obligaciones; la misma que por sus caracteristicas debe tener una
rotacion optima en base a los créditos otorgados por los proveedores.

Siendo asi las cuentas por pagar deben de llevarse con una buena gestion en la rotacion
de las mismas, para que permita cumplir efectivamente la razonabilidad de sus saldos en
sus obligaciones que se generan con terceros, y asi alcanzar el objetivo del buen manejo




y control de estas. Cumpliendo con estos objetivos se podran obtener buenos resultados
en la razonabilidad de sus cuentas y poder cumplir las obligaciones.

La deficiencia y mal manejo de las cuentas por pagar pueden ocasionar la duplicidad de
pagos y el incumplimiento oportuno de los pagos, por ello realizar correcciones y
mejoras en los procesos de las cuentas por pagar es idoneo para la mejora de estos
saldos.

Las cuentas por pagar y su razonabilidad en los estados financieros de la empresa
Ferceva S.A.

Desarrollo

Sobre el problema de investigacion se ha planteado el siguiente Objetivo general:
Analizar las cuentas por pagar y su razonabilidad en los estados financieros de la
compafila FERCEVA S.A.

Para el cumplimiento del objetivo general se plantearon los siguientes objetivos
especificos:

= |dentificar los riesgos que existen en la recopilacion, registro y
generacion de saldos de cuentas por pagar de la empresa FERCEVA S.A.

» Analizar las politicas establecidas para el pago a proveedores nacionales
e internacionales.

= Determinar la razonabilidad (informacién veraz y oportuna) que
presentan los informes o estados financieros con respecto a las cuentas
por pagar de la empresa FERCEVA S.A.

En la investigacion la idea a defender es:

El registro oportuno de los pagos de las cuentas por pagar permite presentar de
manera razonable los saldos en los Estados Financieros.

Antecedentes

En el siguiente apartado se pondra a conocimiento informacion relevante del tema a
tratar, expuesta principalmente desde el punto de vista de diversos autores. Ademas, es
importante mencionar que la informacién a incluir es consecuente con el tipo de
investigacion a desarrollar desde el aspecto de las bases tedricas necesarias para
comprender el tema a investigar.

Pasivos



Segun, Rodriguez (2012) Los pasivos son obligaciones que provienen de operaciones
realizadas en el pasado y que no se puede eludir; son identificables y cuantificadas en
términos monetarios y representan una salida futura de recursos, es decir, un pago que
se realizara para cumplir con dichas obligaciones.

Ferceva S.A. es una empresa que tiene acreencias como resultado de las operaciones de
la actividad generadora del ingreso, Estos pasivos son obligaciones que se deben
cancelar en un tiempo determinado y esto permitiran que la empresa siga siendo sujeto
de crédito y de esta manera tener buena relacion con los proveedores.

Contabilizacion de los Pasivos

Estupifian (2011) “Menciona que su contabilizacion debe establecer el concepto de
compra de bienes o servicios que deben ser cargados a la actividad de la empresa.”

(p-29).
Una adecuada contabilizacion de los pasivos permitira ver saldos fiables y oportunos.

Objetivos generales del pasivo y patrimonio

Zapata (2011) Reconoce, valorar, clasificar y ubicar debidamente las partidas que
denotan obligaciones empresariales reales y potenciales (provisiones) para con
trabajadores por remuneraciones pendientes; con el fisco por impuestos, tasas y
contribuciones; con las empresas del sistema financiero y con proveedores de bienes y
servicios. (p.221).

Estados Financieros

Baena (2014) Los estados financieros, cuya presentacion y preparacion es
responsabilidad de los administradores, son el medio principal para suministrar
informacion contable a quienes no tienen acceso a los registros de un ente econdémico.

Mediante una tabulacion formal de nombres y cantidades de dinero derivados de tales
registros, reflejan a una fecha de corte, la recopilacién, clasificacion y resumen final de
los datos contables. (p. 27).

Los estados financieros, tanto el estado de situacion financiera como el estado de
resultado integral, deben reflejar las transacciones que se generan en la empresa, para
que de esta manera los mismos sean una herramienta de gestion para la toma de
decisiones de la alta gerencia.



Importancia de las cuentas por pagar para la Gestion Empresarial

En la organizacion las cuentas por pagar son rubros importantes, provienen de hechos
pasados que deberéan ser cancelados en el futuro esto incidira en la situacion financiera
de la empresa.

Universidad de Oriente, (2012) La importancia del manejo de las cuentas por pagar es
una variable que puede incidir en la salud financiera de las empresas.”

Para la empresa las cuentas por pagar son obligaciones importantes que se deben de
cumplir a tiempo, ya que de ellas depende el manejo y la rotacion de mercaderia para la
venta.

Metodologia

La metodologia se puede definir como el instrumento que enlaza al sujeto con el objeto
0 propdsito de la investigacion, sin la metodologia es muy complicado llegar a una
I6gica que conduzca al conocimiento cientifico que permiten exponer la lista o detalle
de las situaciones y acontecimientos que ocasionan el problema dentro del estudio del
proyecto.

Los tipos de investigacion aplicados en el proyecto de investigacion fueron:

La investigacion transversal: Este tipo de investigacion esta basada en tener una mejor
vision de la realidad del tema de investigacion, se enfoca en la busqueda mas a fondo
sobre lo sucedido en la compafiia objeto de analisis y da la posibilidad de verificar
situaciones pasadas. Esta investigacion revela la informacion pasada, asi como los
inicios y avances de la compafiia FERCEVA S.A. en la revision de los periodos
analizados.

Investigacion Descriptiva: El propoésito de esta investigacion se basd en describir el
detalle situaciones y eventos y como estuvo dado el problema. La investigacion y
estudios descriptivos buscaron especificar las propiedades importantes de personas,
grupos, comunidades o cualquier fenémeno que fue objeto de analisis.

En esta investigacion se recopilaron los datos y se tabularon, relacionandolos con los
objetivos generales y especificos.

Investigacion Documental: En el proyecto se llevd a cabo una investigacion
documental la cual ayudo en la obtencion de datos necesarios para la evaluacion de las
bases teoricas, que establece la investigacion y asi se logrd una conclusién y un analisis
en la compafiia FERCEVA S.A.

Las técnicas aplicadas en el proyecto de investigacion fueron: la entrevista: realizadas
a personas involucradas con la informacion del area analizar, a través de preguntas
estructuradas, que proporciond informacion relevante referente al tema a tratar, con el
fin fue obtener conclusiones propias.

Resultados



Como resultado de la investigacion titulada: Las cuentas por pagar y su razonabilidad en
los estados financieros de la empresa Ferceva S.A. se recabd la informacion de la
compafiia para determinar la razonabilidad de sus estados a través del anélisis de las
cuentas por pagar.

Esquema General del Analisis.
La metodologia utilizada se ha basado en el analisis de la informacion financiera y de

los flujos de pagos de la empresa.

—
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Figura 1: Metodologia del Analisis
Fuente: Informacion tomada de la investigacion

Para analisis de la informacidn financiera se considero los estados financiero: Estado de
situacion financiera y estado de resultado integral de los afio 2015 y 2014, los mismos
que fueron presentados a la Superintendencia de Compafiias, para validar la idea a
defender, se proyectdé el afio 2016 en base a los estados financieros del 2015, y
considerando el costo de ventas del afio 2015, con una disminucion del 3%, basado en
que si la empresa planifica adecuadamente sus pagos, podra obtener mejores precios de
los productos que comercializa.

Ferceva S.A. analisis del Estado de Situacion Financiera,

2016(1), datos reales 2015y 2014

2,016(1) % 2,015 % 2,014 %
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente en efectivo | $ 18,081 0% $ 18,081 0% $ 64,094 2%
Inventarios $3,217,499 | 67% | $3,217,499 67% $ 3,003,714 | 71%
Activos por impuestos corrientes | $ 991,447 21% | $991,447 21% $ 541,054 13%
Total activos corrientes $4,227,028 | 88% | $4,227,028 88% $ 3,608,862 | 86%
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, netos $ 572,790 12% | $572,790 12% $ 595,952 14%
TOTAL ACTIVO $4,799,818 100% | $4,799,818 100% $4,204,815 | 100%
PASIVO
Cuentas por pagar comerciales | $3,794594 | 79% | $ 3,920,833 | 82% | $1,271,558 | 30%




Otras cuentas por pagar $ 667,104 14% $ 667,104 14% $ 304,694 7%
Provisiones 0% $0 0% $ 13,198 0%
Total pasivos corrientes $4,461,698 | 93% | $4,587,937 96% $1,589,449 | 38%
Prestamos de Accionistas 0% $0 0% $2,431,949 | 58%
Total pasivos $ 4,461,698 93% $ 4,587,937 96% $4,021,398 | 96%
PATRIMONIO

Capital social $113,882 2% $113,882 2% $113,882 3%
Reserva legal $1,894 0% $1,894 0% $1,894 0%
Resultados acumulados $ 67,640 1% $ 67,640 1% $ 52,032 1%
Resultados del Ejercicio $ 154,704 3% $ 28,466 1% $ 15,608 0%
Total  patrimonio de  los | $338,120 7% $211,882 4% $ 183,416 4%
accionistas

TOTAL PASIVO Y | $4,799,818 100% | $4,799,818 100% $ 4,204,815 | 100%
PATRIMONIO

De acuerdo a la tabla, en los afio 2016(1) y 2015 los inventarios tuvieron una
participacion del 67% y en el afio 2014 del 71%, y propiedad, planta y equipo en el
2016(1) y 2015 el 12%, y en el 2014, el 14%. Las cuentas por pagar en el 2016(1)
tienen una participacion del 79%, en el 2015, el 82% y el 2014 el 30%, pero las cuentas
por pagar accionistas el 58%. EIl capital social en los afios 2016(1) y 2015 el 2% y en el

2014 el 3%.

Considerando las cifras anotadas anteriormente, las cuentas que tienen una mayor
representacion en los estados financieros de Ferceva fueron los inventarios y las cuentas

por pagar.

En el periodo de diciembre del 2015 los activos tuvieron un incremento de un 15 % por
concepto de inversiones en AF en el rubro de Propiedad Planta y equipo, ademas de un
incremento del Inventario por concepto de un contrato con entidades del sector publico.

Ferceva S.A. cuentas por pagar 2016(1), 2015y 2014

2016 (1) % 2015 % 2,014 %
Proveedor 2,792,981.83 | 73.60% | $2,885,899.09 | 73.60% | $1,018,750.91 | 80.12%
principal
Proveedor A 312,886.05 8.25% $323,295.18 8.25% $72,416.43 5.70%
Proveedor B 229,816.83 6.06% $237,462.41 | 6.06% $8,906.28 0.70%
Proveedor C 285,334.66 7.52% $294,827.21 7.52% $89,128.68 7.01%
Otros 173,574.23 4.57% $179,348.72 4.57% $82,355.35 6.48%
proveedores
Total 3,794,593.61 | 100.00% | $3,920,832.61 | 100.00% | $1,271,557.65 | 100.00%
Ferceva S.A. analisis del Estado de Resultado Integral
2016(1), datos reales 2015 y 2014
2,016(1) %/ 2,015 % / ventas 2,014 %/
ventas ventas

Ventas $ 5,004,327 | 100.00% $ 5,004,327 100.00% | $6,856,954 | 100.00%




Costo de Ventas -$ 3,803,289 | -76.00% -$ 3,956,196 -79.06% | -$5,362,361 | -78.20%
Margen bruto $ 1,201,039 24.00% $1,048,131 20.94% | $ 1,494,593 21.80%
Gastos:

Gastos Administrativos $ 967,699 19.34% $ 967,699 19.34% | $1,471,051 21.45%
y ventas

Total gastos $ 967,699 19.34% $ 967,699 19.34% | $1,471,051 21.45%
Utilidad ante de $ 233,340 4.66% $80,432 1.61% $ 23,541 0.34%
Impuestos

Participacion de -$ 35,001 -0.70% -$ 12,065 -0.24% -$ 3,531 -0.05%
Trabajadores

Impuesto a la Renta -$ 43,635 -0.87% -$ 39,902 -0.80% -$ 4,402 -0.06%
Utilidad del Ejercicio y $ 154,704 3.09% $ 28,466 0.57% $ 15,608 0.23%
Total Resultado Integral

En los estados de resultados integral, de la empresa Ferceva S.A, el costo de venta del
afio 2016(1) se estimd con una disminucion del 3% tomando como base el afio 20145,
basado en la investigacion realizada, que el manejo eficiente de las cuentas por pagar
dieron como resultado costos menores por descuentos por pagos oportunos, de tal
manera que se obtuvo una utilidad bruta del 24% que comparada con el 2015 que fue
del 20.94%, una disminucion 3.06%, en el afio 2014 la utilidad bruta fue del 21.8%. La
utilidad del ejercicio del afio 2016(1) fue del 3.09%, la del 2015 de 0.57% y del 2014
0.23%.

Estado y riesgos en procesos de recopilacion, registro y generacion de saldos de
cuentas por pagar

En ocasiones han existido pagos que no se registraron en la contabilidad de la empresa,
debido a que los cancela directamente el accionista al proveedor. Esto ha ocasionado
que dichos pagos no se reflejen dentro del flujo de tesoreria, con lo cual se presenta
carencia de veracidad y confiabilidad en los saldos contables de cuentas por pagar,
impidiendo el proceso normal de toma de decisiones para futuros pagos e inversiones.
Es importante mencionar que para el manejo de la gestion de Tesoreria en la empresa
FERCEVA S.A, Unicamente se estd manejando un flujo de pagos a proveedores y no un
flujo total de la situacion financiera, incluida la liquidez de la compafiia; a través del
cual se podria tomar decisiones apropiadas para futuros negocios y Sus negocios
actuales.

Al no registrar los pagos realizados por los accionistas, solo se estan agregando las
obligaciones con proveedores y no con los accionistas; reflejando una falta de control
interno en proceso de registro de pagos mensuales que estan afectando a la liquidez de
la companiia.

Esta carencia de informacion financiera veraz y oportuna, no permite que la empresa
pueda realizar una planificacion financiera, impidiendo que la empresa pueda prever
obligaciones de pagos futuras; razén por la cual en ocasiones a mas del préstamo que
realizan los accionistas, se llegan a solicitar lineas de crédito con instituciones
financieras privadas, para poder cubrir las obligaciones a sus proveedores del exterior.




Las cuentas por pagar se clasifican en proveedores locales, proveedores del exterior,
cuentas por pagar a accionistas, cuentas por pagar empleados y cuentas por pagar a
instituciones del estado. Cada una de estas tiene su respectivo auxiliar contable para que
sea facil el andlisis e interpretacion de sus saldos al momento de querer conocer cuanto
se le adeuda a cada proveedor.

Ferceva S.A. analisis de los indicadores financieros 2016(1), datos reales 2015 y

2014
Razones |
Financieras Detalle 2016 (1) 2,015 2,014
Razon prueba Acida
N Activo Corriente- Inventario/
2 Pasivo Corriente 0.23 0.22 0.38
- _ _
Capital de Trabajo Neto
Activo Corriente - Pasivo Corriente (234,671.00)| (360,910.00)| 2,019,412.00
Razon de Endeudamiento Activo
e Pasivo Total/Total de Activos 0.93 0.96 0.96
c
&
é Razén de Endeudamiento Patrimonio
2 Pasivo Total / Patrimonio 13.20 21.65 21.93
2
w Apalancamiento
Activo Total / Patrimonio 14.20 22.65 22.93
Utilidad Neta/Total de Patrimonio 69.01% 37.96% 12.84%
Margen Bruto
(Ventas - Costo de Venta) / Ventas 0.76 0.7906 0.782
= Margen Operacional
g Utilidad Operacional / Ventas 0.76 0.79 0.78
E
£ Margen Neto
e Utilida Neta / Ventas 0.0309 0.0057 0.0023
EBITDA
Utilidad Operacional + Amort. y Dep| 369,543.84 | 208,941.87 23,542.00
Duppont
(Util. Neta/Ventas) x (Ventas / Activo ) 0.0322 0.0059 0.0038




Fuente: Informacion tomada de la empresa Ferceva S.A.
Fuente: Estados financieros de Ferceva.

Resultado del Analisis financiero

Conforme al resultado de las pruebas de analisis financiero podemos determinar que la
compafiia presenta cifras optimas y razonables en sus estados financieros, en todos sus
aspectos importantes con corte a diciembre 31 del 2015, sin embargo se recomiendan
algunas mejoras en diversos aspectos de la compafiia.

Conclusiones

Analizando las cuentas por pagar para determinar su razonabilidad en los estados
financieros, tomando como referencia la compafiia., perteneciente al sector comercial,
se determina las siguientes conclusiones:

Se ha identificado la composicion de los pasivos a corto y largo plazo en el estado
de situacion financiera, se determind la relacion de las obligaciones a largo plazo y
su relacion con el patrimonio y se establecio el impacto de los pasivos a largo plazo
en la liquidez de la compafiia.

La compafila mantiene un gran problema sobre el uso de manuales de
procedimientos para implementar procesos correctos en base a las obligaciones, lo
que mantiene a la compafiia en un estado lineal lo que no permite un crecimiento
financiero.

Las cuentas por pagar no se encuentran totalmente en su razonabilidad debido a un
atraso en los registros de pagos lo cual genera que la cuenta se encuentra muchas
veces sobregirada y con deudas vencidas. La compafiia debe de alinearse
estrictamente a los procedimientos contables que indica la ley y a sus politicas de
control interno (procesos), para que asi pueda tener un buen manejo y control de
sus obligaciones.

No existe fecha determinada para los pagos a proveedores razon por la que se
generan atrasos permanentes, lo que conlleva a desabastecimiento de productos
para la venta, recargos en el costo por el financiamiento de parte del proveedor,
suspension de la entrega de productos, y recurrir a proveedores que venden mas
caro y de menor calidad., insatisfaccion de los clientes por no recibir los productos
atiempo y de acuerdo a sus necesidades.

Existen inconsistencias en los registros de facturas de compras no se lleva un
control adecuado de los pagos que se realizan.

Recomendaciones



Con la informacion recolectada sobre el tema de estudio y el andlisis de las causas y
efectos de los problemas sobre las cuentas por pagar y su razonabilidad en los estados
financieros, se dan las siguientes recomendaciones:

e Se recomienda una mejora en el proceso de anélisis de las cuentas por pagar y su
conciliacion en cada uno de los periodos para asi poder cumplir a tiempo con
nuestras obligaciones a los acreedores.

e Se debe implementar el uso de manuales de procedimientos para el correcto registro
de los pasivos a corto y largo plazo de la compafiia, asi permitird el aumento
financiero y el correcto analisis de las mismas.

e La compariia debe mejorar el proceso de contabilizacién de todos sus movimientos
contables y financieros para asi llevar de mejor manera el control de cada cuenta que
conforman los estados financieros.

e Los pagos deben regularizarse una vez efectuado la cancelacion se debe mantener un
control de la cartera de cuentas de pagar para que asi al generar un detalle las cuentas
se encuentren razonablemente con sus saldos.

e Se recomienda hacer wuna estructura para los procesos de pagos determinando
politicas para el buen manejo de las cuentas por pagar

e Se recomienda establecer dias de pagos a proveedores de esta manera recaudar
dinero suficiente y se cancela dependiendo la fecha de la factura

e Los pagos deben regularizarse una vez efectuado la cancelacion se debe mantener un
control de la cartera de cuentas de pagar para que asi al generar un detalle las cuentas
se encuentren razonablemente con sus saldos.
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