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PRESENTACION

El presente documento “La Economia Ecuatoriana en el 2006”, se encuentra
estructurado de la siguiente manera:

1) Resumen ejecutivo.

2) Contexto internacional.

3) Crecimiento econdémico.

4) Recaudacion de impuestos internos.
5) Balanza comercial.

6) Precio del petrdleo.

7) Precios de la deuda publica externa.
8) Monto de la deuda publica.

9) Inflacién y canasta familiar.

10) Mercado laboral.

11) Indicadores externos.

12) Tasas de interés.

13) Sistema bancario privado.

14) Indicadores economicos (estadistica).



1. RESUMEN EJECUTIVO

La economia ecuatoriana crecid un 4.3% en el 2006.

El afo 2006 cerré con una inflacién anual de 2,87%. La restriccién de la
canasta familiar basica a diciembre del 2006 fue de USD154,59 (34.1%) y la de
la canasta familiar vital fue de USD7,89 (2.6%).

En diciembre del 2006 se registré una tasa de ocupacién adecuada de 45,94%,
una tasa de subocupacion total de 45,04% y una tasa de desocupacion total de
9,03%.

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de la deuda publica externa alcanzé a
USD10.214,9 millones (75,7%) y el saldo de la deuda publica interna a
USD3.277,5 millones (24,3%), para un monto total de la deuda publica de
USD13.492,4 millones.

Los precios en el mercado secundario de la deuda externa ecuatoriana, bonos
global 12, 15 y 30, alcanzaron el 29 de diciembre del 2006 80,0%, 79,0% y
75,0%.

El precio referencial promedio del barril de petroleo crudo oriente exportado
ascendio en el mes de diciembre del 2006 a USD48,653.

Las tasas de interés referenciales nominales promedio basica, activa y pasiva
alcanzaron en el mes de diciembre del 2006 2,92%, 9,86% y 4,87%, la tasa
maxima convencional 13,83% y el margen se ubicoé en 4,99 puntos

porcentuales.

El resultado de la balanza comercial fue de USD1.148 millones (enero-
diciembre/2006). EIl saldo de la balanza comercial petrolera ascendié a
USD5.208 millones y el de la no petrolera registré un déficit de USD4.060

millones.



El 29 de diciembre del 2006, el riesgo pais alcanzé un valor de 920 puntos. La
reserva internacional de libre disponibilidad ascendié en diciembre del 2006 a
USD2.023 millones.



2. CONTEXTO INTERNACIONAL'

La expansion de la economia mundial mantuvo un crecimiento positivo durante
2006. EI crecimiento fue especialmente fuerte en los Estados Unidos aunque
se vino desacelerando en la segunda mitad del afio. Por su parte, la actividad
econdmica se recupero6 en la zona del euro y se mantuvo en Japén. Una vez

mas el rol de los paises emergentes fue clave, especialmente China e India.

El comportamiento positivo de la economia mundial cerro la brecha entre el PIB
efectivo y el potencial, lo que generé presiones inflacionarias. Estas se vieron

reforzadas también por los elevados precios petroleros.

En respuesta, los bancos centrales de las principales economias del mundo
restringieron las condiciones monetarias. La Reserva Federal incremento la
tasa interbancaria hasta alcanzar un nivel 5,25 puntos. EIl Banco Central
Europeo volvié a incrementar la tasa de intervencion y el Banco de Japon, en

julio, ajusté la tasa interbancaria de intervencion de cero a 25 puntos basicos.

Los precios del petrdleo y de otros productos basicos se mantuvieron en
niveles elevados durante todo 2006; donde se registraron maximos sin
precedentes. Los precios de los metales también se incrementaron como
respuesta a la presion de la creciente demanda mundial, especialmente de los

mercados emergentes.

a. Estados Unidos

Este pais experimentd una desaceleracion en su senda de crecimiento, debido
al debilitamiento del consumo privado, enfriamiento del mercado de vivienda,

altos precios de los combustibles, débil inversién en equipos y software.

A pesar de la desaceleracién del crecimiento, surgieron presiones inflacionarias
motivadas por la disminucién en el exceso de la capacidad instalada y empleo
e incremento en los precios del petréleo con su impacto en los precios de

transporte.

! CONAPRI: Informe de Inversiones Venezuela 2006, pp. 1-3



Dado el nivel de déficit en cuenta corriente proyectado para 2007, la estrategia
de este pais sera fortalecer el ahorro interno a través de la consolidacion fiscal

(superavit) e incremento del ahorro privado.

b. Comunidad Europea

La actividad econdmica de esta region se fortalecié. Las variables clave que

explican este comportamiento son la demanda domeéstica e inversion.

La creacion de empleo y la estabilizacion del mercado inmobiliario impulsaron
el consumo de una manera significativa. Se estima que la inversion
empresarial seguira siendo importante en las tres principales economias de la

Comunidad: Alemania, Gran Bretafia y Francia.

La confianza existente en la region puede jugar un papel importante en la
materializacién de inversiones mas alla de lo proyectado, asi como en la
generacion de empleos. Sin embargo, existe el riesgo de que la moneda se
aprecie en virtud de los desbalances globales existentes, con lo cual se

desestimularian las exportaciones y la inversion en bienes transables.

c. Japén

La expansion de la economia japonesa responde a la demanda privada, asi
como a la inversion privada fortalecida por retornos elevados y acceso al
crédito. Sin embargo, el ritmo se desaceler6 principalmente por
desacumulacion de inventarios, recortes importantes en la inversion publica y

disminucion en las exportaciones netas.

Las expectativas de crecimiento para 2007 pueden ser fortalecidas por un
aumento de la demanda interna, impulsada basicamente por la confianza y el
incremento en los ingresos de las familias. Por otro lado, la economia
japonesa es vulnerable a factores externos como el incremento de los precios
petroleros, enfriamiento de la economia norteamericana o una mayor

apreciacion del Yen.



d. Asia emergente

El crecimiento de esta sub-regién siguié mostrando resultados importantes. Se
estima que el crecimiento del PIB para 2006 ascienda a 8%, debido
principalmente a las expansiones de China e India. Los factores mas

importantes detras del crecimiento chino son la inversion y las exportaciones.

En las nuevas economias industrializadas (Corea, Taiwan, Hong Kong y
Singapur) el crecimiento se fortaleci6 desde mediados de 2005 debido al
aumento de las exportaciones especialmente de bienes electrénicos. Por su
parte, el sub-grupo conformado por Indonesia, Tailandia, Malasia y Filipinas
experimentd una desaceleracion debido a los altos precios del petréleo y la
aplicacion de politicas monetarias restrictivas para contener las presiones

inflacionarias.

Se espera que la variacion del PIB siga la tendencia mostrada, con un alto

crecimiento en China y una moderada desaceleracién en la India.

Las nuevas economias industrializadas presentaran también una
desaceleracion en su crecimiento por una disminucién de las importaciones por

parte de las economias avanzadas.

En contraste, se estima una recuperacion de Indonesia, Tailandia, Malasia y
Filipinas. Existe la posibilidad de que China crezca aun mas de lo proyectado,
lo cual tendria un efecto multiplicador en la regién debido especialmente al
fortalecimiento de los vinculos comerciales intraregionales existentes. Sin
embargo, también hay presentes algunos riesgos como los altos precios del
petréleo, la posibilidad de adoptar medidas proteccionistas en las economias

avanzadas, asi como un menor crecimiento en Estados Unidos y Japén.

Asimismo, la aplicacion de una politica monetaria restrictiva para contener las
presiones inflacionarias pudiera jugar un rol desacelerador en las expectativas

de crecimiento de esta region.



e. América Latina

Se espera que el crecimiento latinoamericano se ubique en 4,7% en 2006,
superando lo alcanzado en 2005 (4,3%), segun lo proyectado por The
Economist Intelligence Unit (EIU). Este desempeio responde principalmente a
la fuerte demanda de materias primas provenientes del exterior y las
condiciones de financiamiento favorables que permitieron sustentar el

crecimiento de las exportaciones y de la inversion.

Muchas economias de esta region se vieron beneficiadas por el creciente rol de
la demanda local. Esta variable se vio favorecida por las menores tasas de
inflacion. Por su parte, el consumo y la inversién privada se beneficiaron de la
expansion del crédito. El consumo privado en Centroamérica y el Caribe se vio

favorecido por las remesas recibidas.

El gasto publico se incrementé como resultado del aumento de los ingresos
fiscales, registrandose también una recuperacién de la inversidn privada por un
mayor nivel de confianza en la region, disminuciéon de las tasas de interés e

incrementos significativos en los créditos bancarios.

Los mercados financieros confiaron en las opciones disponibles en
Latinoamérica debido, en parte, a los recurrentes superavits en cuenta
corriente presentes en casi todos los paises de la region, tipos de cambio mas
flexibles y posiciones fiscales mas robustas. Sin embargo, no hay que perder
de vista que el contexto global puede tornarse menor favorable con la region,
una vez que se comiencen a dar ajustes en las tasas de interés
internacionales, los precios de los commodities no petroleros comiencen a

ceder y se reduzca el apetito por activos mas riesgosos.

EIU estima un crecimiento para la region de 3,7% para el periodo comprendido
entre 2007 y 2010. La desaceleracion que se observara en 2007 se deberd, en
gran medida, a una disminucion en la demanda local y una reduccién de gasto
publico y de la formacién bruta de capital fijo. Estas variables estaran
influenciadas por la desaceleracion de la demanda mundial y los mayores retos

gue estaran presentes para acceder al financiamiento internacional.



Las vulnerabilidades internas de la region estan relacionadas con las bajas
tasas de ahorro interno existentes, desbalances fiscales y una elevada carga

de deuda externa.

La relacién inversion/PIB, si bien se incrementd, permanece por debajo de
20%. Los bajos niveles de inversion publica reflejan la debilidad de las cuentas
fiscales. Por su parte, la inversion privada también permanecidé en niveles
bajos como consecuencia principalmente de las ineficiencias presentes en el

entorno de negocios.

Con respecto a los riesgos externos, la region depende, en gran medida, del
comportamiento de las grandes economias especialmente de Estados Unidos y
China, con lo cual un enfriamiento de éstas repercutira de forma importante en

el desempenio de la region.

Asimismo, de continuar las presiones inflacionarias globales, una aplicacion de
medidas monetarias restrictivas impactara negativamente en las condiciones

de financiamiento de Latinoamérica.



3. CRECIMIENTO ECONOMICO

Segun previsiones del Banco Central del Ecuador?, la economia ecuatoriana
registrara un crecimiento del 4,3% en el 2006: PIB ramas petroleras 2,6%, PIB

ramas no petroleras 4,1% y otros elementos del PIB 7,4%.

Tasas de variacioén del PIB
(a precios del 2000)
2006

8,0

710 N 7,4
6,0 -

5,0 -

4,0 -
21 4,3

3,0 1

2,0 29

1,0

0,0 ‘
PIB ramas PIB ramas no Otros elementos PIB total
petroleras petroleras del PIB

FUENTE: Banco Central del Ecuador

De acuerdo a la CEPAL® la “expansion de la economia se atribuye
principalmente al dinamismo del comercio y los servicios, la industria

manufacturera y el sector petrolero”.

A continuacion se presentan las tasas de crecimiento del PIB para el aino 2006

de varios paises de América Latina.

2 Banco Central del Ecuador: Previsiones Econdmicas 2007 Producto Interno Bruto

® CEPAL: Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe 2006, p.123
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América Latina: Crecimiento del PIB 2006
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4. RECAUDACION DE IMPUESTOS INTERNOS)

El Servicio de Rentas Internas (SRI) recaudé en el 2006 por concepto de
impuestos un monto de USD4.522,3 millones, que significa un incremento de
USD593,4 millones (15,1%) respecto del afio 2005 (USD3.928,9 millones).

El Impuesto a la Renta Global creci6 en USD274,3 millones (22,4%). El
Impuesto al Valor Agregado aumenté en USD281,8 millones (12,8%). El
Impuesto a los Consumos Especiales se incrementé en USD37,3 millones
(9,8%). EIl Impuesto a los Vehiculos Motorizados mejoré en USD7,3 millones
(11,7%).
Otros Ingresos se redujeron en USDO,4 millones (4%), USD2,2 millones (7,1%)

Los Intereses por Mora Tributaria, las Multas Tributarias Fiscales y

y USD4,7 millones (16,5%), respectivamente.

RECAUDACION DE IMPUESTOS SRI
2005-2006
(Millones de délares y porcentaje)

RECAUDACION VARIACION
Enero- Enero- Absoluta

Diciembre Diciembre (usb Relativa

2005 (USD 2006 (USD millones) (%)
CONCEPTO millones) (A) | millones) (B) C=B-A |[D=C/A*100
Impuesto a la Renta Global 1.223,1 1.497.,4 274,3 22,4
Impuesto al Valor Agregado 2.194,1 2.475,9 281,8 12,8
Impuesto a los Consumos Especiales 379,7 417,0 37,3 9,8
Impuesto a los Vehiculos Motorizados 62,3 69,6 7,3 11,7
Intereses por Mora Tributaria 10,1 9,7 - 0,4 -4,0
Multas Tributarias Fiscales 31,2 29,0 - 2,2 -7,1
Otros Ingresos 28,4 23,7 - 4,7 -16,5
TOTAL NETO 3.928,9 4.522,3 593,4 15,1
FUENTE: SRI

Si se considera la meta de recaudacion del SRI frente al Presupuesto General
110,8%.

siguiente: Impuesto a la Renta Global (114,8%); Impuesto al Valor Agregado

del Estado 2006, tenemos un cumplimiento del El desglose es el

(110%); Impuesto a los Consumos Especiales (101,2%); Impuesto a los

Vehiculos Motorizados (136,5%); Intereses por Mora Tributaria (121,3%);
Multas Tributarias Fiscales (90,6%) y Otros Ingresos (107,7%).
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Cumplimiento de la meta de recaudacion del SRI frente al Presupuesto General del

Estado
2006

(Millones de délares y porcentajes)

Recaudacion

Presupuesto Enero-

Aprobado 2006| Diciembre

(USD millones)| 2006 (USD | Cumplimiento
CONCEPTO (A) millones) (B) | (%) C= B/A*100
Impuesto a la Renta Global 1.304,0 1.497.,4 114,8
Impuesto al Valor Agregado 2.251,0 2.475,9 110,0
Impuesto a los Consumos Especiales 412,0 417,0 101,2
Impuesto a los Vehiculos Motorizados 51,0 69,6 136,5
Intereses por Mora Tributaria 8,0 9,7 121,3
Multas Tributarias Fiscales 32,0 29,0 90,6
Otros Ingresos 22,0 23,7 107,7
TOTAL NETO 4.080,0 4.522,3 110,8
FUENTE: SRI
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5. BALANZA COMERCIAL

El saldo de la balanza comercial alcanzé a USD1.443 millones en el 2006, lo

gue significa un aumento de USD911 millones (171,2%) frente al saldo de
USD532 millones registrado en el 2005.

El saldo de la balanza comercial petrolera ascendié a USD5.228 millones en el

2006, monto superior en USD1.073 millones (25,8%) al registrado por

USDA4.155 millones en el 2005.

El saldo de la balanza comercial no petrolera registré un déficit de USD3.785

millones en el 2006, que significa un incremento de USD162 millones (4.5%)
frente al déficit de USD3.623 millones alcanzado en el 2005.

Balanza Comercial

2005 — 2006
(Millones de délares FOB y porcentajes)
Variacion
absoluta | Variacion
2006/2005 relativa
(USD 2006/2005
2005 (USD | 2006 (USD | millones) (%)
BALANZA COMERCIAL millones) A | millones) B C=B-A D=C/A*100
Saldo balanza comercial petrolera 4.155 5.228 1.073 25,8
Saldo balanza comercial no petrolera -3.623 -3.785 -162 4,5
Saldo balanza comercial 532 1.443 911 171,2

FUENTE: BCE
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6. PRECIO DEL PETROLEO

El precio referencial promedio en ddlares por barril de petréleo crudo oriente

exportado registro USD48,150 en enero, incrementandose significativamente

hasta USD65,646 en julio, decreciendo posteriormente a USD48,653 en

diciembre.

Precio referencial promedio barril de petréleo crudo oriente exportado
Enero-Diciembre 2006

(Délares)
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60,000 .
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FUENTE: Banco Central del Ecuador
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7. PRECIOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

Los precios en el mercado secundario de la deuda externa ecuatoriana, bonos
global 12, 15 y 30, alcanzaron el 31 de enero 104%, 101,250% y 98%,
manteniendo un comportamiento fluctuante en los siguientes meses para
registrar el 29 de diciembre 80,0%, 79,0% y 75,0%.
Precios de la deuda externa ecuatoriana
Bonos global 12, 15y 30 afios

Enero-Diciembre 2006
(%)

—e— Global 12 —m— Global 15 —x— Global 30 —a—
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FUENTE: Banco Central del Ecuador
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8. MONTO DE LA DEUDA PUBLICA

- SALDO DEUDA PUBLICA

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de la deuda publica externa alcanzé a
USD10.214,9 millones (75,7%) y el saldo de la deuda publica interna a
USD3.277,5 millones (24,3%), para un monto total de la deuda publica de
USD13.492,4 millones.

Saldo deuda publica externa e interna
Al 31 de diciembre del 2006
(Millones de délares y porcentajes)

SALDO DEUDA PUBLICA MONTO %
Externa 10.214,9 75,7
Interna 3.277,5 24,3
TOTAL 13.492,4 100,0
FUENTE: MEF

- SALDO DEUDA PUBLICA EXTERNA POR ACREEDOR

El saldo de la deuda publica externa por acreedor, al 31 de diciembre del 2006,
muestra: Bancos y Bonos USD4.162,7 millones (40,8%), Organismos
Internacionales USD4.141,8 millones (40,5%), Gobiernos USD1.829,7 millones
(17,9%) y Crédito de Proveedores USD80,7 millones (0,8%).

Saldo deuda publica externa por acreedor
Al 31 de diciembre del 2006
(Millones de dodlares y porcentajes)

ACREEDOR MONTO %
Bancos y Bonos 4.162,7 40,8
Organismos Internacionales 4.141,8 40,5
Gobiernos 1.829,7 17,9
Crédito Proveedores 80,7 0,8
TOTAL 10.214,9 100,0
FUENTE: MEF

- |SALDO DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO POR
INSTRUMENTO

El saldo de la deuda interna del sector publico por instrumento, al 31 de
diciembre del 2006, presenta la siguiente estructura: Bonos a Largo Plazo
USD2.824,6 millones (86,2%), Certificados de Tesoreria USD292,6 millones
(8,9%) y Entidades del Estado USD160,3 millones (4,9%).
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Saldo de la deuda interna del sector publico por instrumento
Al 31 de diciembre del 2006
(Millones de délares y porcentajes)

ACREEDOR MONTO %
Entidades del Estado 160,3 4,9
Bonos Largo Plazo 2.824,6 86,2
Certificados de Tesoreria 292,6 8,9
TOTAL 3.277,5 100,0

FUENTE: MEF



9. INFLACION Y CANASTA FAMILIAR

- INFLACION

La tasa de inflacion mensual en enero fue de 0,48%, presentando una
tendencia decreciente a partir de febrero hasta alcanzar -0,23% en junio,
creciendo posteriormente al 0,57% en septiembre, para disminuir en los

siguientes meses hasta el -0,03% en diciembre.

La inflacion anual cerré el ano en 2,87%, inferior al 3,14% del 2005. Al
respecto, el Banco Central del Ecuador? sefiala que la evolucién de la inflacion
anual tuvo fluctuaciones diversas durante el 2006. Asi, en el primer trimestre
se observé una evolucion hacia el alza en el ritmo de crecimiento de los precios
debido a: i) incremento de las remuneraciones unificadas, que provoco el
aumento de la demanda agregada; ii) devolucion de los fondos de reserva,
generandose una inyeccion importante de liquidez a la economia, mediante la
cual se entregaron un total de USD583 millones; v, iii) aumento de precios de
varios productos alimenticios, en donde el pais debié enfrentar dificultades
climaticas tanto en la sierra como en la costa, con la presencia de sequias y
heladas que afectaron a varios cultivos y de ciertos servicios como los
alquileres de vivienda. En tanto que el segundo trimestre, la inflacion registré
una significativa disminucion como resultado de un buen abastecimiento y
comercializacion de productos alimenticios, para nuevamente aumentar en el
tercer trimestre dados los aumentos en los precios de la harina y el rubro
educacion en el caso de la Region Sierra. Por ultimo, en el cuarto trimestre, la
dinamica de la inflacién anual evidencié una caida sostenida a partir del mes de
septiembre 2006; periodo que coincide con el buen abastecimiento de

productos agricolas y ofertas, caracteristicas de las festividades de fin de afo.

* Banco Central del Ecuador: Informe Mensual de Inflacion Diciembre 2006, p. 3
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Inflacién mensual, anual y acumulada
Enero-Diciembre 2006
(%)

—e— Mensual —s— Anual —o— Acumulada

FUENTE: INEC

CANASTA FAMILIAR

El costo de la canasta familiar basica ascendié a USD453,26 en diciembre, lo

gue significd frente a la remuneracion sectorial unificada de USD298,67 una

restricciéon de USD154,59 (34.1%).
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Restriccion canasta familiar basica
Diciembre 2006
(Délares y porcentaje)

500
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300 +
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-100 -

-200 -154,59
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familiar basica sectorial unificada familiar basica

FUENTE: INEC

El costo de la canasta familiar vital alcanzé a USD306,56 en diciembre, lo que

represento frente a la remuneracion sectorial unificada de USD298,67 una

restricciéon de USD7,89 (2.6%).

Restriccion canasta familiar vital
Diciembre 2006
(Délares y porcentaje)
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FUENTE: INEC
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10. MERCADO LABORAL|

La tasa de ocupacién adecuada fue del 44,16% en enero, disminuy6 al 39,12%
en abril y se incrementé al 45,94% en diciembre, superior al 41,47% registrado

en el mes de diciembre del 2005.

La tasa de subocupacién total en el mes de enero fue de 45,63%, se
incremento al 50,62% en abril y descendié al 45,04% en diciembre, inferior al

49,23% alcanzado en el mes de diciembre del 2005.

La tasa de desocupacion total fue de 10,21% en el mes de enero, aumento al
10,73% en junio, decreciendo en el ultimo trimestre hasta alcanzar el 9,03% en
diciembre, inferior al 9,30% registrado en el mes de diciembre del 2005. El
descenso observado en el cuarto trimestre del 2006 obedece “a la mayor

demanda laboral caracteristica de las festividades de fin de afio™.

Ocupacion adecuada, subocupacién y desocupacion total*
Enero-Diciembre 2006
(%)
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* Corresponde a Quito, Guayaquil y Cuenca
FUENTE: Banco Central del Ecuador

® Banco Central del Ecuador: Coyuntura del Mercado Laboral Ecuatoriano Diciembre 2006, p. 1
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11. INDICADORES EXTERNOS|

- EMBI

El EMBI, que mide el riesgo pais, presenté un comportamiento fluctuante. En
efecto, el 31 de enero registréo 579 puntos, alcanzé su nivel mas bajo el 28 de
abril con 483 puntos y su nivel mas alto el 29 de diciembre con 920 puntos, “lo
que determina que el financiamiento externo, tanto publico como privado, sea
més costoso, lo cual afecta las tasas de interés domésticas™.

EMBI
Enero-Diciembre 2006
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31- 28- 31- 28 31- 30- 31- 31- 29- 31- 30- 29-
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

FUENTE: Banco Central del Ecuador

A continuacion se presenta el riesgo pais para varios paises de América Latina
a diciembre del 2006.

® Asociacion de Bancos Privados del Ecuador: Informacion Macroeconoémica y Financiera
Mensual de Diciembre de 2006, p. 7
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América Latina: riesgo pais

Diciembre 2006
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FUENTE: Asociacién de Bancos Privados del Ecuador

- RESERVA INTERNACIONAL DE LIBRE DISPONIBILIDAD|

La Reserva Internacional de Libre Disponibilidad registré en enero USD1.940

millones, decrecié a USD1.914 millones en febrero (nivel mas bajo), alcanzé a

USD2.992 millones en octubre (nivel mas alto), cerrando el afio con USD2.023

millones en diciembre.

24



Reserva internacional de libre disponibilidad
Enero-Diciembre 2006
(Millones de ddlares)
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FUENTE: Banco Central del Ecuador
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12. TASAS DE INTERES

La tasa maxima convencional nominal alcanzé 13,49% en enero, registro el
nivel mas bajo en mayo con 12,17% y el mas alto en septiembre con 14,13%,

ubicandose en diciembre en 13,83%.

La tasa promedio basica nominal presento ligeras variaciones en el transcurso

del afio, alcanzando en diciembre 2,92%,

La tasa promedio activa nominal fluctuo entre el 8,11% registrado en abril y el

9,86% alcanzado en diciembre.

La tasa promedio pasiva nominal alcanzé 4,26% en enero, mostrando una
tendencia creciente a partir de septiembre para registrar su maximo valor en

diciembre con 4,87%.

Tasas de interés referenciales nominales*
Enero-Diciembre 2006

(%)
16,00 14,13
13,49 1335 13,76 : 13,83
14,00 - 10as 1314 13 1217 12,77 12,80 1316 1290
12,00 -
9,17 9,42 9,22 9.86
10,00 A 8,29 8,76 8,90 8,11 ’ 851 853 ’ 8,77 8,60 ’
8,00
. 4,72 4,87
007426 416 303 421428 413 435 ;.3 436 T 478
4,00
2,00 1 299 3,00 295 295 294 294 293 295 303 293 292 2.02
0,00 ‘ T T
C L 1 & L P O o © ¢ &
) & N Y & O D 2) 0 NS ) O
& © & T < s Vo & & 4\?50 &
R S &
&
—e— Basica —=— Activa Pasiva Maxima convencional

* Basica, Activa y Pasiva: promedio; Maxima Convencional: rige por mes calendario

FUENTE: Banco Central del Ecuador
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Segun el ILDIS’, el incremento de la tasa de interés obedece a varios factores.
En primer lugar, la estrategia de financiamiento del sector publico mediante el
sistema financiero ejerce presion en el reducido mercado local, originando
incrementos en la tasa de interés. En segundo lugar, el incremento en la
demanda de crédito que ejerce una presion al alza en la tasa de interés. En
tercer lugar, el costo de funcionamiento para las entidades financieras que
tienen costos generales excesivamente altos y crecientes. En cuarto lugar, la
expectativa de incremento en la inflacién origina también ajustes respectivos en
la tasa de interés, siendo la tasa activa la que se ajusta con mayor rapidez. El
incremento de la tasa de interés, por tanto, desincentiva la inversion y mina la

capacidad de generacion de ahorro agregado interno y el crecimiento.

En cuanto al margen, éste se ubicé en enero en 4,03 puntos porcentuales,
alcanzé su nivel mas bajo en abril con 3,90 puntos porcentuales y el mas alto
en agosto con 5,29 puntos porcentuales, cerrando el afio con 4,99 puntos

porcentuales en diciembre.

Margen tasas de interés nominales activa y pasiva
Enero-Diciembre 2006
(%)

6,00

5,29

4,97
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FUENTE: Banco Central del Ecuador

’ ILDIS-FLACSO: Analisis de Coyuntura Econémica Ecuador 2006, pp. 16-17
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13. SISTEMA BANCARIO PRIVADO

Las principales cuentas del balance del sistema de bancos privados muestran
un crecimiento significativo en el afo 2006 comparado con el afio 2005,
destacandose los resultados que se incrementan en USD80,6 millones
(50,9%), las inversiones en USD561,5 millones (36,3%), el patrimonio en
uUSD288,7 millones (30,5%) vy la cartera en USD1.354,6 millones (24,9%). Los
depdsitos a la vista crecen en USD917,5 millones (17,2%) y los depdsitos a
plazo en USD415,9 millones (17,6%).
SISTEMA DE BANCOS PRIVADOS
PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE

2005* - 2006*
(Millones de ddélares y porcentajes)

VARIACION
Absoluta
(USD

2005 (USD 2006 (USD millones) | Relativa (%)

CUENTA millones) (A) millones) (B) C=B-A D=C/A*100
Activos 9.852,5 11.890,2 2.037,7 20,7
Pasivos 8.905,5 10.654,4 1.748,9 19,6
Patrimonio 947.,0 1.235,7 288,7 30,5
Inversiones 1.548,4 2.109,9 561,5 36,3
Cartera 5.434,9 6.789,5 1.354,6 24,9
Depdsitos a la vista 5.334,4 6.251,9 917,5 17,2
Depdsitos a plazo 2.369,6 2.785,5 415,9 17,6
Capital y reservas 707,2 849,1 141,9 20,1
Resultados 158,5 239,1 80,6 50,9

* Al 31 de diciembre
FUENTE: Superintendencia de Bancos

La Asociacién de Bancos Privados del Ecuador®, al efectuar la evaluacion del
sistema bancario privado durante el 2006, sefala que el mismo presenta un
desempefio bastante interesante, relacionado al desenvolvimiento de la
economia nacional. Anota que las tasas de crecimiento del sector han sido
bastante dinamicas, observandose en el cuarto trimestre del afio una
desaceleracion producto del proceso electoral. Indica que los resultados del
sector en los proximos meses dependeran de que se mantengan las

condiciones macroeconémicas y politicas para que aumente la bancarizacién

® Asociacion de Bancos Privados del Ecuador, obra citada, p. 1
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del pais y que la banca continue contribuyendo al crecimiento de la economia y

al sector productivo.
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14. INDICADORES ECONOMICOS 2006

PRIMER SEMESTRE

VARIABLE

enero febrero marzo abril

mayo

junio

Tasa de inflacion
mensual (%)

0,48 0,71 0,65 0,07

-0,14

-0,23

Tasa de inflacion
anual (%)

3,37 3,82 4,23 3,43

3,11

2,80

Tasa de inflacion
acumulada (%)

0,48 1,19 1,85 1,92

1,78

1,54

Ocupacion
adecuada (%)

44,16 42,81 41,16 39,12

40,26

40,13

Desocupacion
total (%)

10,21 10,58 10,43 10,25

10,09

10,73

Subocupacion
total (%)

45,63 46,62 48,41 50,62

49,65

49,14

Precio
referencial
petréleo crudo
oriente
exportado
(dolares
promedio por
barril)

48,150 46,388 48,914 56,457

59,290

61,096

Tasa basica
referencial
nominal
promedio (%)

2,99 3,00 2,95 2,95

2,94

2,94

Tasa basica
activa nominal
promedio (%)

8,29 8,76 8,90 8,11

9,17

8,51

Tasa basica
pasiva nominal
promedio (%)

4,26 4,16 3,93 4,21

4,28

4,13

Tasa maxima
convencional
nominal (%)

13,49 12,44 13,14 13,35

12,17

13,76

Exportaciones
FOB (millones de
dolares)

1.025 947 1.058 1.176

1.084

1.066

Importaciones
FOB (millones de
dolares)

869 678 1.045 864

967

888

Saldo balanza
comercial
(millones de
dolares)

156 269 13 312

117

178

Reserva
internacional de
libre
disponibilidad
(millones de
dolares)

1.940 1.914 2.351 2.701

2.230

2.264

EMBI

579 574 524 483

504

519

Precio bonos
global 12 (%)

104,000 102,500 102,188 102,250

103,750

102,938

Precio bonos
global 15 (%)

101,250 105,500 106,000 109,000

102,188

99,750

Precio bonos

global 30 (%)

98,000 99,375 101,500 103,688

98,750

97,500
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SEGUNDO SEMESTRE

VARIABLE julio agosto septiembre octubre

noviembre

diciembre

Tasa de inflacion
mensual (%) 0,03 0,21 0,57 0,35

0,17

-0,03

Tasa de inflacion
anual (%) 2,99 3,36 3,21 3,21

3,21

2,87

Tasa de inflacion
acumulada (%) 1,57 1,79 2,38 2,73

2,90

2,87

Ocupacion
adecuada (%) 42,03 41,93 43,06 42,59

44,58

45,94

Desocupacion
total (%) 10,15 9,94 10,41 9,98

9,82

9,03

Subocupacion
total (%) 47,82 48,13 46,53 47,43

45,61

45,04

Precio
referencial
petréleo crudo
oriente
exportado
(dolares
promedio por

barril) 65,646 61,991 51,862 47,306

45,872

48,653

Tasa basica
referencial
nominal
promedio (%) 2,93 2,95 3,03 2,93

2,92

2,92

Tasa basica
activa nominal
promedio (%) 8,53 9,42 8,77 8,60

9,22

9,86

Tasa basica
pasiva nominal
promedio (%) 4,35 4,13 4,36 4,72

4,78

4,87

Tasa maxima
convencional
nominal (%) 12,77 12,80 14,13 13,16

12,90

13,83

Exportaciones
FOB (millones de
dolares) 1.039 1.123 1.089 1.036

1.024

991

Importaciones
FOB (millones de
délares) 888 982 1.045 1.065

988

935

Saldo balanza
comercial
(millones de

dolares) 151 141 44 -29

36

56

Reserva
internacional de
libre
disponibilidad
(millones de

dolares) 2.399 2.660 2.854 2.992

2.413

2.023

EMBI 488 532 608 508

612

920

Precio bonos
global 12 (%) 103,750 103,250 100,313 103,813

100,125

80,000

Precio bonos
global 15 (%) 105,375 103,250 97,750 107,625

101,375

79,000

Precio bonos
global 30 (%) 101,625 100,188 92,875 100,500

93,750

75,000
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