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Resumen:

El presente articulo, se divide en dos partes, la primera trata desde el punto de vista teorico, las
relaciones existentes entre los principales agregados macroecondmicos y la balanza de pago; y
en un segundo momento se analizan los resultados de estos agregados macroeconémicos en
el periodo 2007- 2012 asi como su incidencia en la balanza de pago, sefialandose las
principales causas del crecimiento econémico de Cuba. Como conclusién se muestra que el
incremento del PIB no es un factor estimulante del crecimiento econémico, sino por el contrario,
es resultado de politicas contractivas del consumo y de las importaciones por una parte, y del
incremento de las exportaciones de servicios por otra; llegandose a confirmar la necesidad de
un cambio en la politica de inversion para estimular un verdadero crecimiento econémico.

Palabras claves: Balanza de Pago, Cuenta Corriente, Consumo, Exportacion de Servicios,

Inversion, Producto Interno Bruto, Agregados Macroeconomicos, Crecimiento Econdmico.

Abstract:

The present paper tries, in its first part, about relations between the main macroeconomic
aggregates and balance of payments; in a second moment the results of these macroeconomic
aggregates are analyzed at period 2007-2012 as well as its incidence in the balance of
payments, being pointed out the main causes of the economic growth of Cuba. As conclusion, it
is shown that the increment of the GDP is not a stimulating factor of the economic growth, on
the contrary, it is been of consumption and imports decrease, and exports of services; being
ended up confirming the necessity of a change in the investment policies to stimulate a true
economic growth.

Key Words: Balance of Payment - Current Account — Consumption - Exports of Services —

Investment - Gross Domestic Product - Macroeconomic Aggregates - Economic Growth.
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INTRODUCCION

Siempre es necesario conocer cudl es la fuente de crecimiento del PIB de un pais, pues de ello
dependera la politica econémica que se implantara en el futuro en aras de alcanzar los
objetivos propuestos por el gobierno. Esto adquiere principal interés para Cuba, por lo que es
necesario realizar estudios que determinen el grado de efectividad e influencia de las politicas
adoptadas en el crecimiento economico, con el fin de corregir las negativas y estimular las
positivas.

Para realizar este estudio es necesario observar diferentes indicadores y cuentas, como son las
variables macroecondémicas basicas: Producto Interno Bruto (PIB), Exportaciones Netas (XN),
Exportaciones (X), Importaciones (M), Inversién (FBK), Consumo (C), Gasto de Gobierno(G),
Balanza de Pago y los diferentes saldos de la misma: saldo en cuenta corriente, cuenta
comercial, de renta y transferencia. Al analizar las interrelaciones de las mismas podemos
llegar a interesantes resultados.

En todos los casos se utilizan datos del Anuario Estadistico de Cuba, usando siempre los
precios corrientes, por facilidad en el uso de la balanza de pago y analizar el efecto de la
variacion de los precios en la economia, estando siempre los datos expresados en millones de

pesos.

Andlisis de los factores de crecimiento de la economia cubana

1. Principales ecuaciones del equilibrio macroeconémico.

Antes de realizar el andlisis del modelo de crecimiento econémico y de la estructura del PIB de

cualquier pais, siempre es un ejercicio necesario tratar las diferentes ecuaciones de equilibrio

macroeconémico, desde el punto de vista de las cuentas nacionales, que se han de utilizar en

el resto de la investigacion, para asi dejar definidas las ecuaciones necesarias. Tenemos pues,

que la ecuacién para el calculo del PIB se puede expresar de la siguiente forma:
PIB=Y=C+G+I+XN

Por su parte, la ecuacion del ingreso tiene tres destinos, lo que nos permite representarlo de la
siguiente forma:
Y=C+T+S

Uniendo estas dos ecuaciones nos queda:
C+G+I+XN= C+T+S

Organizando la ecuacion:
XN= (T-G)+ (S-1)



De aqui se desprende que el saldo de la balanza comercial es igual al superavit o déficit del
presupuesto del sector gobierno mas el saldo del ahorro del sector privado. La segunda parte
de la ecuacion esta relacionada con la politica fiscal aplicada en el pais en estudio. La primera
parte, el saldo de las exportaciones netas, esta relacionada con la politica monetaria, ya que
las decisiones sobre el tipo de cambio influyen en el valor final de las exportaciones netas. Por
tanto se puede decir que existe una interrelacion entre las dos politicas. Esto significa que el

saldo comercial es igual al saldo en cuenta corriente menos el saldo de renta y transferencia.

Si se realiza un andlisis mas a esta ecuacién nos encontramos que si;
XN>0, un superavit de la balanza comercial, entonces (T-G)+ (S-1)>0; lo cual puede explicarse
por cualquiera de las siguientes combinaciones:
e Superavit fiscal+ ahorro positivo del sector privado
e Superdvit fiscal> ahorro negativo del sector privado
e Déficit fiscal< ahorro positivo del sector privado
Cualquiera de estas combinaciones expresa que el pais tiene un ahorro positivo, cumpliéndose
la condicion: T-G+S>I. Por tanto podemos asegurar que siempre que existe un superavit de la
balanza comercial el pais presenta ahorro positivo.
Por otra parte si XN<O, un déficit en la balanza comercial, entonces (T-G)+ (S-I) <0; lo cual
puede explicarse por cualquiera de las siguientes combinaciones:
e Déficit fiscal+ ahorro negativo del sector privado
e Superavit fiscal< ahorro negativo del sector privado
o Déficit fiscal>ahorro positivo del sector privado
Cualquiera de estas combinaciones expresa que el pais es financiado con los ahorros del resto
del mundo, cumpliéndose la condicién: T-G+S<I. Por tanto podemos asegurar que siempre que
existe un déficit de la balanza comercial el pais es financiado por el resto del mundo.2
Desde la ¢ptica de las cuentas nacionales se puede llegar a una conclusion similar:
-PNRM=FBK- ANB
-PNRM=FBK- ANN- CCF
-PNRM=FBK- IND+ CF- CCF
-PNRM=FBK- IN- TCN s/c+ CF- CCF
-PNRM=FBK- PNB+ CCF- TCN s/c +CF — CCF
-PNRM=FBK- PIB- TCN c/c- TCN s/c +CF
-PNRM=FBK- CF- FBK- XN- TCN+ CF
a) XN=PNRM- TCN

Por otro lado como ya se explico:
. PIB= C+ANB+lI
I. PIB= C+G+FBK+XN

2 Marcos, 2009: 12



C+G+FBK+XN= C+ANB+II
XN= (ANB-FBK)+ (lI-G)
b) XN= PNRM+(lI-G)
Al comparar a) con b), llegamos a la conclusién de que por caracter transitivo:
(II-G)=-TCN

2- Método de estimacion del saldo en cuenta corriente

Para analizar el comportamiento de la balanza comercial en Cuba es necesario estimar el saldo
en cuenta corriente para los afios 2011 y 2012, pues no estan declarados en el Anuario
Estadistico de Cuba 2012.

Si se quiere estimar el saldo en cuenta corriente de la balanza de pago para los afios 2011 y
2012, se debe partir de los siguientes datos:

Tabla No 1 Balanza de Pagos de Cuba?®

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Balanza de bienes y servicios | 1585 | -2300 | 1245 | 3119 | 2358 | 3772

Balanza de bienes -6152 | -10372 |-5918 | -5935 | -7683 | -7969

Balanza de servicio 7737 | 8072 | 7163 | 9054 | 10041 | 11741
Renta+TCN -1159 | -573 |-1407 |-1629

Cuenta Corriente 426 | -2873 | -162 | 1490

Como se observa se tiene el saldo de la cuenta comercial pero no se tienen los saldos de la
renta y las transferencias de corrientes netas ni el saldo de cuenta corriente.
Para resolver esta situaciéon es necesario recordar la ecuacion del PIB:
. PIB=C+G+XN+FBK
II.  También Ahorro interno (Ai)=Xn+FBK. Sustituyendo Il en I:
1. PIB=C+G+Ai
V. Se conoce ademas que el Ai=ANB- (renta+ TCN s/c), por lo que la ecuacién queda:
V. PIB=C+G+ ANB- (renta+ TCN s/c)
VI. También se conoce que — (TCN s/c+ renta)=II-G, donde Il: impuestos indirectos.
VII. La ecuacién queda: PIB=C+G+ANB+II-G
VIIl.  Se simplifican los gastos: PIB=C+ANB+II, como el PIB= C+G+FBK+XN:
IX.  C+ANB+lI= C+G+FBK+XN, simplificando y arreglando los miembros:
X.  Xn=Il-G+ANB-FBK, que es la ecuacién que responde a la balanza de pago, siendo el
primer miembro el equivalente a la balanza comercial; el segundo a la balanza de renta
y transferencias corrientes pero con signo inverso (IX: ANB+lI= G+FBK+XN; Ai+ renta+

TCN+II=G+FBK+XN; simplificando: renta+ TCN+II=G; arreglados los miembros de la

® ONEI, 2012: 182



ecuacion: 1I-G= -(TCN+ renta) el tercer miembro corresponde al saldo en cuenta
corriente.

XI. Los lI=1IN+ Sub (Subsidios) Por lo que la ecuacién X se puede transformar en: XN=IIN+
Sub-G+ANB-FBK. De esta ecuacidon las incégnitas son los subsidios y el ahorro

nacional bruto pues las demas variables aparecen en el anuario:

Tabla No 2 Valor de las variables de la ecuacion de la balanza de pagos a precios
corrientes*

2007 |2008 |2009 |2010 |2011 |2012
G 20752 | 24250 | 24187 | 22360 | 24436 | 23342
FBK 5968 |9027 |6788 [6482 |5727 |6271
XN 1585 |-2300 1245 |3119 |2358 |3772
T (impuestos netos) | 13923 | 13999 | 13558 | 13738 | 14735 | 18210
A(ahorro nac bruto) | 6394 | 6154 |6626 |7972 X X
Subsidios X X X X X X

XII. Se procede a calcular el gasto en subsidios para los afios 2007, 2008, 2009 y 2010
cuyos datos no aparecen en el anuario y se realiza de la siguiente forma: despejando
las incognitas de la ecuacion XI: ANB+ Sub=XN-IIN+G+FBK. Recuerde que ANB= Ai+
renta+ TCN, y que Ai= Xn+FBK; por lo que la ecuaciéon queda Sub=G-renta-TCN-IIN.
Procedo a calcular los subsidios.®

Tabla No 3 Relacién subsidios- PIB a precios corrientes

Precios corrientes | 2007 | 2008 | 2009| 2010
Subsidios 7988 10824 | 12036 | 10251
SUB/PIB 0,136| 0,178 | 0,193 | 0,159

Al analizar la relacién entre los subsidios y el PIB se encuentra que estos varian entre
un 13 % y un 19% del PIB a precios corrientes, lo cual se debe a la influencia de los
precios, por lo que se procede a calcular los subsidios a precios constantes siguiendo
la misma metodologia,

Tabla No 4 Relacién subsidios- PIB a precios constantes

Precios constantes | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Subsidios 2603 | 2388 | 3616 | 4104

4 ONEI, 2012: 139
5 Se puede demostrar también que TCN= PIB-C-FBK-XN-II



SUB/PIB ‘ 0,059 ‘ 0,052 ‘ 0,078 ‘ 0,086 ‘

Se encuentra ahora que los subsidios son entre un 5% y un 9% del PIB a precios
constantes, bastantes estables, por lo que para estimar los mismos para los afios 2011
y 2012 consideramos la Ultima proporcién (0.086) y queda que los subsidios a precios

constantes son:

Tabla No 5 Estimacion de los subsidios a precios constantes

Estimacion Precios
2007 2008 2009 2010 2011 2012
constantes

2602,9 | 2387,8 | 3616,3 | 4103,9 | 4218,9 | 4346,1
5 5 2 4 5 5

Subsidios

Dividiendo estos por el indice de precios del PIB se obtienen los subsidios a precios

corrientes

Tabla No 6 Estimacion de los subsidios a precios corrientes

2007 | 2008 | 2009 | 2010| 2011 2012
Subsidios | 7988 | 10824 | 12036 | 10251 | 12268 | 11109
Deflactor |133,5| 133,1| 133,9| 136,5| 141,4| 145,7

Teniendo este dato y utilizando la ecuacién XI se puede completar la tabla de la

balanza de pagos:

Tabla No 7 Estimacién de la balanza de pagos de Cuba
2007 | 2008 | 2009 | 2010| 2011| 2012
Balanza de bienes y servicios | 1585| -2300| 1245| 3119 | 2358| 3772

Balanza de bienes -6152 (-10372|-5918 | -5935 | -7683| -7969
Balanza de servicio 7737 | 8072 | 7163 | 9054 | 10041 | 11741
Renta+TCN -1159 -573|-1407 | -1629 | -2567| -5977
Cuenta corriente 426 | -2873| -162| 1490 -209 | -2205

Para el andlisis de la balanza de pagos de Cuba en el periodo 2008-2012 consideremos la

siguiente tabla resumen:



Tabla No 8 Principales indicadores de la economia cubana

2007 | 2008 2009| 2010| 2011| 2012
2007 | 2008 2009| 2010| 2011| 2012

PIB 58604 | 60807 |62078 | 64330 [ 68990 | 73243
C 30299 | 29830 | 29858 [ 32369 | 36469 | 39858
G 20752 | 24250 (24187 | 22360 | 24436 | 23342
FBK 5068 | 9027| 6788 6482| 5727| 6271
XN 1585| -2300| 1245| 3119 2358| 3772
T (impuestos netos) 13923 13999 (1355813738 1473518210
EBO 24295| 2507825514 | 26794 [ 31508 | 32699
RE 20386 | 21729 |23006 | 23796 [ 22748 | 22333
ANB (ahorro nac bruto) 6394 6154| 6626 7972| 5518 4066
ii 21911 | 2482325594 | 23989 [ 27003 | 29319
Foérmula Pib-c-i-xn-ii=tcn -1159 -573| -1407 | -1629 | -2567 | -5977

Balanza de pagos
Balanza de bienes y servicios| 1585| -2300( 1245(| 3119 2358 3772

Balanza de bienes -6152 (-10372| -5918 | -5935
Balanza de servicio 7737 8072| 7163| 9054
Renta+TCN -1159 -573| -1407 | -1629 | -2567 | -5977
T-g 1159 573| 1407| 1629 2567 | 5977
Cuenta corriente 426 -2873| -162| 1490| -209| -2205

3- Analisis de la economia cubana 2008-2012
3.1- Anélisis macroecondémico: Afio 2008
Como se observa, salvo en el afio 2008, en el resto de los afios las XN son positivas, lo cual
refleja un superavit en la balanza comercial.
En el afio 2008 las inversiones fueron superiores al ahorro, esto unido con un déficit de la
balanza comercial, da como resultado que para cubrir las necesidades de inversién, se recurrié
al ahorro del gobierno y al ahorro externo. En este afio T-G+S=6727¢, menor que la inversién
que fue de 9027, por lo que se necesitd la entrada al pais de un flujo financiero proveniente de
otras fuentes, diferente al ahorro privado y publico, con un valor de 2300, lo cual coincide con el
déficit de la balanza comercial. .
Las otras fuentes de financiamiento con que cuenta una economia son:

e Ahorro externo (PNRM, préstamo neto al/del resto del mundo)

e Las transferencias de corrientes netas
Por esta razon podemos deducir que XN=PNRM-TCN, o lo que es lo mismo PNRM=XN+TCN,
también se conoce que S-I= XN+ TCN, por tanto PNRM=S-|

® Siempre expresado en millones de pesos



A su vez se conoce que el saldo de la Cuenta Corriente de la balanza de pago es igual a:
SCC= Balanza de bienes y servicios+ balanza de renta y transferencia, es decir: SCC= XN+
TCN; por tanto SCC= PNRM=S-I

Al analizar los datos del 2008, encontramos que la balanza de renta y transferencia presenta
un déficit de -573.3, lo que unido al déficit comercial hace que el saldo en cuenta corriente sea
un déficit de -2873.3, lo cual equivale a la necesidad de financiamiento en ese afio del exterior
(PNRM).

La balanza de renta muestra un déficit de -1055.27, esto implica una salida de capital del pais
por ese monto, que puede estar asociado a renta de inversion directa (dividendos y utilidades
principalmente) y otra renta (intereses de la deuda). El impacto de la salida de este capital es
amortiguado con las transferencias.

En este afo el PIB a precios corrientes crecié un 3.8%#2 y su crecimiento de explica por: el
incremento del gasto de gobierno un 16.9%, de las inversiones en un 51.3 % y la disminucion
del consumo en un 1.5 %, por lo que este modelo de crecimiento impacta en la balanza
comercial pasando en el 2007 de un superavit comercial a un déficit comercial en el 2008
(Tabla No 8), pues las importaciones crecen un 43 % un afio con respecto al otro y las
exportaciones solo crecen un 5%, mientras que los precios de las importaciones crecen un
33.5%° y el de las exportaciones se reducen un 6%, por lo que el indice de las relaciones de

intercambio muestra un efecto negativo de los precios en la economia al ser igual a 0.7.

Tabla No 9 IRI: indice de relaciones de intercambio
2008[2009|2010{2011(2012
IPX (Afo anterior base)| 94,1(84,0|117,7113,7[106,7
IPM (Afio anterior base)[133,5|76,2| 87,6[132,4( 99,8
IRI 0,71 1,11 1,3f 0,9 1.1

El crecimiento de las importaciones esta asociado al proceso inversionista y es la causa no solo
del desequilibrio comercial, sino también del desequilibrio por cuenta corriente. Del 43 % del
crecimiento total de las importaciones (Tabla No 2) el 83.5 % corresponde a bienes intermedio
y solo el 9.6 % a bienes de consumo, mientras que las importaciones de bienes de capital

disminuyen?O,

" ONEI, 2012:182
8 ONEI, 2012:139
9 ONEI, 2012:141
10 ONEI, 2012:193



Del total del crecimiento de los bienes intermedios, la partida combustible y lubricantes,
minerales y productos conexos, representan el 52 %, y el 32% del incremento de las
importaciones totales!!. El crecimiento de los bienes intermedios repercute en las variaciones
de existencia y por tanto en las inversiones totales. El 70,4 % del incremento de las inversiones
corresponde a incremento de las variaciones de existencial?.

Entonces, en el 2008, las importaciones crecen para responder a las necesidades de inversion,
sobre todo en bienes intermedios, 10 que repercute en el crecimiento del PIB, pero afecta

negativamente la cuenta comercial y por tanto a la cuenta corriente.

3.2- Analisis macroecondmico: Afio 2009

En el 2009, la necesidad de financiamiento se mantiene en déficit con un SCC= -162,4 (Tabla
No 8); lo mas significativo es la eliminacion del déficit de la balanza de bienes y servicios,
pasando la cuenta a presentar un superavit. El superdvit en cuenta comercial nace de la
disminucién de las importaciones en un 35% y la reduccién de las exportaciones en un 13%?3,
Dentro de las importaciones la mayor reduccidon fue en la importacion de bienes, pues la
importacion de servicios registra un ligero incremento!4. Hay que resaltar que esta disminucién
de las importaciones ocurri6 a pesar de que los precios promedio de las importaciones
disminuyeran un 23%?5.

Podriamos analizar un dato mas. La composicion de las importaciones por categorias
econdémicas.

Del total de las reducciones de las importaciones de bienes, la reduccién de los bienes
intermedios representan el 71,6% de las reducciones totales, y dentro de los bienes
intermedios, la reduccién de las importaciones de la partida de combustibles y lubricantes,
minerales y productos conexos representa el 36% de las reducciones totales de las
importaciones de bienes.¢

Del otro lado, las exportaciones totales se reducen un 13%?*7, menor que la disminucién de las
importaciones que fue de un 35%. Dentro de las exportaciones, la de bienes se reduce un 23%,
mientras que la de los servicios un 9%, pero el peso especifico de las exportaciones continlda
siendo de los servicios.

Como los precios de las importaciones se reducen mas que el de las exportaciones, el indice
de las relaciones de intercambio es igual a 1.1 (Tabla No 9).

Esto trae como resultado que en la balanza de servicio se observe una reduccién del superavit

en un 11%, aunque los movimientos totales de la balanza de bienes y servicios provocan que

11 ONEI, 2012: 194
12 ONEI, 2012: 152
13 ONEI, 2012: 139
14 ONEI, 2012: 193
15 ONEI, 2012: 141
16 ONEI, 2012: 193
17 ONEI, 2012: 153



en el saldo de la cuenta comercial se comience a notar un superavit de 1246 millones de pesos
(Tabla No 7).

En este afio, los precios de las exportaciones caen un 10% y es la clave para entender la
disminucién de los ingresos corrientes por exportacién, pues al analizar el valor de las
exportaciones a precios constantes observamos un incremento de las mismas, lo cual implica
que la cantidad de productos exportables se incrementan pero los ingresos corrientes
disminuyen por la disminucion de los precios de las mismas.

En la balanza de renta y transferencias encontramos un incremento del déficit de un 146%,
producto del incremento del déficit de la balanza de renta en un 55% y la reduccién de las
transferencias. No obstante, en este afio el aumento del déficit en la balanza de renta y
transferencia es atenuado por el superavit comercial, influyendo en la reduccién del déficit de
cuenta corriente y por tanto en la necesidad de financiacion externa (Tabla No 7).

Al analizar estos datos podemos asegurar que el crecimiento del PIB en el afio 2009 fue
resultado de la politica de sustitucion de importaciones.

En los datos a precios corrientes vemos que la inversién disminuye un 25%, el gasto de
gobierno se reduce un 0,25%, y el incremento del consumo no llega al 0,01%, por lo que el
incremento del PIB que fue de un 2% a precios corrientes?®, es resultado de la disminucién de
las importaciones, principalmente de los bienes intermedios. Esto Ultimo y la reducciéon de la
necesidad de financiamiento externo para equilibrar la cuenta de la nacién, son los principales
logros en este afio, aunque como costo se tiene la reduccién de las inversiones, y es
precisamente esta reduccion la que provoca la disminucién de las importaciones.

Al analizar en que consistid esta reduccién de las inversiones se ve que el mayor peso en la
reduccién la sufre la FBKF en un 18%%20, y especificamente la inversion en maquinarias y
equipos, con un 40% de la reduccién, es la mas significativa, pero también es muy llamativa la
reduccién de un 42% de la variacion de existencia.

Se confirma entonces, que la disminucion de las inversiones, sobre todo en las variaciones de
existencia, fue lo que provocé la disminucion de las importaciones y que esta reduccion influye
en el incremento del PIB y en la reduccién del déficit en la cuenta corriente.

Por dltimo, note que la reduccién de los bienes intermedios importados afecta bien poco la
capacidad exportadora de bienes de Cuba. Pues al analizar las exportaciones de bienes a
precios constantes, para determinar si hubo un incremento o una reduccién de la cantidad de
bienes exportados, se observa que el incremento de los bienes exportados es de un 3.12%.

3.3- Analisis macroecondémico: Afio 2010
Los aspectos en términos macroecondmicos mas sobresalientes en el afio 2010 radican en que

se logra un superavit en cuenta corriente ascendente a 1489,9 (Tabla No 7); el superavit en la

18 ONEI, 2012: 141
19 ONEI, 2012: 139
20 ONEI, 2012; 152



balanza comercial sigue incrementandose, 3118,4 (Tabla No 7); y como signo negativo, la
inversion sigue disminuyendo (disminuye en 304) (Tabla No 7).

El incremento del superavit de la balanza comercial esta sustentado en un incremento tanto de
las exportaciones como de las importaciones.

El crecimiento de las exportaciones fue de un 34% y el de las importaciones de un 19%?2! para
obtener el resultado superavitario. Hay que resaltar que el indice de precio de las
exportaciones se incrementa un 18%, mientras que el de las importaciones se reduce en un
12%, y esta variacion de los precios financia el incremento de las importaciones, dando como
resultado un indice de relaciones de intercambio igual a 1.3 (Tabla No 9). Dentro de las
exportaciones, las exportaciones de bienes crecen un 57% y la de los servicios un 25%, lo cual
es positivo en aras de diversificar las exportaciones, aunque el peso especifico en las mismas
contindia siendo de las exportaciones de servicio, responsable del 67% de las mismas?2.

En cuanto a las importaciones, las de bienes contindan teniendo el peso fundamental, con un
crecimiento del 20% y responsable del 93% de las importaciones totales. Especificamente el
renglén de combustibles y lubricantes, minerales y productos conexos, de los bienes
intermedios experimenta un crecimiento del 70% y es responsable del 40% de las
importaciones totales.23

En cuanto a la inversion tenemos que la FBKF se incrementa un 3%, pero la variaciéon de
existencia disminuye, por lo que disminuye la inversion total.

En cuanto a la FBKF es vélido resaltar, que continta disminuyendo la inversiéon en maquinarias
y equipos, pero crecen las reparaciones y las construcciones, asi como otras inversiones, lo
cual esta en tono con el sistema productivo cubano, enfocado hacia los servicios?4.

En cuanto al consumo si en el afio 2009 se mantuvo casi invariable con respecto al afio 2008
ahora en el afio 2010 se incrementa un 8%, vinculado a la politica interna donde se posibilita la
inversion por cuenta propia (Tabla No 8).

En este afio el incremento del PIB esta asociado al incremento de las exportaciones, tanto de

bienes como de servicios y al incremento del consumo en menor medida.

3.4- Andlisis macroecondmico: Afio 2011

El afio 2011 la cuenta corriente se encuentra en déficit, producto de un superavit en la cuenta
comercial, menor que en el del 2010, y el incremento del déficit en la balanza de renta y
transferencia (Tabla No 7).

La reduccion del superavit en la cuenta comercial es resultado del crecimiento de las
exportaciones un 18.2% y un aumento de las importaciones en un 29.8%. El crecimiento de las
exportaciones se explica por un incremento del 33.4% de las exportaciones de bienes,

correspondiente al 37% del incremento total de las exportaciones y al incremento de las

2L ONEI, 2012: 139
22 ONEI, 2012: 153
2 ONEI, 2012: 194
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exportaciones de servicios en un 10.8% que corresponde al 63% del incremento total de las
exportaciones?s,

Por su parte el incremento de las importaciones en un 29.8% se explica por el incremento de
los gastos de importacion de bienes en un 31.2%, que corresponde con el 94.8% del
incremento total de las importaciones, y al incremento de los gastos de importacion de servicios
en un 9.1%, que representa el 5.2% del incremento total?®.

Dentro del incremento de los gastos de las importaciones de bienes hay que resaltar el
incremento del indice de precio de las importaciones en un 132% (Tabla No 9). Por lo que a
pesar de que se gasta mas en importaciones de bienes, la cantidad de bienes importados es
menor. Al analizar los datos de las importaciones de bienes a precios constantes se encuentra
gue disminuyen un 2.2%27. Las partidas combustibles y lubricantes, minerales y productos
conexos dentro de la importacion de bienes intermedios se incrementan, pasando a
representar el 56% del incremento de los gastos de importaciones de bienes?s.

Al analizar los precios de las importaciones, estos crecen mas que los precios de las
exportaciones, por lo que el indice de las relaciones de intercambio es igual a 0.9 (Tabla No09).
Esto implica que por cada peso de incremento de las importaciones, los precios de las
exportaciones solo crecen 0.9.

Todo esto concluye en que aumenta el déficit de las XN de bienes y aumenta el superavit de
las XN de servicios, por lo que el superavit de las exportaciones netas se mantiene, aunque en
menor cuantia (Tabla No 9).

En este afio el PIB crece un 7.2% a precios corrientes debido al incremento del consumo en un
12.7% y de los gastos de gobierno en un 9.3%.

Al analizar los componentes del PIB a precios constante observamos que el PIB crece a una
tasa del 2.8%, el consumo a 1.4%, pero los gastos de gobierno disminuyen 1.2%. Es decir
contrasta esto con el incremento a precios corrientes e implica que a pesar del incremento del
gasto de gobierno se compraron menos bienes, por lo que afecta el factor precio?.

El incremento del gasto de consumo del 12.7% esta sustentado por el incremento del ingreso
disponible en un 7.2% y la disminucion del ahorro en un 15%. Lo cual tiene relacion con las
politicas econdémicas aplicadas e impactan en las importaciones (Tabla No 8).

Por otra parte, al analizar la FBK se ve que disminuye a precios corrientes un 11.6% pero
aumentan a precios constantes un 7.1%°20. Esto se explica por la reduccién de los precios que
forman la FBK, sobre todo de la construccién y de los elementos que componen la variacion de
existencia. Pero en general se incrementa la inversién fisica, lo cual repercute en las

importaciones, y también tiene relacién con la politica econémica aplicada.

%5 ONEI, 2012: 153
% ONEI, 2012: 153
27 ONEI, 2012: 153
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3.5- Analisis macroeconémico: Afio 2012

En el 2012, se nota que continda el superavit comercial (Tabla No 7) como resultado del
incremento porcentual de un 8.8% de las exportaciones, de un 0.6% de las importaciones a
precios corrientes3!. En el caso de las exportaciones de bienes disminuyen 6.9%, mientras que
las exportaciones de servicios experimentan un crecimiento de un 18%°32,

En el caso de las importaciones de bienes se reduce un 1.1%, pero los servicios aumentan un
31.3%. (Aunque se reduce las importaciones de bienes, los bienes de capital aumentan un
7.2%).Las importaciones totales experimentan un crecimiento de 0.6%.33

Estos resultados ayudan al incremento del superavit comercial (Tabla No 7). Es necesario
apuntar que el indice de precio de las exportaciones fue favorable con un incremento de los
precios de las mismas en un 6.7%; mientras que los precios de las importaciones se mantienen
practicamente constantes para experimentar un resultado positivo del indice de las relaciones
de intercambio, con un valor igual a 1.1, es decir, por cada peso de incremento de los precios
de las importaciones, los precios de las exportaciones crecieron 1.1 (Tabla No 9).

En este afio las exportaciones de bienes disminuyen tanto a precios corrientes como
constantes34, lo cual implica que no solo se ingresé6 menos, sino que también se exportaron
menos bienes. No ocurre igual con los servicios que si aumentan, tanto a precios corrientes
como constantes.

En el caso de las importaciones de bienes sucede lo contrario, se redujeron a precios
corrientes, a precios constantes aumentaron, lo cual implica que se lograron importar mas
bienes®.

Esta situacion es favorable para la balanza comercial lo cual explica el incremento del
superavit.

A pesar de esto, se nota un incremento significativo del déficit en la balanza de renta y
transferencia en un 206%, lo que origina nuevamente déficit en el saldo de cuenta corriente,
necesitando una vez mas recursos externos (Tabla No 7).

El déficit sostenido en la balanza de renta y transferencia puede estar originado por la deuda
externa3®: aproximadamente el 21% del PIB en el 2010, aproximadamente 3 veces el superavit
en la balanza comercial, a esto hay que sumarle la forma de crédito para obtener el
combustible, que hace que se tenga que honrar las compras pasadas en el presente, sin
importar que la Isla esté integrada a un mecanismo de integracion favorable como el ALBA.

En este afio se encuentra un crecimiento del PIB a precios corrientes de un 6.2%, producto del
crecimiento del consumo un 9.3%, la inversion 9.5% y del superavit comercial en un 60%?3: el

incremento en las inversiones se debe fundamentalmente a la construccién con un 12% de
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crecimiento, que representa el 70% del incremento de las inversiones totales?8; en el caso del
consumo vemos que el aumento del mismo se debe también a la disminucién del ahorro, y el
incremento de los ingresos disponibles derivados tanto de la actividad exportadora, sobre todo
de los servicios como la de inversion, en este caso la construccion, a través de los salarios.
Tanto la politica fiscal como la monetaria han buscado estimular el consumo como via del
crecimiento del PIB.
Se puede decir que la politica aplicada en este periodo 2008-2012 estuvo encaminada a
obtener el crecimiento del PIB a través de dos fuentes, la externa, sustentada en la exportacion
de servicios y la evolucién de los precios de los mismos, y la interna, via consumo a través del
incremento del ingreso disponible y desestimulo al ahorro. Solo que estos canales no son a
largo plazo pues presentan limites légicos, por lo que el pais se encamina a buscar el
crecimiento via inversion a través de nuevas leyes que estimulen la misma, sobre todo la
externa.

Conclusiones
Al analizar los datos de la balanza de pago y de las variables econémicas, nos damos cuenta
de que el crecimiento de la economia cubana esta basado:

e En la reduccion del peso de las importaciones. En el 2008 el déficit comercial
representaba el 4% del PIB, en el afio 2012 el superdvit de las exportaciones netas
representaban el 5% del PIB.

e En la reduccion del gasto de gobierno de peso en el PIB, de un 40% en el 2008 a un
32% en el 2012.

e El saldo de la balanza de renta y transferencia es el problema principal para mantener
la cuenta corriente equilibrada, la cual puede ser resultado de la deuda contraida en
afios anteriores y de la politica monetaria, especificamente de la dualidad monetaria.

e Por tanto las politicas macroecondmicas estuvieron dirigidas a lograr el equilibrio
externo como primer objetivo.

e En la variable consumo, que en el afio 2008 representaba el 49% del PIB y en el afio
2012 un 54%; el peso de esta variable esta acorde a lo planteado en los lineamientos
de la politica econémica del pais, pues la misma es estimulada por el sector exportador
tanto de bienes como el de los servicios, manteniendo este Ultimo un peso
fundamental, y en el sector de la construccion dentro de las inversiones, aunque el
peso de las inversiones sobre el PIB ha disminuido de un 15% en el 2008 a un 9% en
el 2012. (El sector de la construccion representaba en el 2008 el 52% de la FBKF, en el
2012 representaba el 63%). Tanto la politica fiscal como monetaria, han buscado
estimular el consumo como segundo objetivo.

e Enelafio 2011, la economia crece como resultado del incremento del consumo y de la

inversion, como resultado directo de la politica econdmica e impacta en la balanza
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comercial reduciendo el superavit por el incremento de los gastos de la importacion de
bienes, con un peso especifico en el combustible, y por el efecto negativo del indice de
relaciones de intercambio, aunque el incremento de las exportaciones de servicios
siguen siendo un factor de crecimiento del PIB.

e En el afio 2012, el factor de crecimiento del PIB fue el incremento de las exportaciones
netas de servicio, que impactan en el crecimiento del superavit comercial, favorecido
por el indice de relaciones de intercambio; aunque en este afio aparece un déficit en la
cuenta corriente producto de los pagos de la deuda. Otros factores de crecimiento
vuelven a ser el consumo y la inversion, como accion directa de la politica econémica,
y dicho crecimiento se logra sin aumentar significativamente la cantidad de bienes

importados.

Bibliografia.

Atencio, J. (2013): Alcances de la Politica Monetaria en favor del Desarrollo Econémico.
Disponible en:
http://books.google.com.cu/books?id=ymJ9FcllydkC&pg=PA120&Ipg=PA120&dq=pol%C3%AD
tica+tmonetaria+%2B+desarrollo+econ%C3%=pol%C3%ADtica%20monetaria%20%2B%20des
arrollo%20econ%C3%B3mico&f=false. Consultado en 27/03/2014 a 14:25

Blanchard, O. (2007): “Macroeconomia”. Pearson Educacion, S.A., Madrid.

Carrera, C. (2012): Politicas de Encajes y Modelos Econémicos. Disponible en:
http://lwww.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Documentos-de-trabajo/2012/documento-de-
trabajo-06-2012.pdf. Consultado en 27/03/2014 a 14:25

Céspedes Tapia, A., Rodriguez Gonzales, H. (2013): Construccion y aplicacion del indice de
condiciones monetarias y el indice de condiciones financieras para Bolivia. Disponible en:
http://www.bcb.gob.bo/eeb/sites/default/files/archivos2/D1M1P3%20Cespedes%20&%20Rodrig
uez.pdf. Consultado en 12/11/2013 a 18:00

De Gregorio, J. (2007): “Macroeconomia: teoria y politicas”. Pearson Educacién, Madrid.

. (2011): Distintas &reas e instrumentos de la politica econdmica. Politica monetaria.
Disponible en: http://www.ccee.edu.uy/ensenian/catpype/materialad/2011-10-
21 Presentacionll.pdf. Consultado en 27/03/2014 a 14:25

. (2012): Efectos de la Politica Monetaria sobre la Economia. Disponible en:
http://www.banxico.org.mx/politica-monetaria-e-inflacion/material-de-
referencia/intermedio/politica-monetaria/%7BC6564A4C-E7F7-50E8-6056-
C9062C9D05CC%7D.pdf. Consultado en 27/03/2014 a 14:25
Ghosh, J. (2007): Macroeconomia Yy politicas de crecimiento. Disponible en:
http://esa.un.org/techcoop/documents/MacroBackground Spanish.pdf. Consultado en 27/03/
2014 a 14:25
Mankiw, G. (2010): “Macroeconomia I”. Editorial Félix Varela, La Habana.

Minshkin, F. (1996): “The channels of monetary transmission: lessons for monetary policy”.

National Bureau of Economic Research, Cambridge.


http://books.google.com.cu/books?id=ymJ9FclJydkC&pg=PA120&lpg=PA120&dq=pol%C3%ADtica+monetaria+%2B+desarrollo+econ%C3%25=pol%C3%ADtica%20monetaria%20%2B%20desarrollo%20econ%C3%B3mico&f=false
http://books.google.com.cu/books?id=ymJ9FclJydkC&pg=PA120&lpg=PA120&dq=pol%C3%ADtica+monetaria+%2B+desarrollo+econ%C3%25=pol%C3%ADtica%20monetaria%20%2B%20desarrollo%20econ%C3%B3mico&f=false
http://books.google.com.cu/books?id=ymJ9FclJydkC&pg=PA120&lpg=PA120&dq=pol%C3%ADtica+monetaria+%2B+desarrollo+econ%C3%25=pol%C3%ADtica%20monetaria%20%2B%20desarrollo%20econ%C3%B3mico&f=false
http://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Documentos-de-trabajo/2012/documento-de-trabajo-06-2012.pdf
http://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Documentos-de-trabajo/2012/documento-de-trabajo-06-2012.pdf
http://www.bcb.gob.bo/eeb/sites/default/files/archivos2/D1M1P3%20Cespedes%20&%20Rodriguez.pdf
http://www.bcb.gob.bo/eeb/sites/default/files/archivos2/D1M1P3%20Cespedes%20&%20Rodriguez.pdf
http://www.ccee.edu.uy/ensenian/catpype/materialad/2011-10-21_Presentacion11.pdf
http://www.ccee.edu.uy/ensenian/catpype/materialad/2011-10-21_Presentacion11.pdf
http://www.banxico.org.mx/politica-monetaria-e-inflacion/material-de-referencia/intermedio/politica-monetaria/%7BC6564A4C-E7F7-50E8-6056-C9062C9D05CC%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/politica-monetaria-e-inflacion/material-de-referencia/intermedio/politica-monetaria/%7BC6564A4C-E7F7-50E8-6056-C9062C9D05CC%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/politica-monetaria-e-inflacion/material-de-referencia/intermedio/politica-monetaria/%7BC6564A4C-E7F7-50E8-6056-C9062C9D05CC%7D.pdf
http://esa.un.org/techcoop/documents/MacroBackground_Spanish.pdf

Marcos, F. (2009): “Macro para paises emergentes”. Universidad de La Habana, La Habana.
Oficina Nacional de Estadisticas e Informacion (ONEI) (2013): “Anuario estadistico de Cuba
2012”. ONEI, La Habana.

Oviedo, J. (2011): El Modelo IS — LM: un enfoque Conceptual, Geométrico y Algebraico.
Disponible en: http://blogs.eco.unc.edu.ar/jorgeoviedo/files/2011/09/oviedo_modelolS-LM.pdf.
Consultado en 27/03/ 2014 a 14:25

Parkin, M. (2007): “Macroeconomia | y II”. Editorial Félix Varela, La Habana.

Sachs, JD. , Larrain, F. (2008): “Macroeconomics in the global economy | y II”. Editorial Félix
Varela, La Habana.

Wikipedia: Balanza de pago. Disponible en http://www.wikipedia.org/. Consultado en 1/03/2014
a 20:30


http://blogs.eco.unc.edu.ar/jorgeoviedo/files/2011/09/oviedo_modeloIS-LM.pdf
http://www.wikipedia.org/

