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UN MODELO DE INFLACION EN SRAFFA A PARTIR DE
LA DEMANDA DE DINERO EN KEYNES

Antonio Mora Plaza

En la obra de SraffRroduccion de mercancias por medio de
mercanciasno intenta siquiera esbozar algo parecido a una
teoria de la inflacion que pudiera derivarse densdlelo. No
obstante, en el apéndice B que lleva el largootitld “Notas
sobre productos no-basicos que se auto reproducaméempla

la posibilidad de que los precios de un productmentaran
exponencialmente si “una mercancia entra en suigrop
produccion de en un grado desusadamente grandas. ddmno
ejemplo las habas aunque creo que podria habertopues
cualquier otro producto. Como es habitual Sraffa haze
explicita las ecuaciones de definicion de su siatelm cual
dificulta seguir el razonamiento econémico que aigél
argumento de Sraffa es que un producto no-basi@meou
aumentar su precio sin limite por que se le apliuee tasa de
ganancia superior a la media dado que eso dara duigen a

un precio que no va a influir en el resto de loscjms —y por
tanto en los precios de productos finales que campredios

de produccion- por ser precisamente no-basico.

Pues bien, el caso de las habas de Sraffa se puede
generalizar a partir de su propio esquema. Partideoda
ecuacion que define su modelo, pero con tasasrdngiapre-
factumdel tipo:

(1) PY = (1+ g)[PX +wL]

dondeP es el vector de precidsn, Y la matriz cuadrada diagonain,

g la tasa de gananciX, la matriznxn de medios de producciow, la
tasa de salarios i1 el vector de inputs de trabajo. Conseguido (1)
obtenemos (2) haciendo cero el tipo de salarios:
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2) PY = (L+g,,)PX]

donde lo nuevo es que ahora a la tasa de ganardiagnse le anade
la tasa de ganancia maxirga a consecuencia del supuesto sobre los
salarios. De las ecuaciones (1) y (2) se obtiene:

_wd+g) 4
‘) P= e x LX

La inflacion de (3) se deriva de que si los empresagestores, etc.
aumentaran la tasa de ganancia hasta acercartps eamtonces el
guebrado de (3) aumentaria sin limite. Sin embam&! modelo de
Sraffa el dinero y su demanda no juega ningun papéh mas que
sabemos existe en la economia real. Parece un dacoaffa, aunque
comprensible, si el italiano lo que solo deseabatacar a neoclasicos
y marginalistas. Ahora bien, en el esquema de &rafélarios y
ganancias se determina a partir de la resolucioh sigema
conjuntamente con los precios. Si ahora tuviéraapaste un modelo
de que relacionara las ganancias de Sraffa convanable que
representa el dinero en circulacion, la oferta rteomee o la cantidad de
dinero (hay varias posibilidades), entonces, deojunda de ambos
modelos deberia surgir otro mixto donde los precesarian
relacionados explicitamente con la variable moretarencionada.
Pues bien, el libro de Keynekeoria general de la ocupacion, el
interés y el dineroofrece semejante posibilidad. En su pagiha4
sefiala tres posibles de demanda de dinero y susasiopor la
necesidad de efectuar transacciones “para opeexcioorrientes de
cambios, personal y de negocios”; el segundo de brecaucion” por
“el deseo de seguridad ante el futuro”; el terasael “especulativo”
para conseguir ganancias “por saber mejor lo qumeztado traera
consigo”. Segun esto, una posible ecuacion queretara lo anterior
podria ser:

(3) M, =h(PYl,g)

dondeMy es la demanda de dinef®yY! es el valor del producto final
tal y como la medimos en el modelo de Sraffags la misma tasa o

'En FCE
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tipo que se han utilizado en las ecuaciones guaaltefa economia de
Sraffa. Es verdad que no parece facil fusionarrenmisma variable la
tasa de ganancisrafianaque mide las ganancias ganadas con la tasa
de interés keynesiana que da origen a la demanddingeo por
motivos especulativos. Pero no haremos difereramagisupondremos
gue ambas son la misma taBXl representa el nivel de produccion
keynesiano, pero con las variables que recoge dtloale Sraffa. Lo
caracteristico de (3) es que:

dM,

>0
(4) dPY]
dM,

(5) i <0

es decir, que la demanda de dinero aumenta canivédad econdmica
y disminuye con el deseo “de saber lo que el futtaera consigo”, es
decir, debido a la incertidumbre sobre el futuro.

Supondremos ahora que la demanda de divigise corresponde
con la variable monetaria de la que va a ser larigaid monetaria o
gubernamental, que suele ser la oferta monetani@st® que es una
autoridad publica o no condicionada por interesasma@os se puede
suponer —pero se puede hacer otros supuestos-sgaet@oma, es
decir, que la autoridad fija los niveles de la @em funcion del interés
general. Suponiendo que ello es asi, si la demaedalinero es
satisfecha por la oferta, surge la ecuacion:

(6) M =h(PYl, Q)

Ahora, como nos interesa eliminar la tasa de gaaael modelo,
convertimos en dependiente (endégena) la tasa miEngiag, de tal
forma que (6) queda:

(7) g =h™(PYI,M)

cuyas derivadas respecto al nivel de producddh es positiva y
respecto a la oferta monetaNaes negativa. Si ahora sustituimos (7)
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en (3) y pos-multiplicamos la ecuacion por el vedmunod, es decir,
sumamos los precios, queda:

_ w(l+ h™(PYI,M)) « LX L

(8) P = - (PYILM) |

Y en (8) hemos conseguido una funcidon implicitapdecios y oferta

monetaria, donde no se puede obtener los unosnemfude la otra,

pero ahi estan Sraffa (nivel de precki$ y Keynes (oferta monetaria
M). Incluso podemos tomar precios relativos en téosiide salario

(numerario) dividiendo (8) entre la tasa de satasio

Pero (8) no solo tiene el problema aludido, sitr@ onas. En
efecto, si tomamos el valor de los productos fmBM¥l como motivo
de demanda ocurre que el nivel de precios (0 suenprecios) que
gueremos explicar en funcion de la oferta monetaparecen en
ambos lados de la ecuacidon. En la macroeconomiasqgrge con
Keynes la produccion nacional o el PIB se sueleatocomo variable
real a pesar de que la produccion en términosofisra valorada a los
precios de mercado. Para comparar periodos enregse se hace es
deflactar esa variable mediante algun indice deiggepropiado. Aqui
no podemos porgue no tenemos ese indice, y derglustparece
dificil no hacerle depender de la tasa de ganagcizon lo cual se
volveria a caer en problemas de circularidad comodurrido con los
precios enP (8). Por todo ello, vamos a modificar (3) paraédnac
depender la demanda de dinero de los bienes figisesvicios sin que
aparezcan los precios que son los que han de argdiposteriormente.
Segun eso, (3) se convierte en:

9) M, =h(qYl,g)

siendoq unos multiplicadores semejantes a los multiplicaslale la
mercancia-patron pero que permiten hallar un vaerr producto
nacional sin referencia a los precios. En cualquaso, estos
multiplicadores deberian estimarse o tomar una aaedel producto
nacional exento de los precios y de su posibleagem de precios. Si
ahora repetimos el proceso anterior queda:
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_ wWE+hAYLM)) |

@) B Thavi,M) |

En (10) vemos que los precios dependen proporcimrde de los
salarios, directamente del nivel de producciéndper proporcional),
directamente de la proporcion entre inputs de joabay medios de
produccion utilizados en el proceso productivoensamente de la tasa
maxima de ganancia (que es una medida de la prodiact del
sistema) y positivamente de la oferta monetariangae no
proporcionalmente. La (10) nos dice que los preaimsientan con la
oferta monetaria, pero que esa dependencia puedeshaexponencial
si como consecuencia de un aumento de la ofermpeesiorh™(qY!)
tiende a la tasa maxima de ganancia. Hay que racqtek la expresion
anterior era la tasa de ganancia normal del sisteoego con (10) se
hila la oferta monetaria keynesiana con la tasamaa de Sraffa y con
su tasa maxima de ganancia. La originalidad qugesdel modelo de
Sraffa es precisamente esto ultimo: la importagae tiene la tasa de
ganancia habitual (en este caso sustituidos sus efectos por laaofert
monetaria keynesiana) cuando aumenta a la tasanaale ganancia.
Hay que recordar que esta tasa de ganancia maxinge snte la
imposibilidad de aceptar la razén-patron de Sraff@ndo nos salimos
de la produccién simple. En la produccion simplerdadn-patron
representaba dos cosas muy distintas conceptuamerd medida del
excedente y la maxima ganancia que se puede obpanarque se
viable el sistema. Llegado a esta punto, gme es decir esta tasa
maxima, sea una sola cosa (ganancia maxima) clélaoazén-patron
R) va a depender si estamos en la producciéon canjonen la
produccion simple, respectivamente. Ello a su vegeddera de la
matriz Y de productos finales: s¥Y es diagonal estamos en la
produccion simple, si no lo es, es decir, siYepueden tener un valor
positivo cada uno de sus elementos, entonces estamdéa conjunta
esrafiana.

Otro paso. Vamos a concretar la funcién de demaleddinero
con el fin de poder llegar a una ecuacion de pseeiofuncién de la
oferta monetaria que pudiera ser contrastada erapiante. Sea esta
funcion:

(11) M, =a(q,Yl)e™
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siendoa y b coeficientes que surgieran de la contrasta@da base de
los logaritmos neperianosgf es un vector de multiplicadores de los
productos finales. En (11) se cumple que la demaseladinero
depende positivamente de la produccion (esrafignajversamente
(pero no proporcional) de la tasa de ganancia flaseg. Si
despejamos de (11) la tasa de ganagch teniendo en cuenta la
ecuacion de equilibriMM =M, obtenemos:

:1|0 M
(12) 970 Jagyl

Si ahora sustituimos (12) en (3) sale:

1
w(l+=lo
Pl = ( b gaqLYI
(13) 1 M

-—lo
Iuy 10 aq,Y|

)
x LX

Quedaria ahora estimar la tasa de ganancia mayinpara tener una
posibilidad empirica de contrastar (13) con laideal, ademas de los
multiplicadoresg. Esta tasay,, ha surgido de hacer cero la tasa de
salarios en la ecuacion que define el sistema dH#aSiDe hechog,
puede ser obtenida despejandola de (2) y queda:

_ Py -x]
4 STy

Esta ecuacion nos vuelve a la discusion anterioeseamos en la
produccién simple seria la razon-patron indepenéida los precios; si
estamos en la conjunta la tasa maxima de ganangib4e depende de
los precios, que es justamente la variable que wereg estimar
(endégena), por lo que (14) no nos vale. Eso sidaauna pista: la tasa
maxima de ganancia depende del valor global detdexde relativo.
Por ello, una manera de estimarlo seria a travésyje

(15) gp, = Co, X Y = X]i
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siendoq, el segundo vector de multiplicadores que posibil{tes). Si
ahora sustituimos (15) en (13) queda;

1
w(l+=lo
( b gaqlYI)

P| = x LX 7

(16) M

aqY|

ca, X [y - X]| —ilog

Y en (16) tenemos los preci® dependientes de la oferta monetaria
pasados por el tamizesrafiano Es verdad que quedan Ilos
multiplicadoresq; y g, que hay que estimar, pero (16) ya parece mas
cerca de la realidad que cuando empezabamosaellarti
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