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Resumen: La apreciacion del Yen en el mercado internacional tiene alzas
recientes de varios afos frente al dolar estadounidense y el euro. Como
controlador principal de la accion de precio ha sido una combinacion del
entorno antipatia al riesgo del mercado, en cuanto al comportamiento de la

divisa al dolar estadounidense con el yen.

En cuanto al euro y yen se dice que las herramientas de politica monetaria
tienen un impacto cada vez mas limitado en a la divisa, la economia y la
inflacion, de manera que parece razonable, que tras el aumento de la
incertidumbre por el Brexit que ha despertado un fuerte apetito por activos
refugio como el yen. La libra esterlina a caido debido a la salida de reino unido

de la unién europea por lo tanto el yen subié a su nivel mas alto desde 2014.

Palabras claves: Divisas, yen, mercado internacional, libra esterlina, dolar,

euro.

Abstract: The appreciation of the Yen in the international market has recent
rises of several years against the US dollar and the euro. As the primary driver
of the price action has been a combination of the antipathy environment to the
market risk, as for the behavior of the currency to the US dollar with the yen.

As for the euro and yen it is said that the monetary policy tools have an
increasingly limited impact on the currency, the economy and inflation, so it
seems reasonable, that after increasing uncertainty by the Brexit that has
aroused a strong appetite for shelter assets such as the yen. The pound sterling
has fallen due to the uk's departure from the European Union therefore the yen

has risen to its highest level since 2014.



Keywords: foreign Exchange, yen, international market, pound sterling, dollar,

euro.

Introduccién

El yen japonés (Simbolo: ¥, codigo: JPY) es la moneda oficial de Japdn. Fue
adoptado oficialmente por el gobierno Mijien con una ley firmada el 10 de mayo
de 1871 y fue introducido gradualmente en julio de ese afo. El yen es la tercera
moneda mas intercambiada en el mercado de cambios internacional, después

del ddlar estadounidense y del euro.

Es también muy usado como moneda de reserva después del dolar
estadounidense, del euro y de la libra esterlina. A consecuencia de la
devaluacion de la plata en 1873, el yen se devalda en relacion al délar
estadounidense y el dblar canadiense desde que estos paises adaptaron el

patrén oro.

El yen perdi6 la mayor parte de su valor en la Segunda Guerra Mundial debido
a inestabilidades esa tasa duro por mas de 20 afios, las exportaciones
japonesas valian muy poco en el mercado internacional y las importaciones
extrajeras tenian precios muy elevados para los japoneses y esto se vio
evidenciado con un déficit en la balanza de pagos, luego cuando por medio del
sistema Bretton Woods se establecieron nuevas reglas y acuerdos comerciales
para ayudar a la economia japonesa se reanudaron los precios de la economia
e impusieron nuevas tasas de impuestos a las importaciones por lo que se

pudo recuperar la moneda y regular un poco su valor monetario.



Todo esto con el fin de dar a conocer la apreciacion del Yen japonés, en otras
palabras el aumento que este tiene con respecto a otras monedad como lo es
principalmente el dolar, el euro y el libra esterlina, su tipo de cambio ya que en
el mundo el precio de las monedas aumentan o pierden valor constantemente

favoreciendo a ciertas economias y desfavoreciendo a otras.

Yen

Es una unidad monetaria que utilizan en Japon se encuentra en tercer lugar de
la moneda mas valoradas en el mercado de divisas después de dolar

estadounidense y euro.

Subida del valor del yen dafaria el crecimiento de las exportaciones, ya que
haria los productos japoneses menos competitivos y ello dafiaria la industria.
Por consiguiente, el gobierno siguio interviniendo en el mercado de divisas
(comprando o vendiendo délares), incluso después de la decision de pasar la
moneda a un mercado de divisas flotantes en 1973. A pesar de la intervencion,
las presiones de mercado causaron que el yen siguiese subiendo, llegando a
alcanzar la tasa de 271 yenes por délar en 1973, antes de que se notara el

impacto economico de la crisis del petréleo de 1973. El alto precio del yen

provoco que el yen se depreciase en un intervalo de 290 a 300 yenes entre
1974 y 1976. La reaparicion de un superavit comercial hizo que el yen volviese

a valer 211 yenes por dolar en 1978, aunque debido a la crisis del petréleo de

1979 hizo que el yen bajase de nuevo a 227 yenes por dolar en 1980.

Hoy en dia, las monedas de los paises, una a una estan perdiendo su valor, o
también llamado devaluacion, esto puede ser por muchas razones como la

inflacion, porque el Banco Central del pais pudo haber impreso mas dinero del


https://es.wikipedia.org/wiki/Crisis_del_petróleo_de_1973
https://es.wikipedia.org/wiki/Crisis_del_petróleo_de_1979
https://es.wikipedia.org/wiki/Crisis_del_petróleo_de_1979

que se destruyd, porque ciudadanos llevan dinero a paises extranjeros en
donde tal vez gana mas intereses, en vez de invertir en su propio pais, como
también puede ser el caso de que un billonario se muse a otro pais, y asi
tendria que vender su moneda para comprar la moneda del pais al que vaya a
residir, ocasionando que la moneda de su pais se devaluara y la moneda del
pais a donde se dirija se haga mas valiosa. Otra causa es que las personas no

tengan un empleo, llegando a no comprar bienes, que lo comerciantes ofrecen.

Asi se tiene que si un pis vende su moneda para comprar otra, la suya se
devaluaria dandole valor a la que eta comprando. En parte se puede aumentar
el valor de la moneda incrementando los intereses en comparacion a los otros
paises del mundo para que asi poner a la venta sus bonos en su moneda y

adquirir bonos en la otra moneda.

Cada pais debe contar con reservas internacionales, que son recursos
financieros en divisas que tiene un pais para asi efectuar los pagos de los
bienes que importa, asi como poder estabilizar su moneda. Cubrir
compromisos internacionales, teniendo una percepcién de riesgo de los
mercados internacionales, y asi tener una capacidad de endeudamiento
anticipandose a supuestos, y en parte contar con estrategias. Esta claro que
paises que cuentan con mas reservas internacionales tienen el poder de quitar
valor la moneda de otros paises al no adquirir sus monedas, que seria porque
no hacen negocios con ellos asique no tienen la necesidad del cambio de
divisas. Los paises tienen reservas internacionales principalmente en monedas
como el Délar de Estados Unidos, el Euro usado por los paises de la Union
Europea, la Libre esterlina, el Yen de Japon y el Franco Suizo de Suiza. Los

paises con mas reservas internacionales son paises como China, Japon,



Europa donde en este grupo esta exento Alemania que ha retirado parte de las
mismas en paises como Estados Unidos y Francia disminuyendo sus reservas
en comparacién con los demas paises de la Unidon Europea para concentrar la
mayor parte de sus existencias en oro en la ciudad de Francfort y asi aumentar
su cantidad, hasta llegar a su meta en 4 afios. También esta Rusia, Corea del

Sur, India, Singapur, Brasil.

Estas reservas internacionales sirven al pais que la tiene sirven como medio
de defensa protegiendo su economia. Por ejemplo si todos los paises que
tienen la mayor parte en reservas internacionales, de un momento a otro
decidieran vender sus Yenes Japoneses, Japén caeria. De igual manera si
llegara a suceder aquello Japén negociaria todos los Yenes que los demas
paises estan vendiendo hasta el momento que de que se quedaran sin

reservas internacionales de esa moneda.

Entre las monedas mas importantes del mundo se encuentran el Dolar
estadounidense, la moneda mas comercializada del mundo y convirtiéndose
en reserva internacional de muchos paises ya sean los desarrollados o en
desarrollo, y debiéndose su incremento en el valor ya que la economia de
Estados Unidos esta creciendo constantemente. El Euro, es la segunda
moneda mas utilizada en el mundo, por el volumen en negocios que maneja,
siendo utilizada en algunos casos como sucesor del délar, siendo el caso de
paises en Arica y Asia. El Yen Japonés, utilizada en Asia en paises como
Corea del Norte, Vietnam o Laos. Esta moneda sirve como proteccion para
inversores por su propension al alza en comparacion con otras monedas
debido al control de la economia japonesa. La Libre Esterlina, es la moneda del

Reino Unido, y de Dependencias de la Corona y de algunos territorios



britAnicos de ultramar, es la divisa mas antigua del mundo, en un momento
tuvo una grande caida en su valor, pero actualmente e logro estabilizar con la

demas divisas.

Otras monedas importantes son Franco Suizo, utilizado en Suiza y en
Liechtenstein, es la Unica moneda denominada en francos situada en Europa,
es una de las monedas méas estables debido a una politica monetaria
conservadora y sus reservas de oro preservadas en Banco Central Suizo. Délar
australiano, antes de esta moneda se utilizaba la libra australiana, ademas de
Australia también se utiliza en las Islas Cocos y Territorios antarticos de

Australia.

También en este grupo encontramos monedas como el Ddélar canadiense, que
negocia con paises como Europa pero mas recae en América Central y el
Caribe. Corona Sueca, moneda de Suecia, sustituyo al riksdaler riksmynt,
utilizadas por Dinamarca y Noruega antes de que desapareciera. Suecia
aunque tiene una poblacion reducida, se ha visto un incremento en su
participacion internacional, gracias a su competitividad industrial, dado
importancia a sus recursos siendo un productor mundial de acero y metales
precioso como el paladio, llegando a una economia estable. Por ultimo
tenemos a el Délar de Hong Kong, gracias a que es uno de los principales
centros financieros, comerciales y de transporte maritimo de Asia con el
Pacifico, obteniendo una economia con interés para los demas paises del

mundo.



Cambio de divisas

La divisa es la moneda extranjera que se maneja en el comercio exterior, de
esta manera se establecen distintos tipos de cambios entre divisas, las cuales
varian de acuerdo a variables econdémicas como tal es el caso de la inflacion,
deflacion, el producto interno bruto, el crecimiento econdémico entre otras, pero
no solamente los datos del pais sino también hay que analizar los de los demas
paises. Este crecimiento o disminucion se debe tener en cuenta al poner en
venta un producto del cual se espera obtener un beneficio, pero puede suceder
el caso que al momento del cambio de divisas, no se dé la ganancia que se
esperaba por dicha mercancia por ello es importante tener en cuenta esta serie
de variables econdémicas que afectaran de alguna forma el precio y valor de

nuestro producto o servicio.

El precio o la relacién que se le dé a la moneda de un pais con respecto a otro
depende de los movimientos de las operaciones comerciales, es decir de la
compra y venta de productos que circulan entre todos los paises del mundo,
asi se mide la balanza comercial de un pais es decir las exportaciones e
importaciones que realiza el mismo. En el caso de hablar de la demanda de
una moneda, las importaciones la determinan ya que la demanda de ese pais
aumenta porque los clientes internacionales tienen que comprar la divisa del
pais en donde quieren comprar bienes, otorgando valor a esa divisa. Japon es
un pais que exporta mas bienes a sus clientes de los que importa a productores
de otros paises. Esto lleva a que compren JPY para poder adquirir productos

de origen japoneés.



En cambio la oferta de la divisa se determina por las exportaciones de bienes y

servicios ademas de la inversion extranjera.

En la actualidad vivimos en mundo globalizado, realizamos grandes cantidades
de transacciones comerciales entre empresas publicas y privadas, de
diferentes paises y por lo tanto la realizamos entre divisas distintas. Todo esto
comenzé desde nuestras compras usuales, donde pagamos una cierta
cantidad de dinero por una mercancia o un servicio brindado por alguna
persona natural o una entidad y pagamos con otra divisa. Las posibilidades de
poder negociar con otros paises se han incrementado, lo que ha llevado a las
empresas a conseguir expandir sus horizontes llegando a mas mercados,
llevando un paso adelante a los paises en desarrollo como el nuestro,
aprovechando ventajas con las que podemos competir, sin quitar que para esto
de igual forma necesitamos la ayuda de otros paises, con los que mutuamente
nos beneficiamos con lo que tanto nosotros, como ellos ofrezcamos. De la
misma forma existen nuevos paises competidores con los que también se

expande el comercio.

Al momento de querer negociar con otros paises es importante saber cual es la
diferencia entre nuestra moneda y con la cual vayamos a negociar, para tomar
buenas decisiones al momento de concretar una cantidad por el tipo de bien o
servicio que estemos prestando o a su vez recibiendo, conocer la estabilidad
del pais contratante o contratado y si es correcto o no establecer lazos

comerciales con ellos.

Los Bancos, intermediarios ademas de otras organizaciones de inversion, que

se dedican a operar con divisas buscando un beneficio econOmico, sin



arriesgar su dinero. Si no existiera el mercado de divisas no habria un control
por el cual regirse a la hora de comprar o vender un producto ya que los
precios de un pais variarian mucho en comparacion con los de afuera. Por esto
al no tener una moneda en comun se complica el intercambio entre paises, a
través del intercambio de las divisas podemos realizar las transacciones

internacionales.

El mercado de divisas ayuda a facilitar el comercio entre paises, y a tomar
decisiones en las negociaciones, puesto que las transacciones emitidas por
este mercado determinan el desarrollo econémico dado por las importaciones o
exportaciones de un pais y otorgando valor a la moneda frente a otras
regiones, sirviendo de apertura a otros mercados. Este mercado es por el cual
se establece el valor del cambio de las monedas las cuales van a ser utilizadas

en los flujos comerciales.

La Bolsa de Tokio ha tenido un retroceso del 5,36%, por el acercamiento del
candidato presidencial republicano a la Casa Blanca gracias a sus victorias
frente a la democrata Hillary Clinton en varios Estados clave. El yen se ha
disparado también, lo que ha provocado preocupacion en las maximas

autoridades del pais.

El Ministerio Japonés de Finanzas, el Banco de Japén (BoJ) y la Agencia de
Servicios Financieros (FSA) del pais asiatico se han visto obligados a convocar
una reunion de emergencia ante la victoria del candidato Donald Trump para

tomar medidas inmediatas para que no afecte su economia.



A su vez el rendimiento de los bonos japoneses se ha incrementado y el dolar
se ha depreciado con el yen mas de un 3% desde que empezaron a conocerse

los resultados donde Trump parece haberse impuesto.

El fortalecimiento del yen -una divisa considerada refugio en tiempos de
incertidumbre- perjudica enormemente al musculo exportador de la tercera
economia mundial, cuyas empresas manufactureras pierden competitividad y

ven recortados sus beneficios a la hora de repatriarlos.

La inquietud latente de que las medidas proteccionistas del presidente de
Estados Unidos, Donald Trump, probablemente se veran acompafnadas de una
preferencia por un dolar mas débil, perjudicando el deseo de extranjeros por

activos estadounidenses.

Los participantes del mercado han compartido que en una época veiamos la
caida del délar-yen en tanto los diferenciales de tipos se ampliaban, y que es
dificil para ellos comprar el délar-yen cuando hay un presidente muy

impredecible.

El dolar trepaba contra el yen en las Ultimas negociaciones en Tokio después
gue el Banco de Japén aumentara la magnitud de una operacién regular de

compra de bonos, una medida que desdice planes de merma del estimulo.

El dolar subié por encima de 115 yenes esta semana en Tokio por primera vez
en una semana luego de que el Banco de Japdn aumentara las dimensiones de
una operacion de compra de bonos, medida que no concuerda con ningun plan

de reduccién del estimulo.



Mercado de divisas

El mercado de divisas o mercado de cambios es donde se establece el valor de

las monedas en que se van a realizar las transacciones internacionales.

Como sucede en la mayor parte de los mercados de caracter financiero, no
tiene sede fisica concreta, por lo que existira mercado de divisas siempre que
oferentes y demandantes se pongan de acuerdo para efectuar una transaccion
a un determinado precio. Sin embargo, el precio no tiene aqui el mismo sentido
que en el resto de mercados, puesto que se trata de una relacion de
intercambio, denominandose tipo de cambio, en definitiva, al namero de
unidades de una moneda en funcion de otra u otras monedas, determinandose

por la confluencia de la oferta y la demanda de divisas.

La demanda de divisas viene determinada por las importaciones (pesetas a
cambio de divisas para el pago de las importaciones) y las salidas de capital

(préstamo al exterior, etc.), que dependen de los siguientes factores:

- Nivel de renta doméstica o nacional.

- Precios relativos de los bienes.

- Nivel de inversién doméstico.

- Diferencial de intereses.

- Saldo de la balanza de pagos.
Son los cuales intercambian una monedad por otra este corresponde al
mercado oficial de divisas el cual podemos decir si es que existe el resto de
mercado no tiene ubicacion fisica especifica por lo tanto podemos decir que el

mercado interbancario de divisas pertenece al contenido sustancial del



mercado como las transacciones de moneda con lo que las personas carecen

normalmente de una localizacion determinada.

La demanda y ofertas de divisas es la demanda de la moneda extranjera a
cambio de la moneda local para cada una de sus valoraciones el que desea

adquirir monedad extranjera y a cambio ofrece monedad local.

El oferente establece la entrega de la monedad extranjera aceptando el cambio
por la moneda nacional o en otros términos, demandando a cambio moneda

nacional.

En el tipo de cambio efectivo real de una moneda con relacion al intercambio
es un indice que mide las variaciones del poder adquisitivo de la moneda de
un pais con relacion a otro espacio econémico. Este tipo de cambio o relacion,
se calcula teniendo en cuenta las variaciones del tipo o tipos de cambio y de

los indices de precios de ambos espacios econdmicos.

Tipos de operaciones en el mercado de divisas
Se puede clasificar el mercado de divisas atendiendo a los tipos de

transacciones que en él se dan.

- Transacciones de contado: En términos del mercado de divisas, las
operaciones al contado o spot son aquellas en las que una divisa se
intercambia por otra a un precio determinado, con la obligacidon para ambos
participantes de entregar las respectivas cantidades de moneda, no mas tarde
de dos dias habiles (los sabados no son considerados como tales), después

de haberse efectuado la operacion.



En terminologia técnica, la fecha de pago se denomina fecha valor y en el
contado se sitla dos dias habiles posteriores al cierre de la transaccién por

razones practicas y administrativas.

Los mercados de divisas son mercados globales y, por ello, debe superarse la
dificultad que supone la existencia de diferencias temporales entre mercados
con distinta franja horaria, por lo que una fecha valor mismo dia o dia

siguiente no seria operativa.

- Transacciones de plazo: Cualquier transaccion en el mercado de divisas que
implique la entrega de las mismas en un plazo superior a dos dias habiles
después de haberse efectuado la operacion es denominada operacion a
plazo. Raramente el precio de la divisa al contado coincide con el precio
futuro o a plazo (forward price), influyendo en esta disparidad dos factores
principalmente:

a) la diferencia de los tipos de interés de las respectivas divisas

b) la tendencia al alza o a la baja de las propias divisas
Normalmente, la diferencia en el tipo de interés influye de una forma
predominante en la cotizacion a plazo. En otras ocasiones, sin embargo,
cuando es conocido por el mercado que una devaluacion o revaluacion de
una determinada moneda es inminente, el precio del plazo se movera de
acuerdo con las expectativas que el mercado tenga de esa determinada

divisa, arrastrando tras de si el tipo de intereés.

Ya hemos comentado que normalmente los precios forward o futuros son

diferentes a los precios spot o contado, si esto ocurre puede suceder que el



precio a plazo sea superior al de contado, con lo que se dice que la divisa
cotiza con prima a plazo vy, si es el precio ha contado, es superior al precio a
plazo, se dira que la divisa cotiza con descuento. Normalmente, las monedas
débiles cotizan con descuento frente a las fuertes, cotizando éstas con prima
frente a las débiles.

Estas primas y descuentos se obtienen a partir de la diferencia de intereses

de cada divisa para determinado plazo.

A su vez, las transacciones de plazo pueden dividirse en operaciones a plazo
directas (outright), que consisten en la compraventa simple de divisas para
entrega en una fecha futura y que son usadas, generalmente, por las
empresas no financieras como seguro de cambio; y
transacciones swap, consistentes en la compra o venta de divisas a plazo y
su simultanea venta o compra al contado, utilizadas por bancos y cajas para
la financiacion y colocacion, respectivamente, de defectos y excesos de
tesoreria en divisas diferentes.

Igualmente se incluyen las operaciones tom - next, modalidad de swap en la
que la primera parte de la transaccion tiene valor dia habil siguiente al de
contratacion, en tanto que la segunda parte es una operacion de contado.
También en esta categoria se incluyen las transacciones forward - forward o
plazo - plazo, consistentes en la compra o venta de divisas a plazo y su
simultdnea venta o compra a un plazo diferente y que suponen, al igual que
un swap, una toma y colocacion de fondos en dos divisas diferentes, aunque

diferidas hasta el vencimiento del plazo mas cercano de la operacion.



- Transacciones de futuros: aquellas transacciones a plazo directas que se
contratan de forma estandarizada en mercados organizados, no asi las

operaciones anteriores que se negocian en mercados no organizados.

- Transacciones de opciones: aquellas transacciones en las que el titular o
comprador adquiere el derecho, aunque no la obligacion, de efectuar una
compra o venta de una divisa contra otra al emisor o vendedor. Las opciones
se contratan tanto en mercados organizados como en mercados no
organizados, diferenciandose, entre otras cosas, en la estandarizacion o no

de los términos de los contratos.

Moneda de reserva

Eslaque es utlizada en grandes cantidades por muchos gobiernos e
instituciones como parte de sus reservas internacionales. Ademas también
tiende a ser la moneda a través de la cual se establecen los precios de bienes
comerciados en el mercado global tales como el petroleo, el oro, etcétera. Mas
recientemente algunos paises, especialmente en Asia, han estado acumulando
enormes reservas con el propésito de fortalecer la competitividad de sus
exportadores al no permitir la apreciacion de la moneda local. También lo hacen
con el objetivo de contener grandes y rapidas entradas de capitales y para

amortiguar grandes crisis financieras como la Crisis financiera asiatica.

Esto permite al pais emisor la compra de productos a unas tasas
marginalmente mas baratas que otras naciones, que tienen que cambiar sus
monedas con cada compra, incurriendo en unos costes de transaccion (para

las monedas mas importantes, este coste de transaccion es inapreciable con



respecto al precio del producto). También permite al gobierno la emision de
moneda para endeudarse a una mejor tasa, ya que siempre habrd un mercado

mayor para esta moneda que para otras.

Tipo de Cambio Yen japonés Conversion de Moneda a dolar, euro y libra

esterlina.
14:29 usD EUR GBF
1JPY = 0.008a82 0.00831 0.00708
Inversao: 113.43 1203246 14128066

Fuente: investing.com
Efaborado por: Autores

Apreciacién del yen en el mercado de divisas con el Délar

En el siglo XIX una de las monedas que mas abundaba en circulacién en
Japon era el doélar espafiol de plata (conocido como real de a ocho), que
también era la moneda mas comun en China y otras zonas del sureste asiatico.
Estos dolares espafioles eran en su mayoria acufiados en América del Sur,
sobre todo en México. A partir de 1840, con la aparicibn de nuevos paises
independientes en Latinoamérica, el délar espafiol comenzé a ser sustituido por
monedas propias de esas zonas, la primera de ellas fue el dolar de Hong Kong.
El délar de Hong Kong no fue muy bien aceptado por la poblacion de China que
preferia seguir usando el délar espafiol tradicional y Hong Kong dejé de acufiar

dolares y vendié a Japon la maquinaria que utilizaba para fabricar las monedas.

Japon comenzé entonces a acufiar monedas de ddlar de plata a las que dieron

el nombre de “yen”. El 10 de mayo de 1871, bajo gobierno Meiji, el yen fue



adoptado de forma oficial. Por tanto, el yen en aquel entonces era una moneda
descendiente del real de a ocho espafiol, con un valor similar al resto de los

dolares.

La fuerte devaluacion de la plata desatada en 1873 provocd una devaluacion
del yen frente al dolar estadounidense y el ddlar canadiense, pues ambos
paises habian adoptado el patron oro como tipo de cambio fijo para su moneda.
Esta devaluacion prosiguié hasta que el yen alcanzé un valor de 0,50 dolares
estadounidenses en 1897, motivo por el que Japdn adoptaria ese mismo afio el

estandar oro fijando el valor de 1 yen en 24,26 gramos de oro (0,77 onzas troy).

Tras la Segunda Guerra Mundial se produjo una inestabilidad econdomica
importante que hizo sufrir una marcada devaluacion al yen japonés. Ante esta
situacion, el yen se vio fuertemente infravalorado, lo que se notaba en el alto
coste de las importaciones, mientras que las exportaciones japonesas eran
muy baratas a nivel internacional. Para parar la caida del yen japonés el
gobierno nipon fijé el valor del yen al délar en 360 JPY = 1 USD a través del
sistema de Bretton Woods. En 1971 Estados Unidos abandonoé el patrén oro y
el sistema de Bretton Woods. Japon fij6 entonces el yen japonés al dolar
estadounidense con un nuevo tipo fijo a través de los Acuerdos del
Smithsonian, dejando el tipo de cambio en 308 JPY = 1 USD. Este cambio no
tuvo el efecto deseado y fue abandonado en 1973 pasando el yen japonés a un

sistema de tipo de cambio flotante.

El valor relativo del yen japonés respecto a otras divisas es determinado en el
mercado de divisas por las fuerzas econdmicas de la oferta y la demanda. La

oferta del yen en el mercado se rige por el deseo de los titulares de yenes de



cambiar yenes por otras divisas para comprar bienes, servicios o activos. Por
su parte, la demanda yenes se rige por el deseo de los extranjeros de adquirir
bienes y servicios en Jap6n y por su interés en invertir en Japén (compra
activos reales y financieros denominados en yenes). Este sistema de tipo de
cambio flotante ha sido fuertemente intervenido por el Banco de Japon. Desde
la década de 1990, el Banco de Japdn, el Banco Central del pais, ha mantenido
unos tipos de interés bajos para estimular el crecimiento econémico. Los tipos
de interés del Banco de Japon se redujeron de 3,7% a 1,3% entre 1993 y 2008.
Los bajos tipos de interés junto con una alta liquidez de yenes, ha llevado a los
inversores a pedir préstamos monetarios en Japon para su inversion en otros
paises (una préactica conocida como carry trade). Esto ha ayudado de forma

decisiva a mantener el valor del yen bajo en comparacion con otras divisas.

Durante el afio 2011 el yen registré una marcada subida, hasta el punto de
llegar a intervenir el Banco de Japdén en el mercado de divisas para parar la
subida de su divisa, alcanzando un tipo de cambio de 75 JPY por dolar

estadounidense.

El yen es la moneda de Japén y una de las divisas mas importantes del mundo
junto con el ddlar y el euro. A modo de referencia, la paridad aproximada entre
el yen japonés y el dolar estadounidense en 2016 es de 1USD = 113.000 JPY
(por la venta de un dolar se obtendrian 113.795 yenes). La paridad aproximada

en 2016 entre el euro y el yen es de 1 euro por cada 125 yenes.



Cambio USD/JPY Dolar a Yen Japonés

Fecha Mes Cambio Var. %
29/01/2016 ) Enero 121 2 11%

29/02/2016| Febrero 123,14 -1,03%

31/03/2016| Marzo 127.9 0,42%
29/04/2016| Abril 122,34 -0,41%
31/05/2016| Mayo 123,83 -0,02%
30/06/2016 | Junio 114,05 0,18%
29/07/2016 | Julio 114,83 -1,13%

31/08/2016| Agosto 115,01 0,65%
30/09/2016| Septiembre| 113,09 -0,69%

31M10/2016| Octubre 114,97 -0,11%

Fuenter Datosmsacro.com
Elaborado por: Autores

Como resultado de las decisiones de los gobiernos de EEUU y Japén y los
negociantes financieros en general, estd provocando grandes dificultades en
las economias, que se ven atrapadas en un proceso al que, racionalmente,

miran de afuera.

Describe convenientemente la situacion de los paises en desarrollo en la actual

conmocion monetaria internacional.

El cambio constante que sufre la moneda del yen sin duda ha afectado a sus
habitantes, pero los que tal vez absorben mas lo que esta pasando son los
paises del Sur, en especial los que tienen exorbitantes deudas con los bancos
y organismos de ayuda japoneses. Siguiendo la tendencia mundial, la moneda
dolar también se deprecio bastante con respecto al yen. Y por eso ahora tienen

gue gastar mucho mas en términos de sus propias monedas para seguir



pagando los mismos intereses de los préstamos que habian contratado en

yenes.

También tienen que pagar mas en moneda nacional para importar los mismos
productos japoneses, muchos de ellos insumos de sus industrias, incluso

cuando no ha habido cambio en los precios en yenes de esos bienes.

Los paises asiaticos se han visto particularmente perjudicados en la medida en
que sus deudas e importaciones son en su mayoria con Japon. Justamente
hace poco, varios de esos paises solicitaron al gobierno japonés que
distendiera las condiciones de pago de la deuda en valor nominal yen para
compensar parcialmente las grandes tensiones que conlleva el aumento del

valor del yen. Japon se neg6 rotundamente.

La drastica caida que ha experimentado el ddlar estadounidense desde
principios de afio esta causando gran preocupacion e incertidumbre, incluso en

Japdn y Alemania, cuyas monedas se han valorizado bruscamente.

Cambio USD/JPY Délar a Yen Japonés

Fuente: Datosmacro.com

Elaborado por: Autores



Apreciacion del yen en el mercado de divisas con el Euro

La introduccion del Euro se dio oficialmente el 1 de Enero de 1999 como
moneda virtual para pagos no monetarios y a efectos contables, los billetes y
monedas se introdujeron el 1 de Enero de 2002 a través de la creacion de una

Union Econdmica y Monetaria por el tratado de la Unién Europea.

El simbolo del Euro € esta inspirado en la letra griega Epsilon €, en honor a
letra inicial de Europa; las dos lineas paralelas hacen referencia a la estabilidad

dentro del area Euro.

La abreviatura internacional oficial para el euro es EUR y ha sido registrada en
la Organizacion Internacional de Normalizacion (ISO); se utiliza con fines

empresariales, comerciales y financieros.

Las ocho denominaciones de monedas son diferentes en tamaio, color y
grosor segun sus valores, que son 1, 2, 5, 10, 20 y 50 céntimos y 1 y 2 euros.

Un euro estéa dividido en 100 céntimos.

Todas las monedas en euros tienen una cara
comun en el reverso, mientras que el anverso
es diferente para cada nacion. La cara comun
de las monedas en euros fue disefiado por Luc

Luycx, Casa de la Casa de Moneda de Bélgica,

ganador de la competicion a nivel europeo para
el disefio de las monedas. En la cara comlUn se representan tres mapas
diferentes de Europa, rodeado de 12 estrellas que recuerdan los paises

fundadores de la Unidn Europea. Tras la ampliacion de la UE, la cara comun se



ha cambiado a las monedas de 10 centavos a 2 euros, eliminando la frontera

hacia el este.

La cara nacional de las monedas en euros muestra diferentes imagenes para
cada nacion, rodeado de una serie de 12 estrellas de los paises fundadores de
la Union Europea. Las monedas de euro los paises que emiten actualmente

son 23.

Actualmente es la moneda que circula en Alemania, Espafa, Eslovaquia,
Francia, Finlandia, Letonia, Chipre, Bélgica, Malta, Austria, Bélgica, Chipre,
Eslovenia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Grecia, Paises Bajos y Portugal. El

conjunto de estos paises es conocido como Eurozona.

La moneda Unica ofrece mdultiples ventajas, como la eliminacién de los
tipos de cambio fluctuantes y los costes del cambio. Para las empresas es mas
facil el comercio transfronterizo y la estabilidad econdémica es mayor, por lo cual
la economia crece y los consumidores tienen mas opciones. La moneda comun
también anima a las personas a viajar y a comprar en otros paises. En el
ambito mundial, el euro da mayor proyeccion a la UE: es la segunda moneda

internacional después del délar estadounidense.

El Banco Central Europeo organismo independiente, es responsable de
las cuestiones monetarias en la UE. Su principal objetivo es mantener la
estabilidad de los precios. ElI BCE fija una serie de tipos de interés basicos
traducciones disponibles del enlace anterior para la zona del euro. Aunque
cada pais de la UE sigue recaudando impuestos y fijando su propio

presupuesto, los gobiernos han establecido una serie de normas comunes



sobre finanzas publicas que les permiten coordinar actividades y velar por la

estabilidad, el crecimiento y el empleo.

Cambio EUR/JPY Euro a Yen Japones

Fecha Mes Cambio Var. %

291012016 Enera 13225 2 03%

280272018 |  Febrero 123,14 -1,03%
31032016 Marzao 1279 0,42%
290412018 | Abril 122,34 -0,41%
F1I0R2018 Mayo 123,83 -0,02%
062016 | Junio 114,05 0,18%
29072016 | Julio 114,83 -1,13%
082018 | Agosto 115,01 0,85%
082016 Septiembre | 113,08 -0,69%
JN02018 Octubre 114,97 -0,11%

Fuente: Datosmacro.com
Efaborado por: Autores

El euro se revalorizo en 2013, a pesar de la crisis iniciada a principios del 2010
frente a otras monedas, conviniéndose asi en una de las divisas mas fuertes.
Gandé un 2.2% respecto de la libra esterlina, un 4% frente al doélar

estadunidense y un 21% respecto al yen japonés.



Cambio EUR/JPY Euro a Yen Japonés

Fuente: Datosmacro.com
Elaborado por: Autores

En la grafica se puede notar claramente que comportamiento ciclico ha tenido

el euro durante este afio. El euro se ha devaluado un 23% con respecto al délar

Estadunidense y un 19% con respecto a la medida de las otras 10 monedas

mMAas importantes.

Una de las causas de esta caida se debe cuando, el Banco Central Europeo
(BCE) empez6 a comprar deuda publica europea de forma masiva, con el fin de
promover el desarrollo econémico y la inflacién de la zona euro. Otro efecto de
esta accion es la caida de la rentabilidad de la deuda soberana de la eurozona,

también en minimos.

El proyecto del Euro como moneda comun seguira avanzando, abarcando cada
vez nuevos paises, con lo que se consigue mejorar la movilidad entre los
diferentes territorios, facilitando los movimientos de personas y simplificando

los intercambios comerciales entre diferentes paises.



Historia de la libra esterlina

En la época de los anglo sajones, existian pequefias monedas de plata que
tenian por nombre sceattas, y que se usaban en el comercio. Su origen se

encuentra en unas monedas frisias y pesaban unos 20 granos o 1,3 gramos.

Offa, rey de Mercia en el 790 d.C. puso en circulacion un penique plateado de
22.5 granos (1,5 gramos), y doscientos cuarenta de ellos se hicieron de una
medida de plata conocida como la libra torre, que aparentemente pesaba 540
granos o 350 gramos. Hacia 1526 el estdndar adoptado fue la libra Troy de

5.760 granos o 373,242 gramos.

La unidad monetaria que conocemos con el término libra tiene su origen en el
valor del peso de una libra de plata muy pura que se conoce como plata
esterlina.La esterlina era en principio el nombre de un penique plateado de
1/240 de libra. Ese penique plateado al principio tenia un poder de compra un
poco por encima de la libra moderna. En los tiempos modernos la libra
sustituye al penique como unidad basica de cambio ya que la continua inflacion

ha provocado la devaluacién de la divisa.

en 1560-1561 se establece la libra esterlina por Isabel | y sus consejeros de la
moneda como Sir Thomas Gresham que puso orden en el caos financiero de la
Inglaterra de los Tudor, provocado por el degradamiento de la moneda que trajo
una inflacion marcada entre los afios 1543 y 1551. Las monedas eran soélo
divisas fiduciarias, como las monedas de la actualidad, y afect6 incluso a la

tasa de cambio en el mercado de Amberes donde la ropa inglesa era vendida



hacia toda Europa. Se retiraron entonces todas las monedas en circulacién y se

reacufiaron para adecuarlas al estandar, y fueron pagadas con descuento.

La libra esterlina se mantuvo siempre en su valor intrinseco, lo que se
consideraba un fetiche para la opinion publica segun Braudel, de forma Unica
entre todas las monedas europeas, incluso después de que el Reino Unido
adopta el patron oro, hasta después de la Primera Guerra Mundial, y soporto
las crisis financieras de 1621, 1694 y 1696 cuando John Locke la definia como
una unidad fundamental invariable, y también en 1774 y 1797. Incluso durante
la guerra civil se mantuvo sin devaluar en los mercados monetarios de toda

Europa.

Se atribuye, segun Braudel, al facil crédito de Inglaterra a la divisa restaurada,
que no se devalud a través de los siglos, y que daba seguridad de contrato y
una alza a una superioridad financiera en el siglo XVIII. La libra esterlina es la

moneda oficial del Banco de Inglaterra desde su apertura en 1694.

La libra paso extraoficialmente de plata al patrén oro por una sobrevaluacion de
este metal en Inglaterra que ocasioné la importacion de oro del extranjero y
provocé una importacion constante de la moneda de plata, a pesar de una
revaluacion del oro en el afilo 1717 por Isaac Newton, que era Maestro de la
Real Casa de la Moneda. Se adoptd de facto el patron oro hasta que se hizo
oficial después de las guerras napolednicas en 1816. Este patron permanecio
vigente hasta que el Reino Unido de acuerdo con el resto de paises, abandono
el patrén oro tras la Primera Guerra Mundial en el afio 1919, en ese periodo se

podia cambiar una libra esterlina por 4,5886 ddlares de Estados Unidos.



Tras la Conferencia Monetaria Internacional de 1865 en Paris, se ocasionaron
algunas discusiones relativas a la posibilidad de que el Reino Unido se uniera a
la Unién Monetaria Latina y una Comision Real de Acufiacion Internacional se
hizo cargo de esta cuestion, decidiendo en contra de unirse a esta Union

Monetaria.

En los afios anteriores a la Primera Guerra Mundial, el Reino Unido era una de
las economias mas solidas del mundo y retenia el 40 por ciento de las
inversiones de ultramar en todo el planeta, pero después de la guerra el pais
debia 850 millones de libras, la mayoria a los Estados Unidos, y tenia unos
intereses asociados que eran equivalentes al 40 por ciento de todo el gasto del

gobierno.

Para recobrar la estabilidad se introdujo una variacion del patron oro en el afio
1925 por la que la divisa fij6 un valor al precio del oro a los niveles previos a la
guerra, pero la gente sélo podia cambiar su dinero por oro en lingotes en vez
de en monedas. Este sistema se abandoné el 21 de septiembre de 1931 en

medio de la Gran Depresion y la libra se vio devaluada un 25 por ciento.

Como el resto de monedas del mundo ya no tienen relacibn con metales
preciosos. Después de que el dolar abandonara el patrén oro en 1971. La libra
se hizo totalmente convertible en el afio 1946 con la condicion de recibir un
préstamo de los Estados Unidos de 3,7 billones de ddlares tras la Segunda

Guerra Mundial.

La libra esterlina era la moneda de muchas de las partes del Imperio Britanico,

y cuando se transformd en la Mancomunidad Britanica de Naciones, todos los



paises de la Mancomunidad introdujeron sus propias divisas, como por ejemplo
la libra australiana o la irlandesa, lo que hizo evolucionar en la zona esterlina

donde estas divisas se relacionan con la libra del Reino Unido.

Tras el abandono del patron oro, hubo varios intentos de fijar el valor de la libra

a otras monedas, como por ejemplo el délar de Estados Unidos.

Tras una continua presion financiera, el 19 de septiembre del afio 1949 el
gobierno britAnico devalu6 la moneda un 40 por ciento, es decir de 4 dolares
USA a 2,80 ddlares. Este movimiento hizo que muchos otros devaluaron sus
monedas contra el dbélar como por ejemplo Australia, Dinamarca, Irlanda,

Egipto, India, Israel, Nueva Zelanda, Noruega y Sudéfrica.

Durante los afios 60 la libra vio de nuevo como la presion hacia considerar la
tasa de cambio contra el délar como muy alta. En el verano de 1966 en plena
caida de la libra en los mercados financieros, se aumentaron los controles de
cambio por el gobierno Wilson. Por ejemplo se prohibi6 a los turistas sacar mas
de 50 libras del pais, hasta que se levantaron las restricciones en los afios 70.
La libra se devalu6é de nuevo un 14.3 por ciento hasta los 2.41 délares el 18 de

noviembre del ano 1967.

Al abandonar el sistema Bretton Woods, que era importante ya que los
comerciantes britanicos habian creado un sistema de mercado euro délar que
era mas dificil de mantener que el patrén oro de Estados Unidos por parte del
gobierno, la libra se emitié a primeros de los afios 70 y empezd a apreciarse en
el mercado. La zona esterlina fue abandonada en esa época ya que la mayoria

de sus componentes querian estar libres contra la libra y el délar.



Después de la adopcion del euro por varios paises, la libra se convirtio en la
divisa més antigua del mundo que auln se utiliza, y actualmente tiene la tercera
porcién mas grande de monedas de reserva a nivel mundial, después del dolar

estadounidense y el euro.

Apreciacién del yen en el mercado de divisas con la libra esterlina

Cambio GEP/JPY - Libra Esterlina Yen Japonés

Fecha Mes Cambio
28/01/2016 | Enero 172 47

29/02/2016 | Febrero 156,82

31032016 | Marzo 161,68
29/04/2016 | Abril 155,44
31052016 | Mayo 162,68
30/06/2016 | Junio 137,49
29/07/2016 | Julio 135

31/08/2016 | Agosto 135,88

30/09/2016 | Septiembre| 131,51

3102016 | Cctubre 128,34

Fuente: Investing.com
Elaborado por: Autores

Como se ve indicado en el graficos es muy notoria como la libra esterlina ha
venido descendiendo ante el yen uno de los principales factores que han
ocasionado esto es el referendo conocido como el Brexit que es la salida de
reino unido a la union europea esto ah ocasionada un desplome generalizado
en todas las bolsa europeas, pero en su apreciacién con el yen ha causado el
fortalecimiento de valores. De hecho, la revalorizacion del yen ha lastrado

la Bolsa de Tokio, que ha perdido casi un 8%. Los inversores también se



http://www.rtve.es/noticias/20160624/bolsas-asiaticas-se-desploman-victoria-del-brexit/1362460.shtml

han refugiado en el oro, que ha llegado a subir un 8%, hasta 1.355,52
dolares la onza, aunque su precio se ha ido estabilizando y ha cerrado en el
mercado de Londres en 1.315,50 ddlares, un 4,2% mas que al término de la

sesién anterior.

o b ~nD/1DV ESVTONY <7 DI [ TSGR e NN
Cambio GBP/JPY Libra Esterlina Yen Japones

Fuente: Investing.com
Elaborado por: Autores

La moneda de un pais llega hacer la carta de presentacion al momento de
hacer negocios, proporciona financiacion a las operaciones internacionales de
las empresas, cubrir riesgos sobre los tipos de interés a los que nos
enfrentamos, como los tipos de cambio que resulten al momento de realizar
una transaccion. Las transacciones internacionales determinan es desarrollo
econdémico de un pais, dandole un movimiento positivo o negativo a su balanza
comercial dada por las importaciones o exportaciones, brindando valor y

haciendo mas fuerte su moneda.

Para Japdén, como para todos los paises el comercio exterior es un elemento

fundamental para la economia. El yen es la unidad monetaria mas valorada en



y del dolar. En los ultimos afios el Yen
sea fortalecido hasta el 2016 se

fortaleci6 ante el dolar en un 3,6% el

cual fue el aumento mas alto desde el afo 2009 EI valor .relativo del yen
japonés respecto a otras divisas es determinado en el mercado de divisas por
las fuerzas econOmicas de la oferta y la demanda. La oferta del yen en el
mercado se rige por el deseo de los titulares de yenes de cambiar yenes por
otras divisas para comprar bienes, servicios o activos. Por su parte, la demanda
yenes se rige por el deseo de los extranjeros de adquirir bienes y servicios en

Japdn y por su interés en invertir en Japon.

Las autoridades de politica monetaria de Japdn estan en contacto permanente
con sus homologos europeos para coordinar formas de calmar a los mercados
si Reino Unido decide abandonar la Union Europea (UE) y su primera linea de

defensa sera evitar una escasez de liquidez en ddlares.

El Banco de Japon (BoJ, por sus siglas en inglés) esta dispuesto a ofrecer
fondos en dolares a los prestamistas del pais si los britanicos votan a favor de
salir de la UE en el referéndum del 23 de junio, un escenario que podria llevar a
los inversores a acaparar la div'El 'Brexit' es uno de los mayores riesgos a

corto plazo porque podria generar una escalada del yen", dijo otra fuente.

Incluso, frente al yen, el dblar se aprecio hasta 105.11 unidades, su mejor
cotizacion desde el 10 de enero. Es importante sefalar que la divisa
estadounidense escalo el 2 de enero de este afio hasta 105.44 por moneda

japonesa.



Mientras, la libra esterlina descendia a un nivel cercano al minimo en cinco
meses frente al délar por los temores acerca de la posible separacién de
Escocia.

La divisa inglesa descendia 0.7 por ciento a 1.6492 unidades por ddlar, su peor

cotizacion desde el 25 de marzo

La relevancia del yen como moneda internacional obedece a dos motivos
principales: es una moneda refugio para muchos inversores porque
histéricamente tiene una tendencia al alza y por el férreo control de las
autoridades japonesas con respecto a la estabilidad monetaria y, por otra parte,
porque el yen es una moneda de referencia en otros paises asiaticos (como

Camboya, Vietnam o Laos).

Existen cuatro tipos de billetes de yen (de 1000, de 2000, de 5000 y de 10000
yenes) y en cuanto a las monedas hay de 1, 5, 10, 100 y 500 yenes. Al
contrario que en la cultura estadounidense, en Japén se emplean muy poco los
cheques, por lo que la mayoria de compras se realizan con dinero en efectivo o

con tarjeta.

Las monedas de 1 yen tienen un valor muy escaso y solamente se utilizan para
el cambio en compras pequefas, tal y como sucede con las monedas de un

céntimo de euro.

Desde el punto de vista de la numismatica, las monedas de 1 yen estan hechas
de aluminio, las de 5 de laton y tienen un agujero en el centro, las de 10 en
bronce y las restantes son una aleacion de niquel. Los billetes que estan en
circulacién en la actualidad se introdujeron en 2004 e incorporaron una serie de

medidas de seguridad para evitar posibles falsificaciones.



El tamafio de los billetes es superior al de los euros y con un papel méas
resistente. En cuanto al contenido de los billetes lo mas habitual es la aparicion
de personajes ilustres de la cultura y la historia japonesa (por ejemplo, en los
billetes de 1000 yenes aparece el cientifico Noguchi Hiduyo, el descubridor de

la bacteria causante de la sifilis).

En la actualidad hay un total de 182 monedas oficiales en circulacién en todo el
mundo, una cantidad inferior al nUmero total de paises (193). Cada una de las
monedas tiene su propio simbolo (el del yen es ¥), asi como su propio codigo
ISO 4217 es JPY que le asigna una clave Unica de registro. A pesar de la gran
diversidad de monedas, las cuatro mas importantes internacionalmente son el
dolar, el euro, el yen y la libra esterlina. Otras monedas reconocidas en los
mercados internacionales son el franco suizo, el délar australiano y la corona

sueca.
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