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Presentacion

El INFORME ECONOMICO DE COYUNTURA es una publicacion de la SUBSECRETARIA DE

PLANEAMIENTO, dependiente de la SECRETARIA DE PLANEAMIENTO Y DESARROLLO.

La redaccion del Informe estda a cargo del LiC. FERNANDO H. LAVEGLIA, con la
colaboracion con el Director de Estadistica, Lic. MIGUEL A. MASTROSCELLO. El capitulo dedicado
a las Finanzas Publicas, fue elaborado por el Director General de Presupuesto, RAUL H.

BERRONE.

En la recopilacion de datos estadisticos colaboraron MARIA Luz DI MARCO y SANDRA
DALMAZZO.




Finanzas Publicas

En este capitulo, se presenta informacién correspondiente al Sector Publico Provincial
no financiero, constituido por la Administraciéon Central, los Organismos Descentralizados
(Instituto Provincial de Vivienda, Direccion Provincial de Vialidad e Instituto Fueguino de
Turismo) y los Entes Autarquicos (Direccion Provincial de Puertos, Direccién Provincial de
Energia, Direccion Provincial de Obras y Servicios Sanitarios e Instituto Provincial de
Regulacién de Apuestas). No incluye a las instituciones de la seguridad social (Instituto
Provincial Autarquico Unificado de Servicios Sociales — IPAUSS, y Caja Compensadora de la
Policia).

Administracién Central, Organismos Descentralizados y Entes Autarquicos "

Esquema Ahorro-Inversion (base devengado)
Trimestres IV 2001 — IV 2002
en millones de pesos - cifras acumuladas

CONCEPTO TRIMESTRES Diferencia
[V 01 IV 02 IV01-1V02

1. INGRESOS CORRIENTES 391.4 402.0 10.6
2. GASTOS CORRIENTES 358.4 355.5 -2.9

3. RESULTADO ECONOMICO 33.0 46.5 13.5
4. INGRESOS DE CAPITAL 43.0 23.8 -19.2
5. GASTOS DE CAPITAL 80.5 49.1 -31.4
6. INGRESOS TOTALES 434.4 425.8 -8.6

7. GASTOS TOTALES 438.9 404.6 -34.3
8. RESULTADO FINANCIERO PREVIO -4.5 21.2 257
9. CONTRIBUCIONES FIGURATIVAS 43.1 36.3 -6.8
10. GASTOS FIGURATIVOS 35.7 36.3 0.6

11. RESULTADO FINANCIERO 29 21.2 18.3
12. FUENTES FINANCIERAS 49.3 18.6 -30.7
13. APLICACIONES FINANCIERAS 69.9 62.0 -7.9
14. FINANCIAMIENTO NETO -20.6 -43.4 -22.8
15. RESULT. FINANCIERO DEFINITIVO -17.7 -22.2 -4.5

M No incluye instituciones de la seguridad social
Fuente: Direccion General de Presupuesto de la Provincia.

La evolucion de los ingresos provinciales durante el cuarto trimestre de 2002,
comparados con los de igual periodo del afio anterior refleja una importante recuperacion, pese

a los efectos de la crisis financiera desatada durante fines de 2001 y principios de 2002.

Este incremento se registré6 fundamentalmente durante el ultimo cuatrimestre, como
consecuencia de la normalizacion de los precios de liquidacién de las regalias de petréleo, las

que venian calculandose a una paridad por debajo de la cotizacion del ddlar libre.




A su vez, se produjo un sensible crecimiento en la recaudaciéon de los recursos
coparticipables durante el mismo periodo, basicamente en IVA e Impuesto a los Combustibles,

como consecuencia del aumento en el nivel general de los precios.

Ambos factores lograron amortiguar el impacto de la fuerte caida en el nivel de
ingresos que se experimentd durante el primer semestre de 2002, obteniéndose una

recaudacion que superd en $ 10 millones al total registrado para 2001.

Por su parte los ingresos de capital, en su mayoria originados en el recupero de
amortizaciones de préstamos y titulos publicos pactados en moneda extranjera (Bono
Albatros), que oportunamente fueron coparticipados a los municipios, se mantuvieron en el

mismo nivel del trimestre anterior, ya que fluctian segun la variacién del tipo de cambio.

Sin embargo, en valores totales se registra una fuerte disminucién respecto de los
montos acumulados a diciembre de 2001, debido a que en dicho ejercicio se transfirieron
fondos por casi $ 20 millones a la Direccién Provincial de Puertos para el pago de certificados
de obra adeudados por la Obra Puerto Caleta La Misidn, cuya incidencia se evidencia en el

resumen consolidado de la cuenta “recursos de capital”.

Respecto de los gastos corrientes, se aprecian los esfuerzos llevados a cabo por la
Administracién Provincial para mantenerlos en un nivel por debajo de lo ejecutado en 2001,

pese a la presién derivada del proceso inflacionario y la devaluaciéon de la moneda.

Los gastos de capital han tenido el mismo comportamiento, y ello se debe a la
suspensiéon de los planes de inversion y obra publica frente a la crisis financiera que vive
nuestro pais. Se puede apreciar una disminucion de casi $ 30 millones comparando la

inversion realizada en 2001.

El resultado financiero previo arroja un saldo positivo de mas de $ 21 millones, cuyo
signo se invierte al momento de cancelar los compromisos de la deuda, sobre todo aquella que

se encontrd expuesta a los efectos de la devaluacion monetaria (Bono Albatros).

La ausencia de financiamiento, salvo aquel que se tomara para reprogramar algunos

conceptos de deuda, provocd un desequilibrio financiero cercano a los $ 22 millones.

En el cuadro siguiente se presenta la evolucion de la recaudacion de impuestos

provinciales:




Recaudacion Tributaria

en pesos
Trimestres Var.
Impuesto
IV -01 IV -02 %

Total 7.635.415,37 4.431.093,26 -41,97
Ingresos Brutos 3.077.487.99 3.705.588,95 20,41
Sellos 4.524.693,09 661.441,55 -85,38
Inmobiliario 33.234,29 64.062,76 92,76

Fuente: Direcciéon General de Rentas de la Provincia




Precios:

Los precios al consumidor en el cuarto trimestre mantienen
el ritmo de decrecimiento iniciado en el trimestre anterior.

Durante el cuarto trimestre del afio 2002 los precios de los bienes finales de la
economia de Tierra del Fuego, medidos en términos del indice de Precios al Consumidor (IPC)
en las ciudades de Ushuaia y Rio Grande, muestran un incremento —respecto al tercer
trimestre— del 6,2%. No obstante, ello ha representado la continuidad en la desaceleracion de
su intensidad iniciada en el trimestre anterior: en dicho periodo, respecto al que lo precedié, el

crecimiento habia sido del 11,9%.

Grafico 1: Indice de Precios al Consumidor - Promedio Provincial
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En términos acumulativos el afio muestra un crecimiento del 48,3%, nivel que
contrasta de manera relevante con el verificado en el promedio nacional, que alcanzoé al 40,2%.
El impulso mayor, en términos relativos, se encuentra precisamente en este ultimo trimestre, ya

que la media nacional tuvo un crecimiento de sélo el 2,3%.

Tanto en el ambito provincial como nacional, y tal como se indicé en el Informe del
trimestre anterior, el comportamiento alcista de los precios comienza en el afio 2002 a partir de
los cambios producidos en la politica econdmica nacional. En ambas ciudades de la provincia
se ha verificado a lo largo de este periodo un comportamiento similar, aunque en Ushuaia
aparece un incremento levemente mayor que en Rio Grande, 49,2% y 47%, respectivamente.
Sin embargo estas diferencias tienen mayor incidencia en los trimestres anteriores, ya que en

el cuarto la variacion ha resultado similar:




Grafico 2: Comparacion de la Evolucion Trimestral del IPC.
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Asimismo, observando el comportamiento de todos los trimestres del afio 2002 y
considerando como base el cuarto trimestre de 2000, se verifica que la ciudad de Ushuaia
(donde desde el segundo trimestre los precios estuvieron creciendo en mayor proporcion)
muestra en este cuarto periodo un crecimiento similar al de Rio Grande. Sin embargo, en
ambas ciudades se registran, de acuerdo con lo que surge de analisis anteriores, valores del

nivel general de precios por encima del promedio nacional:

Grifico 3: Comparacién de la Evolucion del IPC.
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El cambio en la relacion de precios en los combustibles —gas oil y nafta-' ha generado

una mayor incidencia del costo del transporte en la composicion del precio final del producto.

En consecuencia, a medida que se han ido produciendo aumentos superiores en el precio del

gas oil, éste ha impactado de forma creciente en la estructura de los precios provinciales.

Las variaciones positivas de los precios en términos de cada uno de los rubros que

componen el IPC,

correspondientes a la ciudad de Ushuaia vuelven a poner en claro la

importante diferencia verificada en el 2002 respecto del afio anterior. El rubro de mayor

crecimiento sigue siendo el de “alimentacion” el cual aumentd un 84,5%, aunque es valido

afirmar que en términos relativos, en este Ultimo trimestre disminuyd levemente su ritmo

ascendente. Le sigue el rubro “salud” con un 55,9%:

Varios
Esparc/Educ.
Salud
Vivienda
Indument.
Aliment.

N. Gral.

Grafico 4: IPC Ushuaia. Comparacion Trimestre contra Trimestre.
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De la misma forma, el comportamiento de estos rubros en la ciudad de Rio Grande se

presenta fuertemente negativo, siendo el grupo “alimentacion” también el de mayor

crecimiento seguido asimismo por el correspondiente a “salud”, aunque con crecimientos

menores que en Ushuaia:

" A fin del cuarto trimestre, el precio del litro del gas oil respecto al de la nafta especial era un 12,2% mayor, cuando
histéricamente existia una relacion inversa muy importante.




Grafico S: IPC Rio Grande. Comparaciéon Trimestre contra Trimestre.
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Estos rubros son los que mas afectan a determinados estratos de la poblacion, en
tanto tienen una relacion directa con la composicion del gasto de las familias, y por lo tanto
proyecta consecuencias sobre el nivel de vida de la misma. Asi, el ingreso medio individual de
los estratos bajo y medio resultd en octubre de 2002 un 5,4% inferior al de igual periodo de
20012, Sin embargo, el promedio general —que es en definitiva el que mide el nivel de inflacion-
se mantiene, de alguna manera, contenido. Esta contencion, aunque menor que la verificada a
nivel nacional, sigue siendo producto de la retraccidon del consumo en virtud del grave proceso
recesivo que mantiene la economia, de las politicas monetarias restrictivas aplicadas por el
Banco Central y del retraso de ofras variables, como tarifas de servicios publicos y salarios. Por
otra parte y en este contexto, hacia el final del afio, la variable “tipo de cambio” mostré un
movimiento descendente que, si bien no resulta determinante en nuestro pais para la baja de

los precios, si actia como una suerte de freno a sus incrementos.

En resumen, estos ultimos meses del afio 2002 resultaron, por tanto, significativos en
materia de evolucién de los precios, por la evolucion del tipo de cambio y la liberacién en
octubre de depdsitos, que no incrementaron la base monetaria. Esto ayudé a que las
discusiones sobre la declaracién de inconstitucionalidad de la “pesificacion” por parte de la

Suprema Corte de Justicia fueran postergadas para el afio 2003.

2 Fuente: Encuesta Permanente de Hogares.
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Mercado de Trabajo

La crisis econdmica continua afectando en forma contundente al mercado
laboral en la provincia. La desocupacion aumento, en términos relativos,
un 28,9% entre octubre de 2002 e igual periodo de 2001.

La Encuesta Permanente de Hogares (EPH) que se ejecuta simultaneamente en las
ciudades de Ushuaia y Rio Grande, dos veces al afio (en abril y octubre), brinda informacion
acerca de las condiciones en que se inserta la poblacion en el mercado laboral de la provincia.
Los resultados de la onda de octubre de 2002 reflejan la continuidad de la crisis econdmica
nacional, lo cual también se manifiesta en los distintos indicadores de la evolucién de la
economia provincial. Dada la importancia que tiene el analisis estacional en el mercado de
trabajo, es necesario confrontar los resultados obtenidos en dicha onda con los del mismo

periodo del afio anterior.

La desocupacion en el aglomerado urbano Ushuaia-Rio Grande, que en octubre de
2001 era del 12,1%, se situd en octubre de 2002 en el 156%°. En tanto, la tasa de
“subocupados demandantes” disminuy6 de 10,0 a 8,1%, y la de “no demandantes” trep6 de 3,8
a 5,4%. De esta manera el total de la poblacion con alguna dificultad laboral —sumados los
desocupados y subocupados demandantes— que en octubre de 2001 alcanzaba al 22,1% de

la PEA4, en octubre del corriente afo ascendio al 23,7%.

Indicadores del Mercado Laboral — Ushuaia-Rio Grande (en % de la PEA)
Indicador (Tasa de) Octubre 2002 Octubre 2001
Actividad 40,0 42,6
Desocupacion 15,6 12,1
Subocupados Demandantes 8,1 10,0
Subocupados No Demandantes 54 3,8

En el cuadro anterior también se observa que la tasa de actividad, que es una medida
de la oferta de fuerza de trabajo®, disminuy6 del 42,6% al 40,0%. Esta caida de la oferta (que
en términos relativos alcanzé a —6,1%) junto con el aumento de la desocupacion, sefiala un
agravamiento de la situacién laboral. Esto significa que a pesar de contarse con una menor
oferta de trabajo, ésta no pudo ser absorbida por la demanda laboral que se habria producido
en este lapso. Dicho fenébmeno pudo tener alguna contencién en las personas que trabajando

menos de 35 horas semanales, no buscaron activamente otra ocupaciéns:

SEn mayo de 2002 fue del 16,5%.

* Poblacién Econémicamente Activa

® Es decir, aquellas personas que se encuentran en condiciones de trabajar y estan trabajando o buscando trabajo. Es
pertinente aclarar que en relacién a los mismos periodos de los afios 2001 y 2000 se verifico una aumento de esta
fuerza laboral. Ver Informe Econémico de Coyuntura — Tercer y Cuarto Trimestre de 2001.
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Grifico 1: Indicadores del Mercado de Trabajo.
Aglomerado Ushuaia/Rio Grande - O ctubre/02 - O ctubre/01
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Otro aspecto a considerar en relacién a la situaciéon laboral de la provincia es el
concerniente a su comparacién con lo ocurrido a nivel nacional’. En octubre de 2002 la tasa de
desocupaciéon nacional fue del 17,3%, que como puede observarse resulté superior a la del
15,6% medida en la Provincia. Los “subocupados demandantes” a nivel nacional presentan, en
este caso, también un nivel superior al verificado en el orden provincial, ya que alcanzaron al
13,8%, mientras que en el aglomerado Ushuaia-Rio Grande alcanzé, como se dijo, al 8,1%.

La discriminacién de los resultados segun ciudad permite ver diferencias significativas,
principalmente en materia de desocupacion, ya que mientras en la ciudad de Rio Grande el
indicador alcanzé al 17,3% de la PEA, en Ushuaia se situd en el 13,5%.

Grafico 2 - Indicadores del Mercado de Trabajo.
Ushuaia y Rio Grande - Octubre 2002
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Las diferencias mencionadas anteriormente, entre los resultados de ambas mediciones

se pueden ver claramente en el grafico precedente y en el que a continuacién se consigna:

6 Subocupados demandantes.
7 Se refiere a indicadores promedio del total de los 28 aglomerados urbanos.
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Grafico 3 - Indicadores del Mercado de Trabajo - Ushuaia y Rio Grande -
O ctubre/01

14
12 -
10 ]

g | W Ushuaia

% 6 - O Rio Grande

4 |

2 |

0

Desocupacion Suboc.Dem.

Por otra parte, tomando en consideracion a la “poblacion con dificultades laborales”,
también se manifiesta un agravamiento en la situacion de la ciudad de Rio Grande, comparada
con la de la capital fueguina. En este caso, los datos relevados en aquella localidad sefalan
que el 26,2% de la poblacion econémicamente activa, estaba en dicha situacion, mientras que
en Ushuaia era de 20,6%. Si este mismo andlisis lo realizamos para la onda de octubre de
2001 vemos que las condiciones empeoraron en Rio Grande, ya que la proporcion habia sido
del 23,6% de la PEA, en tanto que Ushuaia mantuvo los valores (20,6%).

Grafico 4: "Poblacion con dificultad laboral”
Octubre 2002 y Octubre 2001
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Cuales son los sectores donde se manifiesta con mas intensidad Ila

problematica laboral?
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En primer lugar, los sectores de actividad en que la proporcién de “desocupados”
supera la media provincial son el de la “construccion”® (22,5%) y el de los llamados “nuevos
trabajadores” (19%); en ambos casos, los valores de la ciudad de Rio Grande se encuentran
por encima de los de Ushuaia. Obsérvese que estos sectores poseen caracteristicas
particulares, que por una parte los asimilan entre si pero que también los diferencian. La
particularidad de la “construcciéon” es que, en general, absorbe un perfil laboral de menor
calificacion; asi, los desplazamientos de ocupacion intersectorial o de “nuevos trabajadores”,
en algunos casos, resultan captados por este sector. Una alta desocupacién alli, estaria
mostrando que no existe una posibilidad cierta en el mercado laboral para que los trabajadores
se incorporen como una oferta concreta de trabajo. En el caso de los “nuevos trabajadores”, la
incapacidad del mercado para incorporarlos resulta ain mas problematica, en el sentido que de

alguna manera se esta desplazando poblacién no activa a poblaciéon desocupada.

Otros sectores que, aunque su tasa de desocupacion no supera la media, presentan
niveles importantes son el de la “industria” y el “comercio”, lo cual no estaria mas que
verificando el deterioro de la actividad econdmica. Para el caso del comercio, sin embargo,
debe tenerse en cuenta que es muy probable que tales niveles de desocupacion —medidos en
octubre— disminuyan hacia el final del afo en virtud del crecimiento de la actividad turistica,

fundamentalmente en Ushuaia.

8 Aca debe tenerse en cuenta que la medicién del indicador de la construccion en el capitulo correspondiente exhibe
para el cuarto trimestre un ascenso. Sin embargo, los datos relevados muestran que este crecimiento se produce en el
ultimo mes de dicho trimestre. O sea, con posterioridad a la onda que trata este capitulo.
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Ganaderia Ovina

La faena de ganado ovino registra un repunte
respecto al trimestre anterior, acompafando
al factor estacional que caracteriza a la actividad.

Durante el cuarto trimestre de este afo se faend un total de 11.703 cabezas de ganado

ovino, que representé un aumento del 20% respecto del total faenado en el tercer trimestre:

Grafico 1: Evoluciéon Trimestral de la Faena Total
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En términos desestacionalizados, es decir, analizando el comportamiento de esta
actividad en funcion de la comparacién de iguales trimestres pero de distintos afios, la faena se
incremento en el cuarto trimestre de 2002 respecto a igual periodo de 2001, un 3,1%, guarismo
superior al verificado en la comparacion de los terceros trimestres de estos afios (- 1,8%). La
situacién sefalada muestra una leve tendencia positiva, si se compara el cuarto trimestre de

2001 respecto al correspondiente al afio 2000, ya que su descenso fue de —11,6%:
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Grafico 2: Faena Controlada de Ganado Ovino.
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Desagregando el analisis segun la actividad por ciudades —Ushuaia y Rio Grande—
se observa que en el cuarto trimestre de 2002 la participacion porcentual de la ciudad de Rio
Grande es sensiblemente menor a la registrada en el tercer trimestre del mismo afo,

alcanzando valores relativos similares a los registrados en el cuarto trimestre de 2001:

Grafico 3: Faena Controlada de Ganado Ovino
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La relacién entre cantidad de animales faenados y existencia de ganado, muestra en el
cuarto trimestre del 2002 un porcentaje levemente inferior al registrado en igual trimestre de
2001, manteniendo el rumbo de afos anteriores. Tal situacion estaria demostrando una
tendencia favorable en la retencién de vientres, evidenciada, asimismo, por el incremento en el
ultimo afo de las existencias totales:
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Cabezas

Grafico: 4 Relacion entre el Total de Existencias y Faena
Cuartos Trimestres de cada aiio.
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Petroleo

La produccion petrolera en el cuarto trimestre de este ano
fue menor que la del tercero, retomando la performance
negativa que habia sido quebrada en el segundo.

La produccion total de petréleo en la provincia en el cuarto trimestre de 2002 alcanzé

los 323.633 m°, mientras que en el tercero fue de 364.968 m?, lo cual significd una disminucién

del 11%. Tal disminucion comienza a ser significativa ya que confirma la imposibilidad de

continuar la tendencia positiva que se habia vislumbrado cuando a comienzos de afio aparecia

un pequefio aumento. De esta forma y en términos de la secuencia de la serie, asoma

nuevamente una performance negativa que habia comenzado en el tercer trimestre de 2001:

6,0

0,0

-12,0

Grifico 1: Tierra del Fuego: Produccion de Petréleo.
Evolucion Trimestral Respecto al Trimestre Anterior
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Este comportamiento queda claramente demostrado en el siguiente grafico en el cual

se muestra la evolucion trimestral con base en el primer trimestre de 2000, donde se observa

un aceleramiento de la caida ya que en el trimestre anterior fue del 21,2% y ahora resulta del

29,8:
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Grifico 2: Evolucion de 1a Produccién de Petroleo en Tierra del Fuego
Base 1° Trimestre 2000 = 100
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Considerando la produccién total anual, la misma alcanzé a 1.412.607 m°, un 13,8%
menor que la registrada en el afo 2001. A efectos de cuantificar aun mas la performance
negativa de este afo, esta situacion no se correlaciona totalmente con lo ocurrido en la
produccion total del pais la cual, si bien disminuy6, lo hizo en un porcentaje menor (-3,1%).
Asimismo, de una participacion del 4% sobre el total nacional producido en 2001, paso en este

ano al 3%.

Si analizamos en términos desestacionalizados, o sea, observando la produccion
petrolera trimestre contra trimestre, surge que entre el cuarto trimestre de 2002 e igual periodo
del 2001 la caida fue de un — 11,3%. Si el mismo analisis se realiza en funcion del cuarto
trimestre del 2001 contra el cuarto del 2000, resulta una caida aun mayor ya que fue de —
19,8%. En definitiva, entre los cuartos trimestres del 2002 y del 2000, esta produccion

disminuyé en un 29%:

Grafico 3: Produccion de Petroleo.
Cuartos Trimestres de cada aio.
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Lo cierto es que en los dos ultimos afos, la produccion anual de petréleo en la
provincia viene disminuyendo: En el afio 2000 la explotacién de este hidrocarburo alcanzé los
1.808.420 m®, en el afio 2001 1.638.207 m® y en 2002, 1.412.607 m°.

La combinacion entre las oscilaciones del precio internacional del crudo® y la bajaenla
produccion repercutiéo desfavorablemente en los ingresos publicos en funcién de las regalias
percibidas en términos de valor délar (- 29%), pero tal lo expresado en el analisis del sector
externo, este commodity se ve favorecido por su alta exposiciéon con el exterior, lo cual implica
que la devaluacién producida a comienzos de este afo impactara positivamente en términos de

moneda local.

°En promedio descendio cerca de un 15%
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Gas

La produccidn de gas, en el cuarto trimestre, quiebra la tendencia
favorable registrada en los tres trimestres anteriores, alcanzando una
considerable baja del orden del 21,6%, acercandose —en valores
absolutos- a los verificados en igual periodo del aino anterior.

La produccién de gas en la provincia durante el cuarto trimestre de este afio fue de
1.004.671 miles de m3, representando una notable disminucion (-21,6%) en relacion a la

produccion del trimestre anterior, el cual habia verificado un leve aumento del 2,7% respecto al

segundom:
Grafico 1: Tierra del Fuego: Produccion de Gas.
Evolucion Trimestral Respecto al Trimestre Anterior
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Tomando como base la produccion del primer trimestre del afio 2000, la verificada en
este cuarto trimestre de 2002 cayd un 14,9%, acercandose al punto mas bajo durante este
perl’odo”; a partir del mismo se verifica una paulatina recomposicion en el corriente afo que
tiende a alcanzar el pico observado en el tercer trimestre de 2000, pero que registra una

abrupta caida en el periodo considerado en este Informe:

"% Vier Informe Econdémico de Coyuntura — 3° Trimestre de 2002.
"' El cuarto trimestre de 2001 registré una baja de —17,5% respecto de su inmediato anterior.
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Grafico 2: Evolucion Produccion de Gas. Base 1° Trim/00 =100
15,0
10,0 2 111
A7’7 57 <2
50—
£\ \
0,0 |38 ‘ : : :
% \ / \
\ / \
-10,0 \ /./
-13,6 }
-15,0 L
758 -14,9
-20,0
2°/00 3°/00 4°/00 1°/01 2°/01 3°/01 4°/01 1°/02 2°/02 3°/02 4°/02
Trimestres
Esto puede observarse claramente a partir del anadlisis en términos

desestacionalizados,

registrandose en este cuarto trimestre una produccién gasifera positiva

respecto al cuarto de 2001 en un 3,2%, pero aun inferior respecto al cuarto de 2000 en cerca

de — 14,3%:

Grafico 3
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Industria Manufacturera

En virtud de un ajuste en los datos estadisticos de base, se
han modificado los resultados correspondientes al tercer
trimestre del 2002, surgiendo —contrariamente a lo relatado
en el Informe anterior- un aumento en el nivel de actividad.
Este aumento, asimismo, continué en el cuarto trimestre.

El comportamiento de la industria manufacturera a partir de la observacion de la
evolucién de su indice de Volumen Fisico, muestra que en el tercer trimestre del afio 2002 la
actividad cambio su tendencia negativa en términos estacionalizados. Este cambio se prolonga
en el cuarto trimestre, cerrando el periodo con un comportamiento alcista, aunque de menor

magnitud que el del trimestre anterior:

Grafico 1: Total Industria.
Evolucion Trimestral de la Produccion Fisica
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De esta forma y comparando las series correspondientes a los afios 2000, 2001 vy
2002, puede concluirse que la performance en el ultimo de esos afios resulta muy inferior en
los dos primeros trimestres, apareciendo un importante incremento en el tercero, para situarse

en el cuarto, en niveles mayores que los del afio anterior pero aun por debajo de 2000.
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Grafico 2: Total Industria.
Evolucion Trimestral, segun afos.
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La rama de actividad que mas ha influido en estas oscilaciones es la “electrénica”, ya
que de un aumento de cerca del 22% en el tercero, que motorizé el incremento promedio de la
industria, pasa en el cuarto a disminuir un 12,1%. Las restantes ramas mostraron un
comportamiento ascendente que, en definitiva, determiné que para el total del cuarto trimestre

el promedio general indique un aumento del 13%.

El grafico 3, que muestra la evolucion del indice del Volumen Fisico de la actividad
tomando como base en este caso el cuarto trimestre del afio 2001, refleja claramente que a
pesar de la recomposicién que se manifiesta en los ultimos dos trimestres, el aino 2002 fue
particularmente negativo para la industria fueguina. Las caidas de los dos primeros periodos
han resultado de una magnitud tal que aun no ha podido recuperar los niveles del afo anterior
que, en comparacion con los precedentes, fue también negativo. Las caracteristicas de las
ramas dominantes de la industria de la provincia han hecho que el efecto de la devaluacién de
la moneda, mas el proceso recesivo de la economia en general y de la industria en particular,
repercutiera severamente sobre su nivel de actividad. Sendas excepciones se dieron en la
rama textil y —en menor medida— en la plastica, que hacia los dos ultimos trimestres del afio
han logrado recomponer en alguna medida sus desempenos por tratarse de actividades con
posibilidades ciertas de sustituir importaciones. En cambio, la rama “electrénica”, que es la que
mas aporta al producto fabril local, no logra consolidar un proceso de crecimiento. A ésto
coadyuvan dos factores: el primero, la alta exposicion externa en términos de insumos
importados; el segundo, el deterioro del nivel de ingresos de la poblaciéon que sacrifica o

pospone consumos de los bienes semidurables que elabora la rama:
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Grafico 3: Evolucion del Indice de Volumen Fisico de la Actividad
Industrial, con estacionalidad. Base 4° Trim. 2001 =100
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Lo anteriormente expuesto se ve claramente en el grafico siguiente en donde se
comparan los volumenes de produccién del cuarto trimestre de este afio con respecto al mismo
periodo del afio anterior, desagregados por las actividades mas importantes. En este primer
analisis en términos desestacionalizados, (cuyo objeto es aislar los factores que perturban el
comportamiento en las series temporales y asi obtener el “crecimiento interanual”) 2
claramente puede observarse que la rama de “electrénicas” presenta los niveles de retraccion
mas pronunciados, en tanto las restantes y, sobre todo, la correspondiente a la actividad de

procesamiento de la pesca presentan valores relativamente mas favorables.

Grafico 4: Actividad Industrial, 4°Trimestre/02 vs 4° Trimestre/01.
Segun Ramas de Actividad mas Importantes. En %
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"2 Vler Informe Econémico de Coyuntura - Primer Trimestre de 2002.
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Este comportamiento desestacionalizado no es homogéneo para todas las ramas de
actividad analizadas. Como se ha dicho, las correspondientes a “electrénicas” estan mostrando
una importante caida del 36%. Esta baja es aun mayor que la verificada en la comparacion de
los terceros trimestres entre estos afos —que alcanzé al 24%—, lo que estaria indicando que
lejos de recomponerse, la actividad continla en una pendiente negativa. En cambio tanto la
industria “textil” (que en la comparacion de los terceros trimestres mostraba una caida del 7% y
que ahora se reduce al 4,6%) como la “plastica” (cuyo decrecimiento anterior fue de casi un
22%, y que en relacién a los cuartos trimestres se reduce a un 4%) ponen de manifiesto una

vez mas las perspectivas favorables que se visualizan para el afio 2003.

Lo expuesto anteriormente confirma lo sefialado en el Informe de Coyuntura del tercer
trimestre de 2002, en donde se indicaba que, aun cuando la devaluacién del signo monetario
resulta para la mayoria de las ramas un impacto severo, comenzaba a advertirse una tenue
recomposicion a partir de la evolucion de indicadores que muestran signos positivos en alguna
de ellas. Tal confirmacion viene dada por la performance advertida, entonces, en este cuarto

trimestre en las industrias textiles, plasticas y pesqueras.

Sin embargo no debe dejar de tenerse en cuenta la importancia e impacto que genera
la rama “electrénica” en la economia provincial tanto por sus volumenes de produccién como
por la generacion de valor agregado. De esta manera y tal lo acontecido en informes
anteriores, se avanza en un analisis un poco mas especifico a partir de considerar la “tasa de

crecimiento intertrimestral anualizada”":

Grafico 5: Industria - Productos Hectronicos.
Indice Volumen Fisico Desestacionalizado.
Base 1° Trim. de 1990 =100
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3 Serie homogeneizada mediante el método de “minimos cuadrados”. El periodo “61” corresponde al cuarto trimestre
de 2002.
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De acuerdo a lo que surge del grafico anterior, comienza a advertirse una
desaceleracion en su tendencia decreciente, en el cuarto trimestre de este afo. En efecto,
entre este trimestre y el inmediato anterior la caida se limita a —4,4%, cuando, si se compara el

tercero con el segundo, el decrecimiento fue de —22%

Asimismo, el siguiente gréfico resulta demostrativo del deterioro de los niveles de
produccién medidos por indice de Volumen Fisico, a partir del tercer trimestre de 2001 en
donde aparece —en relacion al total del periodo considerado— el punto de inflexion en el
crecimiento. Como era de esperar, la tasa desestacionalizada “suaviza” la serie, anticipando, al
mismo tiempo futuros comportamientos de la actividad. Asi, resulta factible advertir que a pesar
de la caida verificada en el cuarto trimestre de 2002 en términos estacionales, dicha
moderacion evidenciada por la desestacionalidad podria estar pronosticando una mejora en la
performance futura de corto plazo. La misma se visualiza como una disminucién en el ritmo de

caida de la actividad, y no necesariamente como un crecimiento:

Grafico 6: Industria - Productos Electrénicos.
I.V.F. con Estacionalidad y Desestacionalizado.
Base 1° Trim de 1990 = 100
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Efectivamente, la comparacion de ambos indices —con estacionalidad vy
desestacionalizado— permite ver que en los Uultimos trimestres aparece una suerte de
comportamiento mas homogéneo que podria estar indicando el comienzo de un cambio en la

fuerte tendencia decreciente de los ultimos periodos.
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Consumo de Energia Industrial

En el cuarto trimestre del afio 2002, y en correlacion con lo
verificado en el nivel de actividad industrial, continta la
tendencia positiva registrada en el trimestre anterior,
provocada por el incremento en el consumo
en ambas ciudades.

Este capitulo debe ser observado en forma conjunta con el andlisis del indicador de

volumen fisico de la industria que se presenta en el capitulo correspondiente.

La evolucién de este indicador en el cuarto trimestre de 2002 confirma e incrementa la
tendencia verificada en el trimestre anterior™ ya que en conjunto, es decir, en el total de la

provincia, tuvo un importante crecimiento, alcanzando el 13,5%.

Esta mejora fue producto del fuerte aumento en el consumo en la ciudad de Ushuaia,
(16,0%) respecto al trimestre anterior, el cual ya presentaba una variacion positiva del 11,6%.
Asimismo, en Rio Grande este indicador registré un alza notable que alcanzé, en términos
relativos, al 11,3%. Cabe destacar que en el trimestre anterior esta ultima ciudad habia
registrado una variaciéon negativa (-4,9%), que indicaba una merma en el consumo y, por ende,

una situacion desfavorable en la actividad industrial:

Grafico 1: Evolucion Trimestral del Consumo de Energia Industrial
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El andlisis de este indicador —tal lo sefalado en los ultimos Informes- muestra algunos
aspectos particulares que lo caracterizan y que se traducen, generalmente, en los rezagos

temporales que la medicion de la actividad refleja.

Resulta significativo mostrar el comportamiento registrado en cada una de las dos
ciudades durante el cuarto trimestre de 2002 y su comparacion con idénticos periodos de afios
anteriores. Puede observarse, en estos términos desestacionalizados, las oscilaciones en el
consumo de energia industrial en los diferentes periodos ya que, de una variacién positiva del
25,3% en la ciudad de Ushuaia entre el cuarto trimestre de 2001 respecto de igual periodo de
2000, desacelera notablemente su crecimiento entre el cuarto trimestre de 2002 y el cuarto de
2001, alcanzando apenas un aumento de 1,9%. Rio Grande, en cambio, muestra una leve
caida en razon de que, en el cuarto trimestre de este afo respecto a similar de 2001 crecié un
10,1%, mientras que entre el cuarto trimestre de 2001 respecto del mismo periodo de 2000 el

incremento habia sido de 13,4%:

Grafico 2 : Variacion % del consumo de energia industrial.
Segun ciudades.Trimestre contra trimestre.
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Grafico 3: Consumo de Energia Industrial.
4° Trimestre 2002 contra 4° Trimestre de 2001 - En Kw.
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La participacion de cada una de estas ciudades en el total de consumo de energia
industrial de la provincia sigue sefalando la preponderancia de Rio Grande sobre Ushuaia ya
que, desde fines del afio 2000 y en la evolucion trimestral de cada afio, aquélla presenta

valores relativos superiores al 50%, salvo en el cuarto trimestre de 2001:

Grafico 4: Consumo Trimestral de Energia Industrial.
Participacion % por ciudad
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Construccion

En el altimo trimestre del afo, la actividad de construccion

—medida en términos de permisos otorgados— muestra un

importante crecimiento, producto de nuevas edificaciones
en el sector comercial de la ciudad de Rio Grande.

Ya el tercer trimestre mostro, por primera vez en el afio, una desaceleracién en el ritmo

de caida de la actividad —medida en funcién de los permisos de construccion otorgados por

los municipios—, pasando a evidenciar en el cuarto un importante crecimiento. En efecto, de

una baja en el trimestre anterior de — 13%, se paso en el cuarto trimestre a un incremento del

orden del 68%:

80,0

Grafico 1: Evolucion Trimestral de Permisos Otorgados.
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Tal circunstancia puede verse claramente cuando se realiza el analisis comparativo de

los trimestres consecutivos desde el afio 2000 —tomando como base este periodo—, en donde

desde el cuarto trimestre de 2001 viene verificandose una continua caida que se ve revertida

en este ultimo:
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Grafico 2: Permisos de Construccion Otorgados (m?). Total Provincial.
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actividad de que se trata esta lejos de alcanzar siquiera los valores que en trimestres anteriores
presentaba. De esta forma comparando trimestre contra trimestre de cada afo, la caida del
cuarto de 2002 respecto al cuarto de 2001 fue del 46,5%, contrastando nuevamente con lo

verificado en el cuarto de 2001 respecto a igual periodo de 2000 donde se produjo un

Sin embargo, si se consideran los aspectos estacionales puede observarse que aun la

crecimiento del 1,4%"°:

Grafico 3: Total Construccion Privada Provincial.
4° Trimestre contra 4° Trimestre de cada aino.
Variacion Porcentual.
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De acuerdo a lo sefalado en los Informes precedentes, la actividad de la construccién
presentd durante cada uno de los trimestres del afo 2001 importantes crecimientos. Esto ha
provocado que en su comparacion con los trimestres del 2002 aparezcan importantes
variaciones negativas. En este sentido y considerando cada una de las ciudades de la
Provincia, las caidas entre el cuarto trimestre de 2002 respecto a igual periodo de 2001 fue de
— 62,3% en Ushuaia y de — 37,6% en Rio Grande. De todas formas, esta ultima ciudad es la
que presenta mayor cantidad de m? solicitados para construir, motorizando de alguna manera
la mejor performance que para el total de la actividad se ha verificado en el cuarto trimestre

respecto al tercero.

En términos del total provincial, el rubro de “construcciones nuevas”, que desde el
punto de vista de lo que genera en cuanto a movimiento de la actividad es el mas importante,
alcanzo entre el cuarto trimestre y el tercero de 2002 un crecimiento del 72,8%. Este aumento
fue producto de la mayor actividad realizada en la ciudad de Rio Grande merced a los
permisos solicitados, principalmente, para la construccion de locales comerciales, de cuyo total

la localidad participd en el 85%.

Teniendo en cuenta la medicién del nivel de actividad de la “construccion” en el orden
nacional, segun el Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion elaborado por el
INDEC (con estacionalidad), durante el cuarto trimestre de 2002 se observa una
desaceleracion de las recomposiciones que venian produciéndose desde el segundo trimestre

del afo, ya que el crecimiento fue del 4,3% cuando en el trimestre anterior habia sido del 6%:

Grafico 4: Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion.
Variaciones % Trimestral - Total del Pais.
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" De todas maneras también en este tipo de analisis es posible verificar la mejora de la actividad en el cuarto trimestre,
ya que se ha producido un mejor comportamiento en la relacion de trimestre contra trimestre de 2002 respecto a 2001,
que lo verificado en el tercero. Ver Informe Econémico de Coyuntura del Tercer Trimestre, pag. 35.
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Sector Externo

Un analisis simplista del efecto inmediato esperado a partir de una
devaluacion, es el aumento del nivel de exportaciones.
Sin embargo, la reaccion de éstas tiene un rezago en el tiempo, y
efectivamente lo que se produce es una baja sustancial en las
importaciones.

En el afio 2002 la Provincia export6é por un valor de u$s 266.444.700, en tanto que en
2001 alcanzoé a u$s 310.482.600, lo cual significa que se ha producido una disminucién del
14,2%. Mientras tanto, las importaciones que en 2001 fueron de u$s 597.285.084, en el 2002

cayeron a u$s 138.491.581, representando una baja cercana al 77%:

Grafico 1: Exportaciones Provinciales. Total por Grandes rubros.
2002 vs 2001. Variacion %
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La composicion de las exportaciones sigue mostrando que el rubro “combustible y
energia” presenta la mayor participacion porcentual alcanzando el 65,7% del total. No obstante
ello, si comparamos esta participacion con la correspondiente al afio precedente la misma ha

disminuido, ya que se acercaba al 73%':

'8 Vier Informe Econdémico de Coyuntura — Tercer Trimestre de 2002
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Grafico 2: Composicion de las Exportaciones Provinciales -
Ao 2002
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Desagregados estos guarismos por los trimestres correspondientes, se observa que

aparece un cambio muy importante en el cuarto. En efecto, en cada uno de los trimestres

anteriores las exportaciones fueron presentando disminuciones importantes pero cada vez

menores, hasta que el cuarto presenta un fuerte aumento: -36,8%; -30,4%; -17,1% y + 74,4%,

respectivamente. Combustibles fue el rubro que impulsé tanto el decrecimiento en los

trimestres anteriores como, junto a “productos primarios”, el aumento en el cuarto trimestre.

Las variaciones de “combustibles” a lo largo del afio resultaron muy significativas: -41,9%; -

43,1%; -21,8%, alcanzando a + 88% en el cuarto. El destino principal fue Brasil, pasando en

este periodo trimestral, de aproximadamente u$s 14.676.000 exportado en 2001 a u$s

19.480.000 en 2002. De todas maneras, en el total del afio y a pesar del fuerte incremento en

el cuarto trimestre que no alcanzd a compensar las caidas de los trimestres anteriores, la

disminucion fue de —22,7%:
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Grafico 3: Exportaciones Segun Trimestres.
Anos 2001y 2002
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También existe en el cuarto trimestre, una fuerte recomposicion en el rubro MOI

(Manufacturas de Origen Industrial), pero en términos relativos, ya que en valores absolutos la

participacion solo alcanza, tal como se mencion6 anteriormente, al 10% del total exportado.
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El segundo y el cuarto trimestre, en ese orden, son los que alcanzaron un mayor nivel
de exportaciones en virtud de la dinamica que tuvieron los principales bienes de los grandes
rubros. Esto claramente puede observarse si se toma como base para el analisis el primer
trimestre de 2001:

Grafico 4: Exportaciones. Evolucion Trimestral
Base 1° Trim/01 =100

60,0
400 { X2

20,0 \\ 0
s N~
N

-40,0
-60,0

4470 -368

2° Trim/01  3° Trim/01 4° Trim/01 1° Trim/02 2° TrimV02 3° Trim/02 4° Trim/02

De lo expuesto hasta aqui surge, tal como se dijo en el Informe del tercer trimestre de
2002, que los rubros y productos que en el cuarto trimestre han comenzado algun proceso
importante en cuanto a crecimiento de sus exportaciones, corresponden a los definidos como
del “primer grupo””, 0 sea, aquellas actividades que ya estaban directamente relacionadas
con la produccién de bienes de exportacién y que de algin modo tenian una insercién en el

mercado internacional.

Es importante sefialar que el primer impacto de una devaluacion tan contundente como
la establecida a principios de 2002, consiste en la suspensién de las importaciones y con ello
un importante efecto contractivo sobre aquellas actividades que dependen —en mayor o menor
grado- de ellas. Si nos remitimos a lo expresado en el primer parrafo de este capitulo, las
importaciones descendieron entre el afo 2002 y 2001 un 77%. En consecuencia, el saldo de la
Balanza Comercial de la provincia en 2002 presentd un resultado positivo de u$s
127.953.200.- El mes donde comienza una baja importante en este nivel de importaciones fue
septiembre del ano 2001 pero el de corte, o sea, donde el saldo comienza a ser positivo, fue

febrero de este ano:

"7 Vler pag. 14 del Informe citado.
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Grafico 5: Evolucion Mensual de las Exportaciones
e Importaciones
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Como puede apreciarse en el grafico anterior, el cambio en el saldo de la Balanza
Comercial ha sido producto de una drastica disminucion de las importaciones antes que una
expansion significativa de los niveles exportados. Cuando durante todo el afio 2001 las
importaciones se situaron en un intervalo de entre 35 y 65 millones de ddlares, en el 2002 ese
espacio se ubico entre los valores de 9 a 20 millones. Esta disminucién afecta a los diferentes
productos de la siguiente forma: insumos, -70,4%; bienes de capital, -73,3% y bienes
semidurables, -56,9%. En particular, la caida en las importaciones de insumos esta marcando

el impacto negativo de la devaluacion sobre las principales ramas industriales de la provincia.
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