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Economia internacional. Apuntes introductorios

ECONOMIA INTERNACIONAL.
APUNTES INTRODUCTORIOS

Martin Carlos Ramales Osorio
(mramales@nuyoo.utm.mx

Resumen:el presente texto aborda las interesantes cuestigme plantea la economia
internacional, tales como las ganancias o las g@e&sdidel comercio internacional
(¢Ganan o pierden los paises con el comercio exegPor qué pueden ganar o
perder?), los patrones de comercio (es decir, gpéran e importan los distintos
paises) y el proteccionismo comercial (es decinselde aranceles a las importaciones,
de subsidios a las exportaciones, de restriccivaokmtarias de exportacion, de cuotas
de importacion y de otros instrumentos de polittcanercial a fin de proteger la
industria y el empleo nacionales), temas propiogstadio de la teoria del comercio
internacional; asi como las interesantes cuestimasionadas con la balanza de pagos,
el tipo de cambio, la coordinacion internacional pigiticas macroeconomicas y el
mercado internacional de capitales, temas propeslad teoria de las finanzas
internacionales.

Palabras clave: economia internacional, comercio internacionalnarizas
internacionales, ventaja absoluta, ventaja comiparatieterioro de los términos de
intercambio, exportaciones, importaciones, pro@usmo comercial, balanza de pagos,
tipo de cambio, movilidad perfecta del capital, ®lod Mundell-Fleming, politica
monetaria, politica fiscal, acuerdos de comercaiguencial.
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INTRODUCCION

Los presenteApuntes Introductorios de Economia Internaciomal pretenden ser
originales en modo alguno; antes, mas bien, tenamasgran deuda intelectual con
verdaderas autoridades en la materia, tales comb Kragman y Maurice Obsfeld
(Economia Internacional. Teoria y Politidcdearson Addison Wesley, Séptima Edicion,
Madrid (Espafia) 2006), Miltiades Chacholiad&sgnomia Internacional Editorial
McGraw-Hill, Segunda Edicion, Santafé de Bogota,lo@ia, 1992), Rudiger
Dornsbusch I(a Macroeconomia de una Economia Abierfntoni Bosch, editor,
Barcelona 1981), Jeffrey Sachs y Felipe Larrditagroeconomia en la Economia
Global, Prentice Hall, Primera Edicion, México 1994), RdbCarbaughEconomia
Internacional International Thomson Editores, Sexta Edicionxidé 1999) y Joseé
Paschoal Rossettilnfroduccion a la Economia (Capitulo 20: Las Rebmss
Econdmicas Internacionalesplfaomega-Oxford Univeristy Press, Tercera Edigio
México 2002), entre otros que se mencionan enbbobrafia que aparece al final de
Economia Internacional. Apuntes Introductorios

Otro tanto lo debemos a nuestros maestros quensagi@on economia internacional
en la Facultad de Economia de la UNAM; més otraotajue hemos aprendido por
nuestra propia cuenta, hurgando aqui y alla. LesgmtesApuntes Introductorios de

Economia Internaciondbs hemos organizado de la siguiente manera:

Los hemos dividido en bloques (tres) que dan cuehtarimero, del objeto de estudio

de la economia internacional y de la importancialalemisma, asi como de la

subdivision de la economia internacional en dosagade estudio bien diferenciadas:
teoria del comercio internacional (las gananciasa®@ercio, los patrones de comercio
y el proteccionismo comercial) y teoria de las fires internacionales (la balanza de
pagos, la determinacion del tipo de cambio, la dioacion internacional de politicas

macroecondémicas y el mercado internacional de aapilt blogue que, a su vez, esta
constituido por la leccion uno.

El segundo bloque (constituido por las lecciones, di@s y cuatro) da cuenta de los
temas de estudio de la teoria del comercio intenat las ganancias del comercio
(tesis mercantilistas del comercio exterior, latagn absoluta de Adam Smith, la
ventaja comparativa de David Ricardo, el modelocdsto de oportunidad, el modelo
de factores especificos, el modelo Heckscher Ohlah enfoque estructuralista de la
inflacién y el desequilibrio externo), los patrongs comercio y el proteccionismo
comercial (los instrumentos de la politica comérgia economia politica de la politica
comercial).

Finalmente, el bloque tres (constituido por lagi@tes cinco, seis y siete) da cuenta, o
por lo menos eso trata, de los temas de estudidadeeoria de las finanzas
internacionales: la balanza de pagos, la determdimadel tipo de cambio, el modelo
Mundell-Fleming tanto para el caso de un pais péguwemo para el caso de un pais
grande como los Estados Unidos (modelo éste enessopresalen cuestiones como las
siguientes: la efectividad de las politicas fissalanonetarias bajo tipo de cambio fijo y
bajo tipo cambio flexible en un mundo de perfectavitirdad del capital financiero a
nivel internacional, la interdependencia entre eauilas de gran tamafio y la
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coordinacioén internacional de politicas macroecanés), asi como el importante tema
de los procesos regionales de integracion comecoialo el Mercosur, el TLCAN y
otros, hasta llegar al proceso de integracion eaape ha finalizado en la constitucion
de la Unidon Monetaria Europea (UME). Muy probabletee este ultimo tema
corresponda mas bien a la teoria del comercionatéwnal; sin embargo, también se
relaciona muy de cerca con la teoria de las firmimtarnacionales por el lado del muy
controvertido tema de la coordinacién internaciodal politicas macroecondmicas.
Finalmente, los paises europeos para integrarséehaio que coordinar sus politicas
macroecondmicas.

Al final de algunas lecciones se proponen algusesitas analiticas, textos propios o
de otros autores debidamente citados al pie, cantémcion de que el lector (o el
estudiante) se percate de la conexion existente kxteoria y la realidad, entre la teoria
y la préactica tanto de la politica comercial ingional como de la coordinacion
internacional de politicas macroecondémicas. Asimis@al final de cada leccion se
propone un cuestionario con preguntas y ejerciaids de reforzar el pensamiento
critico y reflexivo del lector interesado. Hemastdado de complementar algunos temas,
no nos hacemos muchas ilusiones al respecto, swmlol@ en una materia tan
complicada, tan harto complicada, como lo es lanBgoa Internacional; y hemos
tratado, en la mayor parte de los temas, de ejéogplicon casos de la economia
mexicana en sus relaciones comerciales y finarec@a otros paises.

El lector (0 el estudiante) inquieto e interesgolaede consultar la vasta bibliografia
propuesta al final de los presenfgsuntes Introductorios de Economia Internacional
Ahi se proponen lecturas clasicas y seminales taetola teoria del comercio

internacional como de la teoria de las finanzasrmaicionales, asi como textos de
autoridades en la materia como el premio nobel Raugman y otros no menos

destacados como Jeffrey Sachs y Rudiger Dornbusch.

Desde ya, los errores, insuficiencias y omisiomawetidas en la elaboracién de los
presenteg\puntesson de mi entera responsabilidad.
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UNIDAD UNO

OBJETO E IMPORTANCIA DE LA
ECONOMIA INTERNACIONAL
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LECCION UNO: Objeto e importancia de la economia iternacional: por qué es

importante estudiar economia internacional, objetode estudio de la economia
internacional, teoria econdémica general y economianternacional. Breve

descripcion de los temas de estudio de la econonnigernacional: las ganancias (o
las pérdidas) del comercio internacional, los patmees de comercio internacional, el
proteccionismo comercial, la balanza de pagos, laetbtrminacion del tipo de

cambio, la coordinacién internacional de politicas/ el mercado internacional de
capitales.

OBJETO E IMPORTANCIA DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL
Por qué es importante estudiar economia internaciai

El estudio de la disciplina de la economia tal noda conocemos hoy en dia, comenzé
precisamente con el estudio del comercio y lasnfiaa internacionales. En este
contexto, los historiadores del pensamiento ecoc@nuibican el ensay&obre la
balanza comerciatiel fildsofo escocés David Hume, como la primerposicion real
de un modelo econémico

La economia tal y como la conocemos hoy en diahasa en la construccién de
modelos para explicar partes de la realidad ecar@nid mismo la conducta de los
consumidores y de los productores en el mercadwma@gropios de la microeconomia),
que los efectos de la intervencion gubernamentalaeeconomia (tema de estudio
significativo de la macroeconomia); pasando p& débectos del libre comercio
internacional sobre el crecimiento econémico yeldistribucion del ingreso (un tema
gue estudia precisamente la economia internacional)

¢ Por qué se dice que el estudio de la economianzdnu®n el estudio del comercio y
las finanzas internacionales? En este caso nosimesainuevamente a la historia de la
economia o del pensamiento econémico, que regjstdos debates sobre la politica
comercial britanica a principios del siglo XIX hecon mucho por convertir a la

economia de un campo informal de debate en uncemaada en la construccion de
modelos econdmicos que ha sido desde entonces.

Sin embargo, el estudio de la economia internatimmaca habia sido tan importante
como lo es hoy en dia. En la actualidad, los past&s mas estrechamente vinculados
a través del comercio exterior de bienes y de @esyide flujos crecientes de capital
financiero (denominado técnicamente como Inverdt@tranjera de Cartera, IEC de
manera abreviada) y de inversiones productivas upuas paises realizan en otros
(inversion que se denomina mas precisamente cowansiin Extranjera Directa, IED
de manera resumida).

Asi, en el contexto de la globalizacion economiea Felaciones comerciales,
financieras y productivas entre paises son sigtifias y van en ascenso. Si echamos
un vistazo rapido a las estadisticas basicas detimo exterior, nos daremos cuenta de
lo importante que son hoy en dia las relaciones@uaas internacionales con respecto
al pasado. Nunca antes los paises habian estadsttanhamente vinculados como lo
estan hoy en dia.
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En el caso especifico de México, tanto las expmni@s como las importaciones han
ganando importancia creciente en su economia. Eruato trimestre de 1980 las
exportaciones de México representaban el 10.8ipatacde su PIB total, para subir al
24.6 por ciento en el cuarto trimestre de 1993nglihente, para ubicarse en 39.8 por
ciento una década después, es decir, para el ctrartestre de 2005. La misma
tendencia han seguido las importaciones, aungpa&rteipacion creciente de éstas en el
PIB total del pais se empieza a hacer mas evidepdetir del afio 2000. De esa manera,
mientras que en el cuarto trimestre de 1980 la®itapiones de bienes y de servicios
de México representaban el 13.9 por ciento de But@éal, para el cuarto trimestre de
1995 ya representaban el 21 por ciento y para att@utrimestre de 2005 ya
representaban poco mas del 45 por ciento del R#Bdel pais (Ver Gréfica 1.1).

Gréfica 1.1. Exportaciones e importaciones de Méxic 0 como proporcién
del PIB, 1980/04-2005/04
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Fuente: elaboracidn propia con base en INEB&nco de Informacion Econémica (BIE). Oferta y demandéobal
de hienes y servicios bases 1980, 1993 y 2803vww.inegi.org.mx consultado el viernes 30 de septiembre de
2011.

O de manera mas amplia, si en el cuartoesira de 1980 el comercio exterior de
México, conformado por exportaciones e importacsoe bienes y de servicios,

representaba el 24.7 por ciento de su PIB totah @lacuarto trimestre de 1995 subi6 su
participacion al 45.6 por ciento y para el cuartméstre de 2005 ya participaba con el
85 por ciento en la actividad econdmica globalples (Ver Gréfica 1.2). Hoy en dia

México depende en buena medida del comercio extpaia impulsar su crecimiento

econdmico y generar empleos.
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Gréfica 1.2. Comercio exterior de México (exportaci ones e importaciones de
bienes y servicios) como proporcién del PIB, 1980/0 4-2005/04
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Fuente: elaboracion propia con base en INEB&nco de Informacién Econdmica (BIE). Oferta y demanda
global de bienes y servicios bases 1980, 1993 yB3,268 www.inegi.org.mx consultado el viernes 30 de
septiembre de 2011.

Para México, la economia internacional es de sunpoitancia. En la Gréfica 1.1,
observamos que a partir del afio 2000 las imporiasicGuperan a las exportaciones
como proporcion del PIB, lo que sugiere que lasoingeiones han tendido a crecer mas
rapido que las exportaciones, lo que ubica a Médnouna situacion de déficit
comercial. Déficit comercial que México tiene queahciar. ¢Como puede el pais
financiar su déficit comercial? Basicamente, canaglas de inversion extranjera directa
(IED) y de inversion extranjera de cartera (IEChien, con préstamos internacionales.
Inversiones financieras y productivas, asi com@tpréos internacionales, que hoy en
dia estan mas o menos asegurados para México gged@auerdo comercial que tiene
firmado con los Estados Unidos y el Canada. Devesgera, para México la economia
internacional es un hecho.

Objeto de estudio de la economia internacional

La economia internacional utiliza los mismos mésoidmdamentales de analisis que las
otras ramas de la economia; esto, porque la maiivacla conducta de los individuos
y de las empresas son exactamente las mismas ¢antel plano del comercio
internacional como en el de las transacciones dixaé® nacionales.

Sin embargo, a nivel de la economia internaciomalllevan a cabo relaciones

comerciales y financieras entre paises o estadmsaws e independientes, por lo que
se suscitan problemas o cuestiones especialegquieren de explicaciones especificas
y contundentes. México y Estados Unidos son estadberanos; sin embargo, tienen
relaciones comerciales y financieras que puedentgda algunos problemas. Por

ejemplo, Estados Unidos podria limitar las impadiaes de mercancias provenientes
de México estableciendo impuestos a la importadidejor conocidos como aranceles
en el plano del comercio internacional. Del otrdolalas autoridades monetarias de
México podrian estimular las exportaciones de nmmies hacia Estados Unidos
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decidiendo una devaluacién del peso frente al ddmarbien, si México incurre
frecuentemente en déficits comerciales porque itaporercancias mas de las que
exporta, tarde o temprano tendra que devaluarsesel

Como podemos darnos cuenta, las relaciones coresrgiafinancieras entre paises
suscitan numerosos problemas, y son precisamente peblemas los que trata de
estudiar la economia internacional. De esa mapara, el Premio Nobel de Economia
2008, Paul Krugmah,la economia internacional estudia siete temasrnetes: las
ganancias del comercio, los patrones de comertiprateccionismo comercial, la
balanza de pagos, la determinacion del tipo de imgri#bcoordinacion internacional de
politicas y el mercado internacional de capitales.

Para Miltiades Chacholiade8ia economia internacional estudia la manera como
interactuan diferentes economias en el procesosignar los recursos escasos para
satisfacer las necesidades human&sEn esta definicion sobresale el problema
econdmico fundamental: la escasez de recurso®feenecesidades o deseos humanos
NUMEerosos y crecientes; por lo que dos paises antedactian para tratar de asignar de
la manera mas eficiente posible los recursos esaid@laneta para satisfacer el mayor
namero posible de necesidades de una poblacioniatwrdciente. En consecuencia,
las distintas economias nacionales llevan a calacioees comerciales y financieras
con el objetivo Unico de asignar de manera efieiémd recursos escasos a necesidades
alternativas o competitivas. La teoria clasica gchasica del comercio internacional,
como lo veremos mas adelante, supone que el ldmeiio internacional permite una
asignacion eficiente de los recursos escasos, @ogue aumenta el crecimiento
economico y mejora el bienestar general (Ver EsguEm

! El Banco Central de Suecia concedié el Premio NdbeEconomia 2008 a Paul Krugman “por su
andlisis de las pautas del comercio y la local@@adie la actividad economica”, destacando asi su
contribucién a la teoria econdémica internacionak yla geografia econdémica. Por esa razén, es
considerado cofundador de la nueva teoria del aomexkterior y de ldNew Economic Geographaul
Krugman se doctoro en el MIT en 1977, ha sido mafen Yale, Stanford, MIT y Princeton. Krugman
considera que a través de sucesivas integraci@oe®micas no se alcanza necesariamente un aumento
general del bienestar. Los ganadores del comelab@igson especialmente los paises industrializagtos
tanto que los paises en vias de desarrollo puedam pocas ventajas con la tendencia a la libacifin

del comercio. (“Paul Krugman (1953-), Premio Nobel 2008”, en
http://www.eumed.net/cursecon/economistas/Krugntan.tonsultado el jueves 8 de agosto de 2011.)

% Chacholiades, Miltiade€conomia Internaciona] Editorial McGraw-Hill, Segunda Edicion, Santafé

de Bogota, Colombia, 1992, p. 3.
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Esquema 1.1. Economia internacional como parte dptoceso para asignar
recursos escasos

Comercial
Asignacion de
recursos
Economia Interaccion escasos a
internacione entre paiseg necesidades
competitivas
Financiera

Fuente: elaboracion propia con base en Chacholiades, adéds: Economia Internaciona) Editorial
McGraw-Hill, Segunda Edicién, Santafé de Bogotap@iia, 1992, p. 3

Teoria econdmica general y economia internacional

Miltiades Chacholiades hace una distincion impdeaantre la teoria econdémica

general y la teoria econOmica internacional, maslronente conocida esta Ultima

como economia internacional. ¢ Cual es la diferefiucidamental entre ambas? En que
la teoria econdmica general estudia los probleraasé economia cerrada, es decir, los
problemas de una economia que no mantiene relactmmerciales ni financieras con

otros paises; en tanto que la economia interndoéstizdia los problemas de dos 0 més
paises, examinando los mismos problemas de laateodndmica general pero desde
una perspectiva internacional. En ese sentido,iguesMiltiades Chacholiades, se

puede decir que la economia internacional es masrgieque una economia cerrada,
siendo esta Ultima un caso especial de la econotetraacional en el cual el nUmero de

paises se reduce de muchos a uno solo (Ver Cuadro 1

Por ultimo, asi como la teoria economica generaldisedle para su estudio en
microeconomia y macroeconomia (Ver Cuadro 1), dm@wmia internacional también se
divide en dos ramas importantes de estudio: J©ded del comercio internacional, y 2)
la teoria de las finanzas internacionales. La &edel comercio internacional es una
teoria de intercambio de equilibrio estatico dgdaplazo, en la que se supone que ha
sido completado el proceso de ajuste monetarimde plazo, con el dinero en su papel
clasico de mero lubricante de los intercambios.9Ranaturaleza, el enfoque de la teoria
del comercio internacional es fundamentalmenteoetmwndmico. Por su parte, la teoria
de las finanzas internacionales se ocupa de losctmspmonetarios de las relaciones
internacionales. Su enfoque es principalmente neaor®mico y se ocupa de manera
especifica de los problemas a corto plazo de dédgeguy ajuste de la balanza de
pagos (Ver Cuadro 2).
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Cuadro 1.1. Diferencias y similitudes entre la tega econémica general y la

economia internacional

Enfoque Estudia Contextualizacion Método o Se divide en:
problemas de: procedimiento
Teoria Economia Caso especial  Numerosos Microeconomia
econdmica cerrada paises se
general reducen de Macroeconomia
muchos a uno
solo.
Economia Dos o0 mas Caso general Dos o0 mas Teoria del
internacional economias paises se comercio
relacionan entre internacional
Si.
Teoria de las
finanzas
internacionales

Fuente: elaboracion propia con base en Chacholiades, ddés:Economia Internacional Editorial
McGraw-Hill, Segunda Edicién, Santafé de Bogotap@iia, 1992, p. 3.

Cuadro 1.2. Las ramas de la economia internacio

namétodo, objeto y enfoque

Método y objeto de estudio Enfoque
Teoria del comercioTeoria de intercambio de Bésicamente
internacional equilibrio estatico de largo microeconémico

plazo, en la que se supone que
ha sido completado el proceso
de ajuste monetario de corto
plazo, con el dinero en su papel
cldsico de mero lubricante de

los intercambios.

Teoria de las finanzasSe centra en los aspectos Principalmente
internacionales monetarios de las relaciones macroeconémico

internacionales, se oc
particularmente de
problemas a corto plazo
desequilibrio y ajuste de
balanza de pagos.

upa

los
de
la

Fuente: elaboracion propia con base en Chacholiades, ddés:Economia Internacional Editorial
McGraw-Hill, Segunda Edicién, Santafé de Bogotap@iia, 1992, p. 3.

Retomando a Krugman a partir de la distincion gaeehChacholiades entre comercio
internacional y finanzas internacionales, podemeguntarnos lo siguiente: ¢ cuéles son
los temas de estudio de la teoria del comercionatgonal, y cuales los de la teoria de
las finanzas internacionales? Los temas de estdelita primera son, a saber, las
ganancias (o pérdidas) del comercio internaciolwa, patrones de comercio y el
proteccionismo comercial; en tanto que los temasstiedio de la teoria de las finanzas
internacionales son los siguientes: la balanzaatp$ la determinacion del tipo de
cambio, la coordinacion internacional de politicasel mercado internacional de

capitales (Ver Cuadro 3).
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Cuadro 1.3. Temas de estudio de las ramas de |la romia internacional

Rama

Teoria del
internacional

Ramas de la economia

internacional

Teoria de las
internacionales

Temas
Ganancias (o pérdidas) del
comercio internacional.
comercio
Patrones de comercio

Proteccionismo comercial

Balanza de pagos

02

Determinacién del tipo d
cambio

finanzas
Coordinacion internaciona
de politicas

Mercado internacional de

capitales

Fuente: elaboracion propia con base en Chacholiades, ddés:Economia Internacional Editorial
McGraw-Hill, Segunda Edicion, Santafé de Bogotalo@bia, 1992, p. 3, y en Krugman, Paul R. y
Maurice Obstfeld:Economia Internacional. Teoria y PoliticaPearson Addison Wesley, Séptima

Edicion, Madrid, Espafia, 2006, p. 3.
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BREVE DESCRIPCION DE LOS TEMAS DE ESTUDIO DE LA ECONOMIA
INTERNACIONAL

Como ya se ha sefialado anteriormente, los tema®stielio de la economia
internacional son siete, a saber: las gananciasodetrcio, los patrones de comercio, el
proteccionismo comercial, la balanza de pagos, dardinacion internacional de
politicas, la determinacién del tipo de cambio ynekcado internacional de capitales. A
continuacion, damos una breve semblanza acercaddeuno de dichos temas.

Las ganancias (o las pérdidas) del comercio intercanal

Este tema es, sin lugar a dudas, una de las paiesipreocupaciones de reflexion de la
economia internacional, y de manera mas especdfecaa teoria del comercio
internacional. Al respecto, una primera interroganie viene a la mente es la siguiente:
¢, de qué manera el comercio internacional geneifibmis o ganancias a los paises que
participan en €él? Los primeros en ensayar una esspdueron los economistas ingleses
Adam Smith y David Ricardo, cuyos modelos de coiesxterior veremos mas
adelante.

Pero si bien para algunos el comercio internacieadlenéfico para los distintos paises
gue participan en él, algunos mas cuestionan ldéeque realmente el comercio entre
paises sea mutuamente beneficioso para todosikespaarticipantes. En este contexto,
para el estructuralismo latinoamericano o cepalyo enfoque revisaremos mas
adelante, el comercio exterior beneficia a los gmisdustrializados pero perjudica

sobremanera a los paises productores de bienearimsmcomo la mayoria de los

latinoamericanos. Asistimos, pues, a un profundbatie acerca de si el comercio
internacional es beneficioso 0 no para todos lésegague participan en él.

Retomando, sin embargo, podemos plantearnos leéestgunterrogante: ¢son capaces
los paises de producir practicamente toda la angpiaa de productos que requieren y
gue consumen practicamente todos sus ciudadaralsitarites? La respuesta a un nivel
trivial es: si pueden hacerlo; ¢ pero seran iguaineficientes para producir lo mismo

computadoras que automoviles, refrigeradores, la€oties, manzanas, platanos o
cualquier otra mercancia? Al respecto la respusst&o son igualmente eficientes en
todas las lineas de produccion. En consecuendady que los distintos paises no son
capaces de producir de manera eficiente toda ladiaargama de mercancias que

requiere su mercado interno, el comercio extegarexesario y conveniente.

¢Alguien podria sugerir que México produzca lomres que demandan sus lineas
aéreas cuando este pais no ha desarrollado logsesclnumanos necesarios y
suficientes para poderlos fabricar? ¢No seria megoa México importar aviones a

cambio de exportaciones de petréleo al resto deldmualado que la naturaleza lo doto
de abundantes yacimientos del hidrocarburo en ibnéstEs desde esta Uultima

perspectiva en la que es posible apreciar las gasadel comercio internacional.

Conviene a México exportar petréleo, linea de promun en la que tiene ventajas
comparativas diria David Ricardo, e importar avgrea de produccion en la que no
posee ventaja comparativa alguna. Si México puepmder de aviones importandolos
de algun pais que sea mas eficiente para prodsicksl® dedicara exclusivamente a
producir petrdleo, lo que lo conducira a la esgizeieion en la producciéon de petréleo,
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a su vez la especializacion repercutira en un mergo de la productividad en dicho
sector de actividad, y el incremento de la progigaid hara posible un aumento de la
produccion, de un lado, y una disminucion de losta® unitarios de produccion y de
los precios, por el otro lado.

Desde esa perspectiva, México gana con el comesderior: importa aviones mas
baratos que lo que cuesta producirlos internaméntpje le permitird especializarse en
la produccion de petrdleo con lo que abatira cogt@secios via incrementos de la
productividad, lo que repercutira en beneficio dade los nacionales como de los
extranjeros que consumen petréleo mexicano. Méxaojgual que sus SoOcCiOS
comerciales, se beneficia del comercio internationa

Sin embargo, otras teorias sostienen exactamerdenloario: que no necesariamente
todos los paises ganan con el comercio interndciaue mas bien el comercio
internacional es un juego de suma cero en el qas paises ganan (principalmente los
industrializados) lo que otros paises pierden oo los paises no industrializados
gue sustentan sus economias en la produccion desbimarios como el café, el
cacao o el petréleo).

Con estos antecedentes, estamos listos pues paretac el estudio de la teoria del
comercio internacional, misma que se expresa &mia teoria clasica (Adam Smith y
David Ricardo) y neoclasica (Samuelson-Jones y stdwk-Ohlin) como en el enfoque
estructuralista a través de la teoria del detedertos términos de intercambio.

Los patrones de comercio internacional

Este tema se relaciona muy de cerca con el antgritene que ver con la importante

cuestion de quién vende qué a quién; o alternagwéen quieén compra qué a quién. O
mas especificamente, ¢por qué México, por ejemgdporta tequila a los Estados

Unidos pero importa computadoras del Japon? ¢ OgpérEstados Unidos exporta

aviones al Japon pero importa madera del Canadathés$ aspectos de los patrones del
comercio son faciles de entender. El clima y lasirgos naturales explican por qué el
Sur de México, por ejemplo, produce y exporta platg por qué Venezuela exporta

petréleo.

En este contexto, Adam Smith y David Ricardo explen los patrones de comercio a
partir de las diferencias internacionales en ladpectividad del trabajo. Si los
trabajadores mexicanos son mas habiles para prodapatos que ventiladores,
entonces México como pais exportara zapatos peyortara ventiladores de algun pais
cuyos trabajadores sean mas diestros para prodeatiladores que zapatos. La
explicacion de Smith y Ricardo sigue siendo muyauente al respecto.

Para algunos otros economistas como Heckscher yn,Qbt patrones de comercio
internacional se explican a partir de la abundamciascasez relativa de factores
productivos. Un pais con abundancia relativa deatipero con escasez relativa de
capital exportard alimentos pero importara manufast o bien, un pais con
abundancia relativa de trabajo pero con escasativeelde tierra exportara artesanias
pero importara alimentos.
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Sin embargo, las teorias anteriormente mencionaolagcanzan a explicar del todo la
interesante cuestion del por qué de los distinadsopes de comercio observados en el
mundo real.

Surgen muchas preguntas e interrogantes al respgttts japoneses producen y
exportan computadoras porque simple y sencillamsmtemuy habiles por naturaleza
para producirlas; o bien, por qué el Estado ha ddiorlos recursos humanos necesarios
y suficientes a través de la instruccion universitpara que los trabajadores japoneses
sean altamente productivos en este sector de midd@c ¢Las diferencias
internacionales en la productividad del trabajo delntodo naturales, inducidas a través
de la formacion universitaria o una combinacionadebas? He aqui lo interesante y
apasionante de este tema.

Por ultimo, podemos preguntarnos lo siguiente:ugapgises les vende México y a qué
paises les compra? ¢, Cudles son los principalesigosdde exportacion de la economia
mexicana, por un lado, y qué productos importa tl@sanaciones, por el otro lado?
Segun datos de la Secretaria de EconomiamM economia.gob.mx la mayor parte de
las exportaciones de México tienen como princigatido el mercado de Norteamérica,
gue en 2010 concentré el 83.6 por ciento de latagaque México realizo en el exterior.
La mayor parte de las exportaciones en valor deiddése dirigen hacia los Estados
Unidos (el 80 por ciento en 2010) y una proporaidenor hacia el Canada (3.6 por
ciento para el afio en cuestion) (Ver Grafica IEB)segundo lugar, destaca el mercado
de los paises de la ALADI (Argentina, Bolivia, BtagColombia, Chile, Ecuador,
Paraguay, Peru, Uruguay, Venezuela y Cuba), mismeoem 2010 recibidé el 5.1 por
ciento de las exportaciones en valor de Méxicdgeser lugar, destaca el mercado de la
Union Europea, que en 2010 concentro el 4.8 pontexiale las exportaciones
mexicanas; y por ultimo, el mercado Chino, que @02ecibi6 el 1.4 por ciento de las
exportaciones totales de México (Ver Gréfica 1.3).

Gréfica 1.3. Exportaciones mexicanas por principale s regiones y
paises socios, 2010
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Fuente: elaboracion propia con base en Secretaria de BdanBxportaciones mexicanas por principales paises esgi
1993 a enero-junio 2011 (anual) en
http://www.economia.gob.mx/swb/work/models/econdRésource/400/1/images/nvos_cuad_resumen_2011/MEXEX
OTANU.pdf, consultado el viernes 23 de septiembre de 2011.
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Del otro lado, el origen principal de las importa@s en valor que México realizé en
2010 es el siguiente: Estados Unidos, 47 por ciedtona, 15 por ciento; la Unién

Europea, 11 por ciento; los NIC'S asiaticos (Cofeayvan, Hong Kong y Singapur), 7

por ciento de participacion en las importacion¢salés de México; y finalmente, Japon,
con una participacion del 5 por ciento (Ver Grafic4).

Gréfica 1.4. Importaciones mexicanas por principale s regionesy
paises socios, 2010
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Fuente: elaboracion propia con base en Secretaria de Bdaninportaciones mexicanas por principales paises 88¢il993 a
enero-junio 2011 (anual) en
http://www.economia.gob.mx/swb/work/models/econdRé&source/400/1/images/nvos_cuad_resumen_2011/MBXOTANU.
pdf, consultado el viernes 23 de septiembre de 2010

Ahora bien, ¢qué les vende a los paises antes anadcis y qué les compra? De
manera gruesa, y segun informacion disponible epalgina del Banco de México
(www.banxico.org.m¥ les vendid, sin apertura de maquiladoras, laisige en orden
de importancia en 2010: productos manufacturado2$6 745 millones de délares,
mismos que representaron el 82 por ciento del ‘atat de las exportaciones de aquel
afo; petréleo crudo por 35 919 millones de ddlamds,12 por ciento de las
exportaciones totales de 2010; productos agropesupor 8 610 millones de ddlares,
que representaron el 3 por ciento de las exporasitotales de mercancias en el afo
arriba mencionado; otros productos petrolerosrdisdial crudo por 5 775 millones de
dolares, el 2 por ciento del total de las expootaes de 2010; y finalmente, productos
de las industrias extractivas por 4 224 millonesldlares, mismos que representaron el
1 por ciento de las exportaciones totales de merasrdel afio anterior (2010) (Ver
Gréfica 1.5).

Del otro lado, y también de manera muy sucinta yesg, les compré en 2010, sin
apertura de maquiladoras, principalmente bienesuste intermedio por 229 812
millones de ddlares, el 76 por ciento de las imrgmiones totales de mercancias del afio
en cuestion; bienes de consumo, tanto duradero® cwnduraderos, por 41 423
millones de ddlares, mismos que representaron glot&iento de las importaciones
totales de México en 2010; y finalmente, bienescagital por 30 247 millones de
dolares, el 10 por ciento de las importacionesldastde mercancias del afio arriba
mencionado (Ver Grafica 1.6).
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Gréfica 1.5. Estructura de las exportaciones de Méx  ico segin Gréfica 1.6. Estructura de las importaciones de Méx  ico seglin tipo
producto, 2010 de bien, 2010
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Fuente: elaboracion propia con base en Banco de MéBatanza comercial (sin apertura de maquiladoras)illones de délares
(anual), en

www.banxico.org.mx/Sielnternet/consultarDirectoni@rnetAction.do?accion=consultarCuadroAnaliticaithdro=CA176&sect
or=1&locale=esconsultado el viernes 23 de septiembre de 2011.

El proteccionismo comercial

Sin lugar a dudas, un tema totalmente opuestadeéade libre comercio internacional
y a las supuestas ganancias que éste genera pgasl®s paises que participan en él.
No todos los paises ganan con el libre comerciernacional, algunos o muchos
pierden, por lo que hay que recurrir a la protetdeé las industrias nacionales frente a
las respectivas del extranjero.

De esa manera y desde siempre, asistimos a unrad@alalebate entre quienes

defienden el libre comercio internacional y los geeoponen a él, identificados estos
altimos como proteccionistas. Al respecto, el golmede un pais puede establecer
impuestos a las importaciones, llamados mas esg@uinte aranceles, con el objetivo
de proteger a sus industrias nacionales de la dempa de las industrias extranjeras; o
bien, puede ayudarlas a competir en los mercadesnacionales subsidiando las

exportaciones de aquellas industrias orientadasatado mundial. En un sentido o en
otro, ya sea con impuestos a las importacionescsuabsidios a las exportaciones, los
gobiernos pueden proteger a sus empresas e irdustacionales frente a la

competencia del extranjero.

Eso es lo que hace precisamente Estados Unidosidgrba sus campesinos, los que
por tanto compiten con éxito frente a los agriceode paises en desarrollo como
México y muchos paises del Africa. Muy recienteraehiseph Stiglit2,Premio Nobel

% Joseph Stiglitz obtuvo el doctorado en el MIT &66. Profesor en las universidades de Oxford,
Princeton y Stanford. En 1979 obtuvo la medallanJ#tes Clark de la American Economic Association.
En 1993 fue nombrado miembro del Consejo de AsssBoendmicos del presidente de los Estados
Unidos y en 1996, vicepresidente del Banco Mundialsido editor deJournal of Public Economicsle

la Review of Economic Studiggle laAmerican Economic Reviewtiglitz ha sido pionero en la moderna
economia de la informacién, desarrollando concefatles como “seleccion adversa”, “riesgo moral” y
“asimetrias en la informacion” que actualmente sentrales en el neo-institucionalismo. Ha hecho
también importantes contribuciones a la macroecé@momla teoria monetaria y a la economia del
comercio internacional y del desarrollo. ObtuvoPeémio Nobel de Economia del afio 2001, junto a
George A. Akerlof y A. Michael Spence “por su asidlide los mercados con informacién asimétrica”. Su
libro “Globalizacién y sus descontentos” ha sidaltrcido a 20 idiomas y ha resultado ser un belgr sel
internacional. (“Joseph E. Stiglitz (1943-). Premio Nobel 20Q1" disponible en
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de Economia 2001, ex vicepresidente del Banco Miindex asesor econdémico del
presidente William Clinton, sostuvo lo siguiente pérticipar en un seminario
organizado por el Fondo Monetario Internacional (f-idegun recoge el periodico La
Jornada en su edicion del jueves 22 de septiembves{ornada.unam.mx

“... Otro de los factores de desigualdad en los mmise desarrollo, asegurd Stiglitz,
son los tratados de libre comercio. “Son muchosvimeulos entre la globalizacién y el
aumento de la desigualdad. Uno de los mas evidemiedos acuerdos comerciales”,
en los que se privilegia la liberalizacion del fiujle mercancias y se impide el libre
transito de trabajadores, afiadio. “Esos acuerdobléxico tiene uno en esos términos
con Estados Unidos y Canadd — aumentan la capacakachegociacion del capital
sobre la mano de obra, reducen los salarios e imenetan la desigualdad”, aseguré
Stiglitz... “Los acuerdos comerciales han sido impgsy mal redactados”, apunté. Citd
por ejemplo los subsidios al algodon a los agriotds estadounidenses, que sacan del
mercado a los productores africanos, quienes nodemecompetir con un precio
subsidiado...”

De esa manera, para el laureado economista nornieanme el libre comercio
internacional, sustentado en acuerdos de libre moneomo el que tiene suscrito
México con Estados Unidos y Canada, promueve lasgueldades sociales y
finalmente no es tan libre por la ausencia de recigad: México abre sus fronteras de
par en par pero Estados Unidos recurre al proteistijo mediante cuantiosos subsidios
a su agricultores de maiz.

De esa manera, los gobiernos de los distintos paibéen promueven el libre comercio

internacional o bien el proteccionismo, dependiewi@oqué grupos de interés se
impongan por sobre el disefio e implementacion sieodditicas comerciales a segquir.

Casi desde mediados de los noventa del siglo padaéxico ha prestado especial

atencion al libre comercio internacional como mdtmdamental del crecimiento de su

economia, de manera tal que a la fecha tiene gusdace acuerdos de libre comercio
con distintos paises y regiones del resto del m&eo Cuadro 1.4). Sin embargo, el

proceso de apertura comercial de México se ha dadips etapas: la primera, apertura
unilateral conformada por tres fases (la de 19851% de 1986 cuando México se

incorpora al GATT, y finalmente la de 1987); la weda, apertura negociada, misma
gue arranc6 en 1994 con la entrada en vigor déhdoade Libre Comercio de América

del Norte (TLCAN).

De 1940 y hasta 1982, se siguio en México unaigalite desarrollo denominada como
industrializacién por sustituciéon de importacion@Sl), misma que consistia en

subsidios, exenciones fiscales y en la venta degenbarata (petroleo y electricidad) a
las incipientes industrias nacionales, por un lad,como en el establecimiento de
aranceles y de permisos previos de importacion ddiproteger a la naciente industria
nacional de la competencia de las importacionesugetas, por el otro lado. A partir de

fines de 1982, México comienza a transitar de woam@mia altamente protegida hacia
una economia cada vez mas abierta al comerciofiynlawas internacionales.

http://www.eumed.net/cursecon/economistas/Stiblita. consultado el jueves 22 de septiembre de
2011.))

* Gonzéalez Amador, Robert@on tratados de libre comercio se promueve la desidad: Stiglitz La
Jornada Edicién Electrénica Seccion Economia 22009/, en
www.jornada.unam.mx/2011/09/22/economia/027n]eonsultado el jueves 22 de septiembre de 2011.
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El tema del proteccionismo pues, es mas que ewddent

Cuadro 1.4. Tratados de Libre Comercio Suscritos poViéxico

Pais Firma Aprobacion Promulgacion  Entrada en vigor
del Senado
TLCAN (Estados
Unidos, Canaday 17/12/1992 22/11/1993 20/12/93 1 de enero de 1994
México
Costa Rica 05/04/1994  21/06/1994 10/01/1995 1 de enero de 1995
Grupo de los Tres
(Colombia, 13/06/1994 13/06/1994  31/12/1994 1 de enero de 1995
Venezuelay
México)
Bolivia 10/09/1994 28/12/1994 11/01/1995 1 de enero de 1995
Nicaragua 18/12/1997 30/04/1998 29/06/1998 1 de julio de 1998
Chile 17/04/1998 23/11/1998 28/07/1999 1 de agosto de 1999
Uruguay 15/11/2003 28/04/2004 25/06/2004 15 de julio de 2004
CA3 (El Salvador,
Guatemala 'y 28/06/2000 19/01/2001 14/03/2001 15 de marzo de 200}
Honduras)
1 de julio de 2000
20/03/2000 (Bienes)
Unién Europea*  23/03/2000  (Acuerdo 26/06/2000 1 de marzo de 2001
Global) (Servicios e
inversion)
Israel 10/04/2000 28/04/2000 28/06/2000 1 de julio de 2000
Asociacion Europea
de Libre 27/11/2000 30/04/2001 29/06/2001 1 de julio de 2001
Comercio**
Acuerdo para el
fortalecimiento de la
Asociacion 17/09/2004 18/11/2004  31/03/2005 1 de abril de 2005
Economica entre los
Estados Unidos
Mexicanos y El
Japon
Fuente: tomado de Tratados Libre Comercio Aduana México, disponible en

http://www.aduanas.sat.gob.mx/pv_obj cache/pv_dbB9CBBB4434D2E702D0E15D787A87BF3146

C40000(/filename/GI07_06.pdEonsultado el jueves 22 de septiembre de 2011.

* Alemania, Austria, Bélgica, Chipre, Dinamarca,ldvaquia, Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia,
Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Letorli#tpania, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Polonia
Portugal, Reino Unido, Republica Checa, Suecia.
** [slandia, Liechtenstein, Noruega y Suiza.

La balanza de pagos

La balanza de pagos es un importante instrumenttalocle que puede proporcionar
informacion para saber si la economia domeéstica bieh 0 anda mal. Se relaciona con
el nivel de la actividad econdmica (cuando el cnéento economico es rapido y
elevado, la balanza comercial y en cuenta corrief@eMéxico es deficitaria; y
viceversa) y con los tipos de cambio; o de manexa @specifica, con la paridad peso-
dolar.
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Desde siempre, la balanza comercial de México Ha dificitaria, lo que lo ha
obligado a tomar cuantiosos préstamos del extepara financiar sus déficits
comerciales. En 1982, México, junto con Argentinargsil, declaré una moratoria a la
comunidad financiera internacional: no podia segumpliendo con el pago de los
intereses y del principal de su deuda externa.

¢Por qué la balanza comercial de México ha sidiicimmalmente deficitaria? A un
nivel trivial, porque importa en valor mas mercasade las que exporta. A un nivel un
tanto mas profundo, porque exporta productos prosasin ninguna elaboracién y
algunas manufacturas de escaso valor agregadanendue importa bienes de capital
(méaquinas para fabricar otras maquinas menos cgaspebien para elaborar bienes de
consumo tanto duraderos como no duraderos), asd coanufacturas de alto valor
agregado y tecnologia (automoviles, aviones, coagmuas, etc.). Es decir, simple y
sencillamente por su patron de comercio internation

Si la balanza comercial de México es deficitari@, Ipgica y sentido comun la balanza
comercial de su principal socio comercial, los &staUnidos, es superativaria; por
tanto, Estados Unidos le presta parte de su supeawaercial a México para que éste
pueda financiar su déficit respectivo. Al tomar éxpréstamos de Estados Unidos
contrae con este pais una doble obligacion: lsgabtibn de pagarle intereses y la de
devolverle el monto total del préstamo concedido.

Todos los movimientos mencionados se registramamportante documento contable
conocido como balanza de pagos. El valor de lasreaqiones y de las importaciones
de mercancias se registran en la balanza de pggds, manera mas especifica y
concreta en la balanza comercial; los préstamodviixéco toma del resto del mundo
para financiar sus déficits comerciales, se remigiambién en la balanza de pagos, y de
manera mas puntual y precisa en la balanza enacdertapital. Los intereses que de su
deuda externa paga México también se registram &alanza de pagos, y de manera
mas especifica en la balanza de servicios factsrizdmo una salida de divisas. He ahi
la importancia de la balanza de pagos y su relacbinotros temas de estudio de la
economia internacional, tales como los siguiedtssmovimientos internacionales de
capitales, las transacciones internacionales yordabilidad de la renta nacional, los
patrones de comercio exterior, los tipos de cambdéopolitica monetaria internacional,
entre algunos otros.

Cabe sefalar, por ultimo, que cuando un pais coéxidd incurre con harta frecuencia
en déficits comerciales y en cuenta corriente dienza de pagos, finalmente tiene que
devaluar su moneda. Fue lo que ocurrié en dicierdbr&994: en dicho afio, el déficit
en cuenta corriente casi alcanzé los 30 mil mikode dolares, pero el superavit de la
cuenta de capital fue de apenas la mitad (14 584émes de ddlares), por lo que el
Banco de México tuvo que echar mano de las resamamacionales para financiar la
totalidad del déficit en cuenta corriente, lo aivresumado a una fuerte corrida contra el
peso agoto las reservas del instituto central girfiente el peso se devalué de manera
abrupta frente al dolar en diciembre de 1994, evene fue bautizado por la prensa
especializada como el “error de diciembre” (Ver @oal.5).
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Cuadro 1.5. Balanza de pagos de México, algunos afseleccionados
(Millones de délares)

Concepto 1992 1993 1994 1995 2000 2003 2007
CUENTA CORRIENTE -24438 -23,399 -29,662 -1577 -18,683.8 -8569.3 -7,370.2
Ingresos 61,669 67,752 78,372 97,029 192,875.8 195390.4 73212
Egresos 86,107 91,151 108,034 98,606 211,559.6 203,959.79,082.4
CUENTA DE CAPITAL 26,573 32482 14584 15405 19,786.5 23.499.8 19,632.8
PASIVOS 21,021 36,085 20,254 22,763 12,687.5 16,035.6 &8P
Endeudamiento 3,698 13,967 7,140 26,508 -4,179.0 -4,113.6 8,889.2

Inversion Extranjera Directa 4,393 4,389 10,973 9,526 18,000.8 16,591.1  23,230.2
Inversion Extranjera de Cartera 12,930 17,730 2,142  -13341 -1,1343 3,658.1 141797

Mercado accionario 4,783 10,717 4,084 519 n. d. n. d. n. d
Mercado de dinero 8,147 7,013 -1,942 -13,860 n. d. n. d. n. d
ACTIVOS 5,552 -3,603 -5,670 -7,358 7,099 7,464.2 -27,294.7
ERRORES Y OMISIONES -962 -3,143 -3,313 -4,238 1,721.5 -5,492.7 -1,976.6
VAR. DE RESERVAS
INTERNACIONALES 1,161 5,983 -18,389 9,593 2,821.5 9,450.9 10,311.1
AJUSTES DE ORO Y
PLATA 12 -43 2 2 2,7 13,2 -25,2

Fuente: elaboracién propia con base en Banco de Mélstadisticas. Politica monetaria e inflacién
(otros indicadores: balanza de pagos) en  www.banxico.org.mx/politica-monetaria-e-
inflacion/estadisticas/otros-indicadores/balanzgggehtm) consultado el martes 27 de septiembre de
2011.

La determinacion del tipo de cambio

Cada pais tiene su propia moneda: México el pestadBs Unidos el délar, Alemania
el euro y antes el marco aleman, Arabia Saudyal, rArmenia el dram, Austria el euro
y antes el chelin austriaco, Brasil el real, Clghguan renminbi, Dinamarca la corona
danesa, El Salvador el colén, Gambia el dalasiddas la lempira, Japon el yen, India
la rupia, Israel el shequel, Marruecos el dirhamratai, Monaco el euro y antes el
franco francés, Nicaragua el cordoba, Paraguayaaiagi, Rusia el rublo, Venezuela el
bolivar fuerte, Vietnam el dong, Yugoslavia el digagoslavo y un largo etcétet&@or
tanto, y en el marco del comercio y de las finanasnacionales, se establecen tipos
de cambio o paridades entre las distintas monedasndndo, que en este caso en
particular reciben la denominacion de divisas. Ahente las divisas mas importantes
de la economia mundial son el dolar americanoeys.

Pero en concreto, ¢qué se entiende por tipo deicanies simple y sencillamente se
define como el precio de una moneda extranjer@remrios de la moneda nacional (por
ejemplo, 13.49 pesos mexicanos por un délar estddiense; o bien, 7.44 pesos
mexicanos por un real brasilefio). EI Cuadro 1.8t el tipo del cambio del peso
mexicano con respecto a varias monedas del munddos=Eultimos dias, el tipo de
cambio peso-dolar americano ha venido variandacpdatmente hacia arriba; es decir,
el peso mexicano ha venido perdiendo valor coneasepal dblar de los Estados
Unidos. ¢ Por qué esta sucediendo lo anterior? kjplacacion que puede parecer trivial
es la siguiente: porque la demanda de doélares enestado de divisas ha estado
aumentando, y cuando aumenta la cantidad demani@aciaalquier mercancia (en este
caso el délar) su precio aumenta; y viceversa.

® Sobre las monedas de todos y cada uno de losmibmundo se puede consultar la siguiente disacci
electrénica: Monedas del mundo http://www.mundimoneda.com/el_mundo_y sus_monettas.h
consultado el martes 27 de septiembre de 2011.
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Cuadro 1.6. Tipo de cambio del peso con respectwvarias monedas del mundo

Pais Divisa Compra Venta
Argentina Peso 3.1544 3.2005
Bolivia Boliviano 1.9038 1.9058
Brasil Real 7.3327 7.4420
Canadéa Délar 12.9433 13.3011
Chile Peso 0.0262 0.0266
Colombia Peso 0.0070 0.0071
Costa Rica Coldn 0.0260 0.0262
Ecuador Sucre 0.0005 0.0005
Guatemala Quetzal 1.6855 1.7110
Paraguay Guarani 0.0032 0.0032
Peru Sol 4.7955 4.8680
Uruguay Peso 0.6609 0.6644
Venezuela Bolivar 0.0060 0.0061
CEE Euro 17.9113 18.4145
Dinamarca Corona 2.4119 2.4785
Inglaterra Libra esterlina 20.6457 21.2163
Noruega Corona 2.2903 2.3536
Suecia Corona 1.9540 2.0080
Suiza Franco 14.7243 15.1313
Hong Kong Délar 1.6993 1.7254
India Rupia 0.2711 0.2753
Japon Yen 0.1720 0.1768
Singapur Délar 10.3581 10.5175
Australia Délar 13.0793 13.4408
Egipto Libra 2.2221 2.2553
Ghana Cedi 0.0013 0.0015

Fuente: tipos de cambio tomados de Banco Nacional de M&BANAMEX): Divisas mundialesen
www.banamex.com.mx/estudios_finanzas/finanzas/aévimetales/divisas_mundiales.htonsultado el
martes 27 de septiembre de 2011.

El tipo de cambio, o el valor relativo de las didisvaria a lo largo del tiempo, en
ocasiones de manera drastica, como en 1976, 18&& yecientemente en 1994 cuando
el peso mexicano se devalu6 de manera drastici faédolar americano. A lo largo de
la historia han prevalecido dos esquemas de tipasuohbio: los tipos de cambio fijos y
los tipos de cambio flexibles. En el primer cadotim de cambio es fijado por la
actuacion del banco central; en tanto que en alrslg caso es determinado por el
mercado, es decir, por las leyes de la ofertadetaanda. Durante la mayor parte del
siglo pasado prevalecieron los tipos de cambicsfijantes de la Primera Guerra
Mundial, el valor de las monedas mas importantésndado estaba fijado con respecto
al oro; después de la Segunda Guerra Mundial, goriaade las monedas estaban
fijadas en relacion al dolar estadounidense.

Solo recientemente, empiezan a prevalecer los tigosambio flexibles. En el caso
particular de México, a partir de 1995 se abandtangolitica cambiaria como

instrumento de lucha contra la inflacién para adopipos de cambio flexibles mas
acordes con la nueva politica de desarrollo sumdanten las exportaciones de
mercancias como el motor fundamental del crecimidatsu economia.
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En el curso analizaremos la logica de funcionarpietd la economia bajo tipos de
cambio fijos y perfecta movilidad del capital aeliinternacional, una caracteristica tan
propia del mundo globalizado en el que hoy vivimas, como bajo tipos de cambio
flexibles y perfecta movilidad del capital a niveundial. Lo anterior, en el marco de
las politicas fiscal y monetaria para una econopeidectamente abierta a los flujos
financieros internacionales, tal como es hoy ldidad de México en un mundo cada
vez mas globalizado.

La coordinacioén internacional de politicas

En un mundo cada vez mas integrado, en el quelasaones comerciales y financieras
entre paises son cada vez mas pronunciadas y ®gdémque un pais hace en materia
de politica macroecondmica generalmente afectaaa ofciones, sobre todo si realiza
grandes transacciones comerciales y financieraseltas. Por ejemplo, si la Reserva
Federal de los Estados Unidos decide un incremamtias tasas de interés con tal de
frenar la inflacion, ello precipitard una desacséin en la actividad economica de
México via menores exportaciones hacia el colosmalte. Efecto similar tendria para

México un recorte en el gasto publico que pudiereidir el encargado de la politica

fiscal de aquel pais: El Departamento del Tesolosi&stados Unidos.

Lo anterior plantea un problema serio para la esdaanternacional: ¢cOmo armonizar
las politicas macroecondmicas de los distintosegaion tal de minimizar o de

neutralizar por completo efectos de repercusidonatnegs como el anteriormente

mencionado? Es un tema completamente nuevo etmc&wlo recientemente algunos
economistas han tratado de formular argumentosver fde la coordinacion de las

politicas macroeconémicas a nivel internacionalgoAbue ya sucede, con muchas
imperfecciones, en el area de la politica comeiniarnacional, misma que ha estado
regida por un tratado internacional conocido concoekdo General sobre Aranceles y
Comercio (GATT); y desde 1994, las reglas han siglouestas por la Organizacion
Mundial de Comercio (OMC). No existe, a la fecha, arganismo internacional

encargado de fijar las reglas para la coordinagidrrnacional de las politicas

macroecondémicas. No obstante, los intentos de owmidn macroecondmica

internacional ocurren cada vez con mas frecuemced mmundo real.

El mercado internacional de capitales

Este tema se relaciona directamente con los préstanternacionales, asi como
también con la Inversién Extranjera Directa (IEDkon la Inversion Extranjera de
Cartera (IEC). Hemos seiialado anteriormente, gaedmiun pais como México incurre
de manera frecuente en déficit en balanza comeyciah cuenta corriente debe
financiarlo. ¢De qué manera se financia un dééisitbalanza comercial y en cuenta
corriente? En la década de los setentas, Méxiaoriégarticularmente a los mercados
internacionales de capital para tomar dinero pdeston el cual financiar el saldo
negativo de su balanza comercial y en cuenta oberi¢.o anterior, en un momento en
el que los paises arabes estaban colocando susosaanganancias provenientes del
petréleo en bancos comerciales de Londres y Nuevlg, Yor lo que las tasas de interés
internacionales eran particularmente bajas al midgirempo en que los precios
internacionales del petrdleo eran altos e ibanseereso. Finalmente, toda esta bonanza
petrolera para Meéxico terminé cuando los precioteriacionales del petréleo
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comenzaron a bajar y, en consecuencia, las tasasedés internacionales comenzaron
a subir ya que los fondos prestables en los mescadkernacionales de capital

comenzaron a escasear, colocando a México y a p#igss latinoamericanos en una
grave situacion de insolvencia tanto para hacendral pago de intereses como del
principal de la deuda que en los afios anteriorbgahacontratado con el exterior. De

esa manera, en 1982 la crisis de la deuda externasdpaises latinoamericanos hizo
cimbrar los cimientos del sistema financiero inéeranal. Al respecto, Jesus Silva
Herzog, Secretario de Hacienda hacia los Ultimas @@ la gestion del presidente José
Lépez Portillo (1976-1982), manifesté en una oaasidsiguiente:

“Hay que recordar que 1982 cierra con cero crecima@ un déficit del gobierno de 17
por ciento del PIB, que para aquellos que no estéterados de estas cosas, es dificil
encontrar otro caso, en otro pais, en otro tiempon un déficit de ese tamafio,
incluyendo paises que han estado en estado deaguaue un despilfarro brutal. Y el
20 de agosto de 1982 en Nueva York, el Secretartidatienda de México, que era yo,
le declara a la comunidad financiera internaciomgie ya no tenemos dinero. Entonces
en una reunién, gue ustedes se podran imaginagrea, lo dificil que fue, decirle a la
comunidad financiera internacional: se me acabalas fichas, no tengo dinero; debo
no niego, pago no tengo, como el famoso dicho meajcpero no sélo eso si no que
necesito que me presten mas dinero para poderlgarpaustedes los intereses de sus

créditos”.®

El déficit fiscal, resultado de un aumento de l@stgs publicos para acelerar el
crecimiento de la economia de México en aquellass,aiondujo al desequilibrio
externo (déficit en balanza comercial y en cuemtaiente de balanza de pagos), y
ambos fueron financiados basicamente con préstdeti@xterior.

Mas recientemente, México ha recurrido tanto anleerdsion Extranjera Directa (IED)
como de Cartera (IEC) para financiar sus desegwdsibcomerciales y en cuenta
corriente. La Inversion Extranjera Directa (IED) iesersion productiva que un pais
realiza en otro (por ejemplo, cuando Ford Motor @any construye una planta en
México para armar automaviles; o bien, cuando Ceénsekiexicanos instala una planta
en Sudamérica para fabricar cemento), en tantdeglreversion Extranjera de Cartera
(IEC) es inversion financiera que los residentdsgzanjero realizan en cualquier pais
del orbe (por ejemplo, cuando un inversor extranmloca sus recursos en la Bolsa
Mexicana de Valores atraido por los altos renditomue puede percibir). La IED
ayuda a generar empleos y contribuye al PIB des;pan tanto que la IEC es
fundamentalmente inversion especulativa, altamsensible y volatil, que entra al pais
Unicamente en busca de altos rendimientos al amtdel sistema financiero mexicano.

El haber financiado el desequilibrio externo de Méxurante la gestion del presidente
Carlos Salinas de Gortari (1988-1994) principalreerun IEC, detond la crisis del peso
de diciembre de 1994, misma que tuvo amplias repemes a nivel del sistema
financiero internacional y de la economia mundfala crisis de México le seguirian

otras crisis sistémicas, tales como la de Asia39v 1lla de Argentina en 2002 y la de
Estados Unidos en 2008-2009. Como apunta el cotma@eonomista norteamericano
Paul Krugman:

® palabras de Jesus Silva Herzog, Director Gener@rddito de la Secretaria de Hacienda 1978-1979 y
titular del ramo en 1981-1982, en Krauze, Enrigsé Lopez Portillo: El Presidente Apostad&HS
México Siglo XX, Coleccion El Poder, Editorial Clibibros y Videos, S. A, de C. V., México, 1998.
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“Los mercados internacionales de capitales llevambién asociados algunos riesgos
especiales. Uno de ellos es la fluctuacion de lasadas: si el euro cae frente al ddlar,
los inversores estadounidenses que compraron be@mofuros incurriran en una
pérdida de capital, como descubrieron muchos irwes con horror porque habian
supuesto que la nueva divisa de Europa seria fu@te riesgo es el que se produce
cuando un pais se declara en suspension de pagtms,es, cuando un pais rechaza
pagar sus deudas (tal vez porque no puede), y isteexna manera facil para que los
acreedores lo lleven ante los tribunal€s”

El aumento en los volimenes de comercio internatidra sido acompafiado por un
aumento de los mercados internacionales de cagital han cobrado significativa

importancia en la economia internacional globabzdel siguiente esquema, trata de
ilustrar sobre la relacion e interrelacion existeentre los temas de estudio de la
economia internacional desde la perspectiva deisngm desarrollo como México.

" Krugman, Paul R. y Maurice Obstfeliconomia Internacional. Teorfa y PoliticédPearson Addison
Wesley, Séptima Edicién, Madrid, Espafa, 2006, P. 8
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Esquema 1.2. Relaciones e interrelaciones entre lesnas de estudio de la economia internacional deskh perspectiva de un pais en
desarrollo como México

Mercado internacional de capitales
y balanza de pagos:

Se incrementa el principal
- m— ] de la deuda de México

Préstamos internacionales con el exterior

Inversion Extranjera Directa (IED)
/ Inversion Extranjera de Cartera (IE

A

Patrén de comercio Coordinacién

exterior: Gﬁ“??g'as o perdidas internacional de
el libre comercio — politicas:
Exporta bienes primarios internacional y Proteccionismo
sin ninguna elaboracion j balanza de pagos: comercial: Reserva Federa|

incrementa las tasas de
interés para intentar

productos manufacturadgs
de escaso valor agregadq.

A 4

Déficit en balanza Cuantiosos subsidios del

A

comercial y en cuenta gok?ierno de los Estados frenar la  inflacion
Importa bienes de capital corriente (desequilibrio Unidos a sus agricultores interna de los Estados
y manufacturas de altp externo) de manera Unidos
valor agregado y permanente DR ,
tecnoloaie 7y
Determinacion del tipo de : Aumenta el pago de
cambio: intereses de la deuda
T externa del pais, lo
Devaluacién o depreciacion del que complica el déficit
Elaboro: Martin Carlos Ramales Osorio peso para intentar corregir el de la cuenta corriente

desequilibrio exterr
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CUESTIONARIO UNO
Preguntas de repaso y de discusion

1. ¢Como comenzo el estudio de la disciplina de lan@oda tal y como la
conocemos hoy en dia?

2. ¢En qué se basa la economia tal y como la conocdeayosn dia? ¢Qué es un
modelo econémico?

3. ¢Qué acontecimientos convirtieron a la economiairdeampo informal de
debate en una disciplina centrada en la constmicgdmodelos?

4. ¢Por qué se dice que en la actualidad los paitas esis estrechamente
vinculados?

5. ¢Qué ha ocurrido con el comercio exterior en eb clesMéxico y qué revelan
las estadisticas al respecto?

6. ¢Como puede un pais como México financiar un défimmercial? ¢Qué se
entiende por déficit comercial?

7. ¢Qué problemaéticas o cuestiones surgen de lasiomdac comerciales y

financieras entre paises? Trate de ejemplificar.

¢, Qué suponen la teoria clasica y neoclasica dedriorninternacional?

¢En qué se distingue la economia internacionah deokia econémica general?

¢, Cuadles son las semejanzas entre ambas disciplinas?

10.¢;Por qué se dice que la economia internacionalnemedio para asignar
recursos escasos de manera eficiente? ¢Qué sacederila asignacion de
recursos si no existiera la economia internacional?

11.¢:En cuantas ramas se divide la economia interredgana su estudio y en qué
consiste cada una de esas ramas?

12.¢,Cudles son los temas de estudio de la econongenantonal y cuales
corresponden a la teoria del comercio internacignalales a la teoria de las
finanzas internacionales?

13.¢Por qué se dice que la teoria del comercio intemnal es una teoria de
intercambio de equilibrio estético de largo plaaw)a que se supone que ha sido
completado el proceso de ajuste monetario de @baizo, con el dinero en su
papel clasico de mero lubricante de los intercastbiExplique.

14. ¢ Por qué el enfoque de la teoria del comercionatéonal es fundamentalmente
microeconémico?

15.¢Por qué se dice que la teoria de las finanzasatienales se ocupa de los
aspectos monetarios de las relaciones internaeisndé los problemas a corto
plazo de desequilibrio y ajuste de la balanza dega

16. ¢, Por qué el enfoque de la teoria de las finantashacionales es principalmente
macroecondémico?

17.¢Desde qué perspectiva es abordado el tema darlasajas (o las pérdidas) del
comercio internacional? ¢ Desde qué perspectivaneéicio internacional puede
arrojar ganancias para los paises que participah grdesde qué perspectiva les
puede arrojar pérdidas?

18.,A qué se refiere la teoria del comercio intermadiccon el concepto de
patrones de comercio? Ejemplifique usted acerchsi@atrones de comercio
exterior observados en el mundo real.

19.¢Qué se entiende por proteccionismo comercial?ggBenanera puede un pais
recurrir al proteccionismo comercial y con qué tigelo haria?

© ©
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20.¢En qué consiste el tema de la balanza de pages?esQa balanza de pagos y
qué se registra en ella?

21.¢En qué consiste el tema del tipo de cambio? ¢ Qiende usted por tipo de
cambio? ¢Qué relacion guarda el tema del tipo debicacon el tema de la
balanza de pagos?

22.:,En qué consiste el tema de la coordinacion intemal de politicas
macroecondmicas? ¢ Cuales son las politicas macramicas? ¢ Cree usted que
paises como México, Canada y los Estados Unidosridab coordinar sus
politicas macroeconémicas?

23.¢En gué consiste el tema del mercado internactmahpitales? ¢Qué relacion
guarda el tema del mercado internacional de capitadn el tema de la balanza
de pagos?

24.Con base en el Esquema 1.2, explique de qué maseraelacionan e
interrelacionan los temas de estudio de la econamgenacional en el caso de
un pais como México. ¢ Como explica el patron deecoim exterior de México
algunos de sus problemas como el endeudamientonexielas recurrentes
devaluaciones de su moneda? ¢Por qué México sewel® en un circulo
vicioso de mas y mas déficit en balanza comercal guenta corriente?
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UNIDAD DOS

TEORIA DEL COMERCIO
INTERNACIONAL
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LECCION DOS: Tesis mercantilistas sobre el comerciointernacional. Tres
interrogantes bésicas sobre el comercio internaciah El modelo de la ventaja
absoluta de Adam Smith: costos absolutos expresades dinero, funcionamiento
de la economia bajo tipos de cambio fijos, funciomaiento de la economia bajo
tipos de cambio flexibles, el modelo de la ventajabsoluta de Adam Smith bajo
tipos de cambio fijos, el modelo de la ventaja abkta de Adam Smith bajo tipos
de cambio flexibles. El modelo de la ventaja compativa de David Ricardo.

TESIS MERCANTILISTAS SOBRE EL COMERCIO INTERNACIONA L

Los mercantilistas se preocuparon siempre poruanatacion de grandes cantidades de
metales preciosos amonedados: oro y plata fundaherite. La oferta de ambos
metales preciosos era relativamente fija, por ® Igs mercantilistas pensaban que una
naciéon podia aumentar sus existencias de oro Yade @ expensas de otra. Por tanto,
para los mercantilistas las exportaciones erandsjgruesto que permitian el ingreso de
metales preciosos al pais; en tanto que las impons las consideraban como
nocivas, porque generaban la salida de oro y d& pla las fronteras nacionales.
Consecuentes con esos principios, los autores nidistas abogaban por una politica
comercial proteccionista: fomentar las exportacsoadravés de subsidios, y restringir
las importaciones a través de altos aranceles mikmas. De esa manera, se generaria
un superavit comercial y la consecuente acumulag@metales preciosos al interior
del pais que pusiera en practica tal politica corakerEl proteccionismo permitia ganar
a unos paises lo que otros perdian: un juego da saro en todo su esplendor.

Los mercantilistas eran fundamentalmente comeesamor lo que les convenia que la
actividad comercial estuviera siempre en auge:s altentas les permitirian altas
ganancias. Por tanto, mientras mas exportara &l pais dinero en oro y plata entraria a
la nacion; mas circulante en la economia, propeiaras ventas para los comerciantes
y, por tanto, mayores beneficios o ganancias (\éguEma 2.1). Los mercantilistas, por
tanto, anteponian sus propios intereses comeraales intereses de la nacion en su
conjunto. La politica comercial internacional detaegpoca estaba lejos de ser
armoniosa.

Esquema 2.1. La incidencia de las exportaciones s ventas y en las ganancias de
los “comerciantes mercantilistas”

Més Mayor
MaS Mayores circulante en actividad Mayores
: entradas oro y plata comercial. En utilidades
eXpONaciones—y de metales—  gn |g » concreto, mas[ ] 0
mediante preciosos: economia ventas pa’lra los ganancias
subsidios oro y plata nacional comerciantes

Fuente: elaboracion propia con base en Chacholiades, adéds:Economia Internaciona) Editorial
McGraw-Hill, Segunda Edicién, Santafé de Bogotadp@ia, 1992, p. 14.

Lo anterior, porque los mercantilistas no estableci distincion alguna entre riqueza
(definida como el inventario de bienes durableseycdnsumo mas el inventario de
recursos naturales y habilidades humanas) y atesmrt. Al no establecer tal
distincion, los mercantilistas concluyeron que naeidén podria ser poderosa solamente
en la medida en que acumulara grandes cantidadeetddées preciosos. La idea no era
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absurda. Los Estados mercantilistas requerian aledgs sumas de metales preciosos
para financiar grandes armadas y flotas navalssi®@actividades en épocas de guerra y
de paz.

No podemos pasar por alto el hecho de que un stperabalanza comercial estimula
el producto y el empleo nacional. ,Como es posibnterior? Adelantando algunos
conceptos, de la siguiente manera (Ver Esquema 2.2)

Esquema 2.2. El proteccionismo comercial, el superé en balanza comercial y su
incidencia sobre la produccién y el empleo nacional

Estimulos a las

exr;:lortz_mones Aumenta - JYP—
ediante 2 ofort Y nenta l
subsidios y Superavit aotera centra canuaaad de
restricciones a en balanza de compra dinero en
las > comercial » dolares al » dolares a » circulacién o
importaciones interior cambio de la oferta
mediante del pais moneda monetaria
aranceles, mas nacional
la devaluacion
de la moneda
doméstic
Disminuye v
i Aumenta el ahorro -
Aument_qn D|sm|nHye Aumentan la pero Disminuye
produccién ¢ variacion | ventas de p demanda || aumentan | Ia_ tasa de
y empleo de las agregada el consumo interés
existencias empresas
yla
inversion
v
Aumenta
inflacion

Fuente: elaboracion propia a partir del conocimiento aeites macroecondmicas de economias abiertas.

En el Cuadro 2.1, presentamos la manera excelentgue resume la doctrina del
mercantilismo José Paschoal Rossetti en el Cap2@ld.as Relaciones Econdmicas
Internacionale¥ de su librolntroduccién a la Economig&n primer lugar, establece el
contexto histérico del surgimiento del andlisis riew de los intercambios
internacionales, destacando que el mercantilism® l&u corriente dominante del
pensamiento economico de la época puesta al sexdécios Estados soberanos de la
Europa occidental, mismos que buscaban objetivtisiges y miliares, asi como el
fortalecimiento de su poder econémico.

Fortalecimiento econOmico que centraban en cingeeass: 1. la acumulacion
monetaria; 2. el colonialismo; 3. el proteccionisnmalustrial; 4. las operaciones
cambiarias, y 5. el nacionalismo. En el Cuadro glexplica en qué consiste cada uno
de esos aspectos.
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Cuadro 2.1. Contexto histérico, aspectos y objetigode los Estados mercantilistas
de la Europa occidental

Contexto histérico Aspectos Objetivos

El origen del analisis 1. La acumulaciébn monetaria: los mercantilistas 1. Objetivos politicos
tedrico de los ortodoxos creian que los metales preciosos, comditares.

intercambios medios de pago de la época, eran la expresién de la

internacionales coincidefortuna nacional. En una época en que florecian 2a Fortalecimiento de
con el desarrollo de lasindustrializacion, el comercio y las redepoder econémico de Igs
tecnologias de la intercontinentales, el oro y la plata servian conftstados Europeds
produccion, de las metales monetarios por excelencia. Aun cuando @gccidentales.

finanzas y del comercioconstituyeran una expresion de riqueza, eran

en los siglos XVI y XVII. instrumentos universales para su adquisicion. e al

El mercantilismo fue la derivd la teoria central de su politica econdémiea:

corriente dominante delblUsqueda de saldos positivos en la balanza corhercia

pensamiento econdmicocon otros paises seria la base de la acumulacién de

de la época. Se colocé ametales.

servicio de los Estados

soberanos de la Europa&. El colonialismo: pugnaba por la busqueda del

occidental superavit comercial. En la primera fase de la dwatr
mercantil, estados de la Europa Occidental como
Portugal y Espafa buscaban la acumulacién monetaria
mediante las redes de comercio, la explotacion de
minas de oro y plata en sus colonias, la extracd&n
materias primas esenciales para la industrialinagia
la concesion de monopolios para la explotacion de
productos raros y de alto valor especifico. De las
metrépolis europeas provenian productos
manufacturados a precios elevados, en intercandrio p
materias primas nativas de las colonias a precjsb

3. El proteccionismo industrial: en la publicacion
England’s treasure by foreign tradeT. Mun
argument6 que para vender mas al extranjero dado q
se adquiere en valor, las manufacturas de exportaci
deben tener la proteccion del Estado. Las protaesio
concedidas consistian en bajas tarifas a la imgérta
de materias primas destinadas a la naciente inauistr
prohibicién de exportaciones de productos primarios
no manufacturados e incluso a la imposicién de
aranceles aduaneros prohibitivos para importaciones
que compitieran con las industrias internas.

4. Las operaciones cambiarias:consistian en el
control centralizado de las operaciones cambipdas
evitar fuga de lingotes de oro y plata. G. Malyres,
The maintenance of tragderopuso en Inglaterra la
creacion de una Oficina Real de Intercambio, para
controlar operaciones que implicaran pérdidas en la
reservas metdlicas.

5. El nacionalismo: mismo que se presentaba como
corolario de la politica mercantilista de transaoes
externas. Por una parte, se derivd la imposibilidad
que todos los paises acumularan al mismo tiempo v,
por la otra, una ampliacion del principio de los
beneficios unilaterales del comercio.

Fuente: elaboracion propia con base en Paschoal Rossté, Idtroduccion a la Economig Alfaomega-Oxford,
Tercera Edicion, México 2002, pp. 814-816.
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O como tan bien lo expresa Mark Blaug en su Tdec@omica en Retrospeccion:

“Son bien conocidos los aspectos principales deitadn mercantilista: el oro y las
joyas como la esencia de la riqueza; la reguladi@h comercio exterior para generar
una entrada de metales preciosos; la promocion deindustria mediante la
introduccién de importaciones de materias primasatas; los aranceles protectores
impuestos a las importaciones de bienes manufagbsia el estimulo a las
exportaciones, sobre todo de bienes terminadosa ynsistencia en el crecimiento
demografico, para mantener bajos los salarios. Psupuesto, el meollo del
mercantilismo es la doctrina que establece comoseoiente una balanza comercial
favorable porque de algiin modo genera la prospetidacional”?

Politica econOmica implementada por los Estados candéfistas de hoy
(neomercantilistas), para acrecentar su poderiodecizo y militar en detrimento de los
paises emergentes o en vias de desarrollo. Enreantiéismo comercial estan, de una u
otra manera, los gérmenes del estructuralismo oktiericano que explica el
subdesarrollo de los paises del subcontinente coomgecuencia de que exportan
materias primas baratas pero que importan bienespiéal y manufacturas cada vez
mas caras (deterioro de los términos de intercambide ahi su recomendacion de la
industrializacion por sustitucion de importaciompesa que los paises latinoamericanos
puedan sacar algun provecho del comercio internatio

Esquema de desarrollo que los paises latinoamesgcam por lo menos México,
abandonaron una vez que se presenté la crisis deulda externa en 1982, y que los
obligb a implementar una politica de desarrollouegia por los organismos financieros
internacionales (FMI, Banco Mundial, OMC), politida desarrollo de fuerte contenido
neoliberal que los ha dejado sin campo y sin indudEn el esquema 2.3, resumimos lo
establecido por Mark Blaug.

¢Y es qué es malo que los paises incentiven suralésandustrial y agropecuario
mediante diversas medidas de politica econémica?cgNocié México un crecimiento
econdmico mas o0 menos rapido y sostenido durantmaglelo de desarrollo de
industrializacion por sustitucion de importacion@l940-1982)? Las politicas de
fomento agropecuario e industrial implementadasep&stado mexicano durante 1940-
1982 hicieron posible para México la autosuficianalimentaria durante el periodo
1940-1955, asi como el desarrollo estabilizado5§1P970) en el que la industria
nacional conocié su mejor momento, ni antes ni gésple ese periodo la industria
nacional ha experimentado las altas tasas de desttonexperimentadas durante 1956-
1970.

Los paises altamente industrializados, como Esthldddos, principal socio comercial

de México, recurre al proteccionismo comercial raptd subsidios al campo y
prohibiendo la entrada de productos agropecuarsdaanos a su mercado interno. El
TLCAN no ha impulsado para nada el desarrollo ecood® de México porque se

eliminaron las politicas de fomento agropecuarimaustrial de la industrializacion

sustitutiva de importaciones.

8 Blaug, Mark:Teoria Econémica en RetrospeccigrFondo de Cultura Econémica, Primera Edicién en
espafiol de la tercera en inglés, México 1985, p. 35
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Esquema 2.3. La politica econémica del mercantilisonpara conseguir la
prosperidad nacional

A 4

Introduccion
de
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Prosperidad
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baratas y vender
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caros

A 4
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A
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Fuente elaboracién propia con base Blaug, Mark: Teoria Econdmica en RetrospeccignFondo de

Cultura Econdémica, Primera Edicion en espafiol dertzera en inglés, México 1985, p. 35.

TRES
INTERNACIONAL

INTERROGANTES

BASICAS

SOBRE

EL COMERCIO

Los mercantilistas no plantearon nunca los temanpates de estudio del comercio
exterior. Fueron los economistas clasicos, pringipate Adam Smith, David Ricardo,

Robert Torrens y John Stuart Mill, los encargadesidiinear los temas de estudio del
comercio internacional. Basicamente, trataron derelspuesta a las tres interrogantes

siguientes:

1. ¢Cuéles son las ganancias del comercio intema® O dicho de otra manera, ¢ se
benefician los paises del comercio internacion&l@ dénde provienen las ganancias
del comercio internacional y cOmo se reparten dogalistintos paises que participan
en él? Para decirlo de otra manera: ¢,cuéles samo$tss del proteccionismo comercial?
¢, Qué tan alto es el costo de la completa autosnéiE?

2. La segunda interrogante crucial es la siguiep@ual es la estructura, o direccién, o
patrén del comercio internacional? Es decir, ¢dJaads se exportan y qué bienes se
importan por cada pais que comercia? O bien, /cgélelas leyes fundamentales que

gobiernan la asignacion internacional de los rexuysel flujo de comercio?

3. ¢, Cudles son los términos de intercambio? O diehotra manera, ¢,a qué precios se
intercambian los productos exportados e importados?
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EL MODELO DE LA VENTAJA ABSOLUTA DE ADAM SMITH  °

Para Adam Smith la ganancia no se genera en leaedtela circulacion (o sea, en el
comercio) ni los metales preciosos representamneldmento de la riqueza nacional que
llevaba a los paises mercantilistas a adoptarigadittomerciales ventajosas a fin de
aumentar las existencias de oro y de plata.

Para Adam Smith, la ganancia o el beneficio sergese la esfera de la produccién y el
fundamento de la riqueza nacional es el trabajo pwede alcanzar su maxima
expresion (o productividad) si el mercado se expands alla de ciertos limites. Que el
trabajo es la fuente de la riqueza nacional, laldste Adam Smith de la siguiente
manera:

“El trabajo anual de cada nacién es el fondo quepemcipio la provee de todas las
cosas necesarias y convenientes para la vida, yagualmente consume el pais. Dicho
fondo se integra siempre, o con el producto inmedidel trabajo, o con lo que
mediante dicho producto se compra de otras naciones

“De acuerdo con ello, como este producto o lo qoe él se adquiere, guarda una
proporcion mayor o menor con el nimero de quiemesonsumen, la nacién estara
mejor o peor surtida de las cosas necesarias y @uentes apetecidas”.

“Ahora bien, esta proporcion se regula en toda Wacipor dos circunstancias
diferentes: la primera, por la aptitud, destrezasgnsatez con que generalmente se
ejercita el trabajo, y la segunda, por la propongiéntre el numero de los empleados en
una labor atil y aquellos que no lo estan (...) Laadlancia o escasez de esa provision
depende mas, al parecer, de la primera que dedarsga de dichas condicione$”.

En consecuencia, en materia de politicas publigasgsn contraposicion a los
mercantilistas, la recomendacién mas urgente denfsiaith es la libertad de comercio
interior e internacional, recomendacion que prowide uno de los hechos mas notables
y caracteristicos de la Revolucién Industrial: igion del trabajo, que tanto llamd su
atencion y que en la Riqueza de las Naciones ejgrapimediante la fabricacion de
alfileres:

8 El modelo de Smith que estamos exponiendo se foeda en los supuestos de la teoria del valor-
trabajo, y para esta teoria el trabajo es el Ufaictor de produccién y ademas supone que es hormogén
Adicionalmente asume que toda ocupacion debe atarta a todos y que la competencia perfecta rige
en todas partes. No obstante la enorme simplificade la realidad, el modelo de Smith tiene cierto
poder de interpretacion y de pronostico acercadedlidad. Los intentos del neoliberalismo se hada
hecho, en las aportaciones a la economia realigadddam SmithY la apertura actual de muchos
paises al comercio internacional encuentra, deuustea manera, sus fundamentos en las aportacabnes
pensamiento econdémico por parte de este gran eust@oescocédDe acuerdo a la teoria del valor-
trabajo, los bienes se intercambian entre si derdoucon las cantidades relativas de trabajo dos el
involucran. En nuestro ejemplo, por tanto, en los Estados Wnidoa unidad de alimento debe
intercambiarse por dos unidades de tela, o equiteateente una unidad de tela debe intercambiarse por
media unidad de alimenten México, una unidad de alimento debe intercarabipor cinco unidades de
tela, o equivalentemente una unidadteladebe intercambiarse por la quinta parte de unaadnak
alimento.

19 Smith, Adam (1776)nvestigacion sobre la naturaleza y causas de lqgueza de las naciong§ondo

de Cultura Econémica, cuarta reimpresion de lagnanedicion en espafiol, México 1994, pp. 3y 4.
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“Un obrero estira el alambre, otro lo endereza, tercero lo va cortando en trozos
iguales, un cuarto hace la punta, un quinto obresta ocupado en limar el extremo
donde se va a colocar la cabeza: a su vez la cordfiecle la cabeza requiere dos o tres
operaciones distintas: fijarla es un trabajo espéciesmaltar los alfileres, otro, y
todavia es un oficio distinto colocarlos en el gage fin, el importante trabajo de
hacer un alfiler queda dividido de esta manera rasudieciocho operaciones distintas,
las cuales son desempefiadas en algunas fabricastpos tantos obreros diferentes,
aunque en otras un solo hombre desempefie a veses tles operaciones. He visto
una pequefa fabrica de esta especie que no empieabajue diez obreros, donde, por
consiguiente, algunos de ellos tenian a su cargoadives operaciones. Pero a pesar de
que eran pobres y, por lo tanto, no estaban bievvigtos de la maquinaria debida,
podian, cuando se esforzaban, hacer entre tod@sjadiente, unas doce libras de
alfileres. En cada libra habia mas de cuatro mifilates de tamafio mediano. Por
consiguiente, estas diez personas podian hacer d&gjan conjunto, mas de cuarenta
y ocho mil alfileres, cuya cantidad dividida entleez, corresponderia a cuatro mil
ochocientos por persona™.

Luego entonces, y como bien lo expresa John Keraltbraith:

“Solo con la libertad de trueque y de comercio peredalgunos trabajadores
especializarse en la fabricacion de alfileres, stren actividades diferentes, y entre
todos establecer el intercambio que satisface lasntias necesidades del consumidor.
Sino existe libertad de comercio, cada trabajadabe concentrarse de modo
incompetente en la fabricacion de sus propioseatf, y desaparecen las economias de

la especializacion*?

En la medida en que hay libertad de comercio sel¢ie la especializacion, a mayor

productividad del trabajo y, por tanto, a mayorvsidn de bienes y servicios con los

cuales satisfacer las distintas necesidades y slageda poblacion, o dicho de otro

modo, mayor riqueza nacional. La libertad de coroesn consecuencia, haria posible
ejercitar el trabajo con mayor aptitud, destrezegsatez gracias a la especializacion
gue hace posible y, por tanto, estaria haciendiblpasha mayor riqueza nacional.

Para Adam Smith, lo anterior es cierto tanto akriot de cada pais (libertad de
comercio interior) como entre paises (libertad dmercio internacional); asi como la
libertad de comercio interior permite a los ciudemade un pais especializarse en
distintos ramos de actividad llevando a un aumdet@roducto nacional, la libertad de
comercio internacional permite a cada pais espemiak en la produccion de aquellos
bienes en los cuales tiene ventajas absolutasntieva un aumento del producto
mundial (Ver Esquema 2.4).

Es mas, para Adam Smith hay una relacion directi®e eh tamafio del mercado, o el
area de intercambio, y las oportunidades de edjzeci#@n, o de division del trabajo: a
mayor tamafo del mercado, mayor especializacionery, consecuencia, mayor
productividad del trabajo. De esa manera, la diviglel trabajo se halla limitada por el
tamafo del mercado y por esa razdn argumenta adi@von area de libre comercio lo
mas grande posible:

X Smith, Adam: op. cit., pp. 8y 9.
12 Galbraith, John K Historia de la economiaEditorial Ariel, Barcelona 1989, p. 82.
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“Asi como la facultad de cambiar motiva la divisidel trabajo, la amplitud de esta
division se halla limitada por la extension de aémueacultad o, dicho en otras
palabras, por la extension del mercado. Cuando esteuy pequeio, nadie se anima a
dedicarse por entero a una ocupacioén, por faltacdpacidad para cambiar el sobrante
del producto de su trabajo, en exceso del propitsamo, por la parte que necesita de
los resultados de la labor de otros”.

“Existen ciertas actividades econémicas, aun declase infima, que no pueden
sostenerse como no sea en poblaciones grandes.oda de cuerda, por ejemplo, no
podra encontrar medios de vida ni empleo sino &sela aldea constituye para él un

campo muy limitado, y aun en una poblacién, pravid¢ un mercado corriente, es
» 13

insuficiente para proporcionarle una ocupacion camse”.

Esquema 2.4. Esquema Smithiano de la divisién debbajo y la libertad de
comercio
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Fuente: elaboracion propia con base en Smith, Adam (17IM&Estigacion sobre la naturaleza y causas de la
riqueza de las nacione$-ondo de Cultura Econémica, cuarta reimpresiola geimera edicion en espafiol, México
1994, pp. 3, 4, 8, 9y 20 y en Galbraith, JohnH{storia de la economiaEditorial Ariel, Barcelona 1989, p. 82.

13 Smith, Adam (1776): op. cit., p. 20.
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Por tanto, el libre comercio internacional expaetienercado, amplia la division del
trabajo, acrecienta la especializacion de todosdaauno de los paises en aquellos
sectores de actividad en los que son mas eficigntss esa manera hace posible un
aumento de la productividad laboral que condudseaslestar mundial via aumentos de
la produccion y disminucion de los precios (Veriesga 2.4).

Y es que para Adam Smith:

“Siempre serd maxima constante de cualquier pruglgraidre de familia no hacer en
casa lo que cuesta mas caro que comprarlo. El eapwr esta razén, no hace zapatos
para si y para su familia, sino que los compra zigbatero; éste no cose sus vestidos,
sino que los encomienda al sastre; el labrador aoehen su casa ni lo uno ni lo otro,
pero da trabajo a esos artesanos. Interesa a taafoplear su industria siguiendo el
camino que les proporciona mas ventajas, comprammhouna parte del producto de la
propia, 0 con su precio, que es lo mismo, lo qudstria de otros produce y ellos
necesitan™*

Y lo que es cierto para el sastre (que compra apatas al zapatero), el zapatero (que
compra su traje al sastre) y el labrador (que velideentos al sastre y al zapatero a
cambio del producto de ambos artesanos) es igutdne@rto y aplicable en el campo
del comercio internacional: si en Estados Unidaggaieren cuatro unidades de trabajo
para producir una unidad de alimento en tanto quéléxico se requieren 10 y en
Canada siete, conviene a estos dos ultimos paigesendo la sabia conseja de Adam
Smith, importar el alimento de Estados Unidos guelgcirlo por su propia cuenta; de
manera similar, si en México se requieren dos w@dale trabajo para producir un par
de zapatos en tanto que en Estados Unidos se meqjeiaco y en Canada se requieren
tres, conviene a los Estados Unidos y al Canada&riaapel calzado de México que
producirlo internamente; o bien, si en Canada qaieeen cinco unidades de trabajo
para producir una unidad de tela en tanto que &ad&s Unidos se requieren siete y en
México ocho, conviene a México y a Estados Unidugpartar la tela del Canada
especializandose cada uno de los dos en lo quehsetee mejor (Ver Cuadro 2.1 y
Esquema 2.5).

Cuadro 2.1. Ventaja absoluta (Requerimientos de titaajo por unidad de
produccion)

Requerimientos de trabajo por EUA México Canada
unidad de:
Alimento 4 10 7
Calzado 5 2 3
Tela 7 8 5

Fuente: elaboracion propia a partir de datos puramentetéiicos.

DETERMINAR LA VENTAJA ABSOLUTA DE CADA PAIS ES MUY FACIL : Estados Unidos tiene ventaja absoluta en la
produccion de alimentos porque Unicamente requiaraidades de trabajo para producir una unidacheto tque en México se
requieren 10 y en Canada se requieren 7, es geciue 4 es menor a 10 y menor a 7. De maneraasjriMExico tiene ventaja
absoluta en la produccién de calzado porque 2 emm#@5 de EUA y menor a 3 de Canada, en tantcCauada tiene ventaja
absoluta en la produccion de tela porque 5 es neBate México y menor a 7 de EUA. Si los tresesgdgn a comerciar, México
se especializara en la produccién de calzado, BEUA produccién de alimento y Canadé en la prodacde tela.

14 Smith, Adam (1776): op. cit., pp. 402 y 403.
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De esa manera, en presencia de libre comerciomadiemal Estados Unidos importara
el calzado de México y la tela del Canada espeéiatiose en la produccion de
alimentos; por su parte, México importara el alitoetie Estados Unidos y la tela del
Canada especializandose en la produccion de calyaldCanadd, a su vez, importara
el alimento de Estados Unidos y el calzado de Mgéxspecializandose en la
produccion de telas. En consecuencia, la produgnidmdial de alimentos, de calzado y
de tela aumentara ampliando las posibilidades aeswno (Ver Esquema 2.5). El
comercio internacional es benéfico para todos &sgs involucrados:

“La teoria del comercio internacional de Smith asauaplicacién de sus teorias del

interés personal, de la division del trabajo y tlleéralismo econémico, asi como de su
afirmacion de que la finalidad y el propdsito deddaoproduccién es Unicamente el

consumo; por eso el interés del productor mereee@én unicamente hasta donde es
preciso para fomentar el del consumidor. Cierto dbmith fue precedido en esta
materia por Hume y los fisidcratas; pero mientrag@ara estos ultimos el comercio

exterior era un mal necesario, para Smith es vestajpor si mismo, con tal de que
llegue en el momento oportuno y se desarrolle eéépeamente™*®

Esquema 2.5. Esquema hipotético de la division dehbajo entre EUA, México y
Canada

Se especializ
en alimento

Importa
calzado jAumento de la
produccién
mundial de todos
— los bienes:
Exporta Exporta alimento, tela y
alimento Importa alimento calzado!
tela
Exporta tel.
Se
especializa| Canada [ »  México
en tela B
Importa calzad Se especializa
en calzado

Fuente: elaboracion propia a partir de los datos hipatétidel Cuadro 2.1.

El modelo de Smith, al igual que el de David Ricarcbmo lo veremos mas adelante,
responde de manera satisfactoria a las tres prgudsicas que hemos planteado
anteriormente. ¢ Cudles son las ganancias del cmmeternacional? El incremento de
la produccién mundial de todos los bienes, lo ga& lque disminuyan los precios v,
por tanto, que aumente el bienestar de la poblagéhos tres paises que estamos
suponiendo.

!> Astudillo Ursta, Pedrd:ecciones de historia del pensamiento econémigditorial Porria, Novena
Edicion, México 1997, p. 77.
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¢,Cuadles son los patrones de comercio internaciespéctivos? Son los siguientes:

1. Estados Unidos exporta alimentos a México y al @ana importa calzado de
México, y tela del Canada.

2. México, por su parte, exporta calzado tanto al @aneomo a los Estados
Unidos; e importa tela del Canada y alimentos deéelstados Unidos.

3. Por ultimo, el Canada exporta tela a los Estadasldgny a México; pero en
contrapartida, importa calzado de México y alimertte los Estados Unidos.

Patrones de comercio internacional que surgen figedcias internacionales en la
productividad del trabajo. En la medida en quertapctividad del trabajo en los tres
paises difiere en los tres sectores de actividedegtamos suponiendo, hay razén para
que Estados Unidos, México y el Canada establaataciones comerciales entre ellos.
Notese que en la perspectiva de Smith no hay camgieten realidad entre los paises,
sino que mas bien complementacion. Si hubiera ctanpe, algun pais estuviera
ganando a expensas de otro o de otros. En el eemmpbtético que venimos
presentando, ningun pais pierde; mas bien, logpaiEes ganan, se benefician del libre
comercio internacional por igual y por partida @obpor los incrementos de la
produccion y por la disminucién de los precios.

Por dltimo, ¢a qué precios se intercambian losesiexportados e importados entre los
tres paises? Los precios relativos en cada paésp#rcializacion, es decir, sin comercio
internacional, son los siguientes:

En Estados Unidos un kilogramo de alimento cuefia 4.8 pares de zapatos; o bien,
4/7 o0 0.57 metros de tela. En México, en cambidilogramo de alimento cuesta 10/2
0 5 pares de zapatos; o de manera alternativa,al@/85 metros de tela. En Canada,
por el contrario, un kilogramo de alimento cuedta @ 2.33 pares de zapatos; o bien,
7/5 0 1.4 metros de tela.

Lo que ya sabiamos antes: el alimento es mas k@dggicoducir en Estados Unidos que
en México y en Canada, por lo que tiene ventaja®latas en la produccién de
alimentos sobre estos dos ultimos paises. En Estadioos un kilogramo de alimento
cuesta 0.8 pares de zapatos, que es menor a tas ganes de zapatos que cuesta en
México y a los 2.33 pares de zapatos que cuesGarada. En términos de tela sucede
algo similar: en Estados Unidos un kilogramo denahto se intercambia por 0.57
metros de tela, que es menor a 1.25 metros dguelauesta en México y a 1.4 metros
de tela que cuesta en Canada. Por tanto, Estaddedaxportara alimento a México a
cambio de zapatos, en tanto que importara tel€@aehda a cambio de alimentos.

¢A qué precios relativos comerciara con México? jaeios relativos entre ambos
paises deberan oscilar entre 0.8 y 5 pares deazapat un kilogramo de alimento. Es
obvio, que a los agricultores norteamericanos soclenvendria exportar a México
alimento al mismo precio al que lo venden en swadr interno (0.8 pares de zapatos
por un kilogramo de alimento), ni a los consumidoraexicanos les convendria
importar alimento de los Estados Unidos al mismecipr al que lo compran en el
mercado nacional (cinco pares de zapatos por ogriino de alimento). Por tanto, el
precio relativo al que conviene comerciar a amlaisgs debe ser mayor a 0.8 (que es
el precio relativo del alimento en los Estados dg)dpero menor a cinco (que es el
precio relativo del alimento en México).
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Si Estados Unidos y México deciden intercambiakilogramo de alimento por 3 pares

de zapatos ambos paises saldran ganando. En Ebhaidios se veran beneficiados los

agricultores que reciben tres pares de zapatosirp&ilogramo de alimento en vez de

0.8; en México, por el contrario, se veran benafios los consumidores que deberan
pagar tres pares de zapatos por un kilogramo aeald en vez de cinco. Una vez mas,
salen a relucir las ganancias o los beneficiodilslel comercio internacional.

De manera similar, el precio relativo del alimemtatre Estados Unidos y Canada
debera oscilar entre 0.57 y 1.4 metros de telantiios paises deciden intercambiar un
kilogramo de alimento por un metro de tela ambdsgsasaldran ganando. En Estados
Unidos se veran beneficiados los agricultores cpogben un metro de tela por un

kilogramo de alimento en vez de los 0.57 metrosrgaden en su mercado nacional,

en Canada, por el contrario, se veran beneficilmsonsumidores que deberan pagar
un metro de tela por un kilogramo de alimento ende21.4 metros.

El modelo de la ventaja absoluta de Adam Smith,actorhemos verificado, responde
de manera mas que satisfactoria a las tres intanteg que planteamos en principio. Es
hora de introducir el dinero en el mencionado nmdel las ventajas absolutas

Costos absolutos expresados en dinero

La teoria del comercio internacional es una tedeidntercambio puro, en la que en
principio el dinero no se considera para nada.oa ta economia convencional clasica
y neoclésica el dinero no tiene incidencia alguwiaes variables reales de la economia;
esto es, sobre precios relativos, PIB a preciostaates, patrones de comercio interior e
internacional. El dinero no altera los equilibrcsmerciales internos e internacionales
mas basicos y fundamentales, mismos que se debeifegencias internas e
internacionales en la productividad del trabajoahterior, sobre todo en la perspectiva
de autores clasicos como Adam Smith y David RicaMas bien, el dinero es un
lubricante que permite abreviar las distintas #wao®nes de compra-venta que se
realizan a diario en la economia.

Si en algin momento determinado y por alguna raadngclusion del dinero altera los
equilibrios comerciales internacionales sera Uune@m de manera breve y temporal;
tan pronto como la economia busque y encuentr@reysos cauces, los mencionados
equilibrios seran restablecidos de manera mas asnantomatica, dependiendo del
esquema cambiario que prevalezca entre los distpatses a la hora de comerciar entre
ellos. Lo que estamos diciendo, es que los dessjmsbnetarios no alteraran en lo mas
fundamental los patrones de comercio internaciqnalse deben, en dltima instancia y
desde la perspectiva de los autores clasicos, exredifias internacionales en la
productividad del trabajo.

A explicar y a demostrar lo anterior, nos dedicarera continuacion. Sin embargo,
primero trataremos de esclarecer algunos elemgm&sgos: el funcionamiento de la
economia bajo tipos de cambio fijos, por un ladbajp tipos de cambio flexibles, por
el otro lado.
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Funcionamiento de la economia bajo tipos de cambfijos*®

Para todos nosotros resulta evidente que el délda enoneda de curso legal en las
transacciones internacionales de bienes y servi€iogsted importa un automovil de
los Estados Unidos debe pagarlo en dolares, tomeordo referencia el tipo de cambio
prevaleciente en el momento de la operacion. Luagfonces, ¢qué es el tipo de
cambio? Pues simple y sencillametds el precio de una moneda extranjera (el dolar
americano, la libra esterlina, el délar canadieng,yen japonés, la lira italiana, el
marco aleman, la peseta espafiola, el franco franeésualquier otra) en términos de
la moneda nacional’Por ejemplo, 13.5 pesos por un dolar americah®. pesos por
un euro, la moneda de Europa.

Ahora bien, ¢cdédmo funciona la economia bajo tippsambio fijos? Como su nombre
lo indica, el tipo de cambio debe permanecer fij@omstante. Si en un momento
determinado la balanza comercial del pais es suvpmia como resultado de que el
valor de las exportaciones es mayor al de las itapiones, la oferta de ddlares al
interior de la economia sera mayor a la demand#ée dolares los exportadores, que
los cambian por pesos para seguir producienddexion de las fronteras nacionales; en
contrapartida, los importadores demandan délaresanabio de pesos al Banco de
México a través de intermediarios financieros cdosobancos comerciales y las casas
de cambio); para evitar que el precio del dolamtisiya, el Banco Central compra
dolares a cambio de moneda nacional, moneda n&cjoraentra a la circulacion. Al
aumentar la oferta monetaria, disminuye la tasateeés; al disminuir la tasa de interés
disminuye el ahorro pero en contrapartida aumegitaonsumo y la inversion, aumenta
la demanda agregada, y el aumento de la demanegaagr hace que aumente la
inflacion tanto de precios como de salarios. Pav tado, el incremento de la oferta
monetaria, resultado del superavit comercial, parte también en un incremento de la
produccion y del empleo: el aumento de la demaggdegada hace que aumenten las
ventas de las empresas, por lo que la variacioexttencias de éstas disminuyen, lo
que les indica que la demanda en el mercado est@rdando, por lo que se ven
obligadas a incrementar la produccion trabajandashextras o contratando nuevos
trabajadores (Ver Esquema 2.6).

!> Los tipos de cambio fijos son congruentes comoslelos econémicos de inspiracién keynesiana (en
honor al economista inglés John Maynard Keynes)¢lmles suponen precios y salarios rigidos (s ijo
constantes).
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Esquema 2.6. Esquema de ajuste de la economia bam de cambio fijo y
superavit en balanza comercial

Superavit
en balanza
comercial

Oferta de

délares es
mayor a la
demanda

Economia internacional. Apuntes introductorios

Fuente: elaboracion propia a partir del conocimiento denmeconomia de economias abiertas.

A 4

Para evitar que
el tipo de Aumenta la Disminuye Disminuye el
cambio varie, el cantidad de el precio ahorro pero
banco central dinero en del dinero; aumentan el
compra délares|—»| circulacion —» o sea, la »( consumoy la
a cambio de o la oferta tasa de inversion
moneda monetaria interés
nacional
Aumenta Disminuye Aumentan Y
produccién | variacion ventas de Aumenta la
y empleo | de las demanda
existencias empresas agregada
A 4
Aumentan
precios y
salarios
monetarios
(inflacion)

Sin embargo, y desde el punto de vista del comeesiterior, los equilibrios

comerciales internacionales, en los que unos paéespecializan en la produccion de
algunos bienes y otros paises en la produccion taes dienes, se restableceran
mediante un aumento de los salarios monetariod paig con superavit comercial y
mediante una rebaja de los salarios nominales epaisl con déficit en balanza
comercial. Lo anterior, porque es de sentido cosuponer que si un pais incurre en
superavit comercial, el pais o los paises que aoamercon €l experimentaran lo
contrario: déficit en balanza comercial, tal com@xpondremos casi a continuacion.

Funcionamiento de la economia bajo tipos de cambftexibles*’

Bajo tipos de cambio flexibles, el proceso de ajest mas directo y mas automatico,
por asi decirlo. El superavit en balanza comeszgairaduce en un exceso de oferta de
dolares, y como el banco central no interviengretio del délar disminuye, o lo que es
lo mismo el peso se encarece con respecto al défar.términos mas técnicos y
concretos, el peso se aprecia; al apreciarse el desninuyen las exportaciones pero
aumentan las importaciones. Si el peso se aprecsaficiente, el superavit se puede

'8 | os tipos de cambio flexibles (o flotantes) somyamlos por los monetaristas. Milton Friedman, el
principal exponente del neoliberalismo (conformao tres grandes vertientes tedricas: monetarismo,
nueva macroeconomia clasica y economia de la pfamtéos Estados Unidos, se ha declarado siempre a
favor de los tipos de cambio flexibles, lo cuateagruente con el supuesto de precios y salaggibfes

que suponen la mayoria de los modelos econémicospigacion neoclasica.
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revertir por completo hasta convertirse en un dédit balanza comercial (Ver Esquema
2.7).

Esquema 2.7Esquema de ajuste de la economia bajo tipo de carolfiexible y
superavit en balanza comercial

Oferta de A o Dismi
- 5 preciacion isminuyen 0
Superavit en dolares mayor del i Deficit en
balanza > (excesode [ moneda —» yaumentan —» balanza
comercial oferta de doméstica importaciones comercial
dolares)

Fuente: elaboracion propia a partir del conocimiento demm@conomia de economias abiertas.

En el contexto del comercio internacional, en els psuperavitario su moneda se
aprecia; en contrapartida, en el pais deficitanian®neda se deprecia y de esa manera
se restablecen los patrones de comercio exterioe &% paises que participan en él.
Mas adelante lo estaremos demostrando a travéa ohelusion de la moneda en el
modelo de la ventaja absoluta de Adam Smith.

El modelo de la ventaja absoluta de Adam Smith bajopos de cambio fijos

Para simplificar la exposicion, consideremos sofgme&los paises: Estados Unidos y
México, mismos que producen Unicamente dos merasnaiimento y tela. En Estados
Unidos se requieren 8 trabajadores para produckilagramo de alimento (que podria
ser trigo, o cualquier otro grano comestible), i@ que en México se requieren 10;
por tanto, Estados Unidos tiene ventaja absoluteesdéxico en la produccion de
alimento. En la produccion de tela sucede lo sigaieen México se requieren dos
trabajadores para producir un metro de tela, eo e en Estados Unidos se requieren
cuatro; en consecuencia, México tiene ventaja atesa@n la produccién de tela con
respecto a los Estados Unidos (Ver Cuadro 2.2).

Por tanto, el patrén de comercio que se confignteeeambos paises es el siguiente:
Estados Unidos exportara alimento a México perooimapa tela de este pais; México,

por el contrario, exportara tela a Estados Unidwe pmportara alimento del vecino del

Norte.

Cuadro 2.2. Requerimientos de trabajo por unidad dalimento y tela en Estados
Unidos y en México

Requerimientos de trabajo por Estados Unidos México
unidad de:

Alimento 8 10
Tela 4 2

Fuente: elaboracién propia a partir de datos puramentetétigos.

Ahora convirtamos estos costos en trabajo en casimsetarios. ¢De qué manera
hacemos la conversion? Sencillo, suponiendo salammnetarios por unidad de trabajo
para cada uno de los dos paises. Supongamos duéxap el salario monetario por

unidad de trabajo es de cinco pesos, y que en dsstadidos es de diez dolares. Con
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esta informacion y con la del Cuadro 2.2, obtenelogsiguientes costos monetarios
para cada uno de los dos paises (Ver cuadro 2.3):

Cuadro 2.3. Costos monetarios en Estados Unidos iy B1éxico de la produccién de
alimento y tela

Requerimientos de trabajo por Estados Unidos México
unidad de: (Ddlares) (Pesos)
Alimento 80 50
Tela 40 10

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Cuadros2i@ salarios por unidad de trabajo en ambos
paises puramente hipotéticos.

La informacion del Cuadro 2.3 es insuficiente meterminar en qué pais es mas barato
producir el alimento y en cudl la tela. Para deteanto, es preciso establecer un tipo de
cambio, una paridad peso-dolar. Supongamos urdgpcambio por completo extremo
e irreal: 2.5 délares por un peso, considerandotgxi de cambio y con la informacién
del Cuadro 2.3 obtenemos lo siguiente:

Cuadro 2.4. Costos monetarios en Estados Unidos iy Bléxico de la produccion de
alimento y tela con un tipo de cambio de 2.5 délasgpor un peso

Requerimientos de trabajo Estados Unidos México

por unidad de: (Ddlares) (Pesos) (Pesos) (Ddlares)
Alimento 80 32 50 125
Tela 40 16 10 25

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Cuadro/2i@ salarios por unidad de trabajo en ambos
paises puramente hipotéticos.

De una mirada rapida al Cuadro 2.4 llegamos aglaiesite conclusion: el alimento se
produce mas barato en Estados Unidos que en M&ito en dolares como en pesos:
80 ddlares en Estados Unidos en relacion con 12Fesden México, 0 32 pesos en
Estados Unidos en comparacion con los 50 pesoséaic® por tanto, Estados Unidos
tiene ventaja absoluta en la produccion de alimsotwe México. Por el contrario, la
tela se produce mas barata en México que en Estaudes: 25 dblares en México en
comparacion con los 40 ddlares en los Estados Wnidol0 pesos en México en
relacion a los 16 pesos en los Estados Unidos. ddétiene ventaja absoluta en la
produccion de tela sobre los Estados Unidos, tahocamos percatamos desde un
principio.

Ahora bien, observando detenidamente los Cuadfy 2.4, nos percatamos que la
inclusion del dinero no ha afectado para nada tesi@s relativos del alimento y de la
tela en los dos paises considerados. Tanto ensodstizabajo como de dinero, el precio
relativo del alimento en Estados Unidos es de desas de tela, que resulta de dividir
8/4 (Ver Cuadro 2.2) o 80/40 (Ver Cuadro 2.4) al823Ver Cuadro 2.4); en México, el
precio relativo del alimento se mantiene inalteradacinco metros de tela, que resulta
de dividir 10/2 (Ver Cuadro 2.2) o 50/10 (Ver Cua@r4) o 125/25 (Ver Cuadro 2.4).
Desde un primer momento notamos que el dinero eotafvariables reales de la
economia tales como los precios relativos y losopas de comercio internacional.

Ahora supongamos que por una causa desconocidsselge devalla frente al ddlar,
por lo que el tipo de cambio pasa de 2.5 ddlaresippeso a 1.25. Con este nuevo tipo
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de cambio, ¢en dénde es mas barato producir et@tiany en donde la tela? Haciendo
operaciones obtenemos (Ver Cuadro 2.5):

Cuadro 2.5. Costos monetarios en Estados Unidos iy B1éxico de la produccién de
alimento y tela con un tipo de cambio de 1.25 délas por un peso

Requerimientos de trabajo Estados Unidos México

por unidad de: (Ddlares) (Pesos) (Pesos) (Ddlares)
Alimento 80 64 50 62.5
Tela 40 32 10 12.5

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Cuadros2i@ salarios por unidad de trabajo en ambos
paises puramente hipotéticos.

De una observacion rapida del Cuadro 2.5, tenemege@gulta mas barato producir el
alimento y la tela en México; por tanto, Méxicocemvertira en un exportador neto de
ambos bienes hacia los Estados Unidos, o EstadadodJrse convertira en un
importador neto de alimento y tela procedente dgiddé Hay que observar algo muy
importante en el Cuadro 2.5: los precios relatigesmantienen inalterados tanto en
México como en Estados Unidos para ambos bienasy auando hemos supuesto una
devaluacion del peso mexicano.

Sin embargo, la situacién del Cuadro 2.5 sera teadde a mediano y largo plazo.
Veamos por qué. Al exportar México alimento y telfbs Estados Unidos su balanza
comercial sera superavitaria; por tanto, la ofddgaddlares serd mayor a su demanda.
Para procurar que el tipo de cambio permanezca fijonstante, el banco central tendra
que comprar dolares a cambio de pesos, al hacarteergara la oferta monetaria
nominal, disminuird la tasa de interés, disminwtaahorro pero en contrapartida
aumentaran el consumo y la inversion, aumentardetaanda agregada; y al estar
aumentando la demanda agregada, aumentaran lagspydos salarios monetarios en
México, supongamos, por tanto, que estos aumerdah d 8 pesos por unidad de
trabajo. Exactamente el proceso contrario ocurle®istados Unidos al convertirse en
importado neto de ambos bienes (alimento y teta)|gpque los salarios monetarios en
Estados Unidos disminuyen, digamos, de 10 a 7 ellpor unidad de trabajo. Con
estos salarios y con la informacion del Cuadroabiznemos lo siguiente (Ver Cuadro
2.6):

Cuadro 2.6. Costos monetarios en Estados Unidos iy B1éxico de la produccién de
alimento y tela con un tipo de cambio de 1.25 délas por un peso pero con
variacion de los salarios monetarios

Requerimientos de trabajo Estados Unidos México

por unidad de: (Ddlares) (Pesos) (Pesos) (Ddlares)
Alimento 56 44.8 80 100
Tela 28 22.4 16 20

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Cuadro/2i@ salarios por unidad de trabajo en ambos
paises puramente hipotéticos.

Se ha restablecido el patron de comercio internatien el que Estados Unidos exporta
alimento e importa tela, y México exporta tela eama alimento. La tela, como al

principio, es mas barata de producir en México guédcstados Unidos tanto en pesos
como en ddlares: 16 pesos en México y 22.4 pesdssanos Unidos, 20 délares en
México y 28 dolares en los Estados Unidos. Asimiseicalimento se produce mas
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barato en Estados Unidos que en México tanto eareklomo en pesos: 56 dolares en
Estados Unidos y 100 ddlares en México, o 44.8pendEstados Unidos y 80 pesos en
México. Hay que notar de paso que los preciosivekino se han alterado en lo mas
minimo, siguen siendo los mismos en ambos paises:nbtros de tela en Estados
Unidos por un kilogramo de alimento tanto en d&@atemo en pesos (2 = 56/28 o
44.8/22.4) (Ver Cuadro 2.6); en México, cinco mete tela por un kilogramo de trigo
tanto en dolares como en pesos (5 = 80/16 o 10Q¥20)Cuadro 2.6).

El dinero no ha alterado de manera fundamentalrgdduwa los patrones de comercio
internacional y los precios relativos de ambas ecdas y, por tanto, los términos de
intercambio al que exportan e importan los dos gsaionsiderados. El dinero es
solamente un lubricante que permite acelerar k@sdambios comerciales pero que no
tiene ninguna incidencia sobre variables realetadeconomia: patrones de comercio
internacional y precios relativos de la economia.

Veamos ahora cOmo se da el proceso de ajusteipagode cambio flexibles.
El modelo de la ventaja absoluta de Adam Smith cotipos de cambio flexibles

Bajo tipos de cambio flexibles, el restablecimient® los equilibrios comerciales

internacionales es mas directo y automatico podesilo, veamos por qué. Dado que
México se convierte en exportador neto de alimgritda hacia los Estados Unidos, su
balanza comercial sera superavitaria, por lo quefdeta de dolares sera mayor a su
demanda; por tanto, el precio del délar disminuirdp que es lo mismo el peso se
apreciara frente al dolar. Digamos por tanto, quauevo tipo de cambio determinado
por las leyes de la oferta y la demanda, se ubicdos dolares por un peso mexicano.
Con este nuevo tipo de cambio y la informaciénGlehdro 2.3, obtenemos lo siguiente
(Ver Cuadro 2.7).

Los precios relativos del alimento y la tela se maantenido inalterados tanto en
Estados Unidos como en México tanto en términosi@ares como de pesos. En
Estados Unidos un kilogramo de trigo se sigue ¢at@biando por dos pares de zapatos
(2 = 80/40 o 40/20) (Ver Cuadro 2.7), mientras quneMéxico por cinco pares (5 =
50/10 o 100/20) (Ver Cuadro 2.7). Y el patrén demercio en el que Estados Unidos
exporta alimento e importa tela y México, a su wxqorta tela e importa alimento, se
ha restablecido de manera automatica, sin la iemerdn de ninglin agente exogeno al
funcionamiento de la economia, como podria serlgoblerno. El dinero sigue siendo
neutral en el sentido de que no ha alterado losigeeelativos en ambos paises ni
tampoco los patrones de comercio internacional wgsque se derivan de diferencias
internacionales en la productividad del trabajo.

Con ideas sencillas se pueden llegar a proposgideegran alcance para la politica

comercial internacional que deben adoptar los pasain momento determinado de su
historia.
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Cuadro 2.7. Costos monetarios en Estados Unidos iy Bléxico de la produccion de
alimento y tela con un tipo de cambio de 2 délargsor un peso pero con salarios
monetarios constantes en ambos paises

Requerimientos de trabajo Estados Unidos México

por unidad de: (Ddlares) (Pesos) (Pesos) (Ddlares)
Alimento 80 40 50 100
Tela 40 20 10 20

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Cuadro/218 considerar un tipo de cambio puramente
hipotético.

Es momento de pasar al modelo de la ventaja comnzace David Ricardo.
EL MODELO DE LA VENTAJA COMPARATIVA DE DAVID RICARD O

Para David Ricardo, al igual que para Adam Smithibee comercio internacional es
benéfico para todos los paises involucrados:

“En un sistema de comercio absolutamente libre,acpdis invertird naturalmente su

capital y su trabajo en empleos tales que sean ds beneficioso para ambos. Esta
persecucion del provecho individual estd admiraldeta relacionada con el bienestar
universal. Distribuye el trabajo en la forma masaiva y economica posible al

estimular la industria, recompensar el ingenio yr pd mas eficaz empleo de las
aptitudes peculiares con que lo ha dotado la ndara; al incrementar la masa general
de la produccion, difunde el beneficio general ¥ unla sociedad universal de las
naciones en todo el mundo civilizado con un misamo tle interés e intercambio comun
a todas ellas. Es este principio el que determina gl vino se produzca en Francia y
Portugal, que los cereales se cultiven en AméricanyPolonia, y que Inglaterra

produzca articulos de ferreteria y otro¥”.

Luego entonces, en David Ricardo encontramos quérel comercio internacional
permite a cada pais invertir su capital y su t@tea actividades lo mas beneficiosas
posibles para ambos, distribuye el trabajo endadmas efectiva y econémica posible
e incrementa la masa general de la producciondigndo el beneficio general.

Solo que a diferencia de Adam Smith, para DavidRlic la guia para la especializacion
internacional es la ventaja comparativa en vezadgehtaja absoluta como lo creia
Adam Smith, lo cual lo expresa claramente a trad€ssu famoso ejemplo entre
Inglaterra y Portugal que producen pafios y vino:

“Inglaterra puede encontrarse en circunstanciasetalque la produccion de pafios
pueda requerir el trabajo de 100 hombres durantaiio. Si tratase de producir el vino,
probablemente necesitaria el trabajo de 120 homhdesante el mismo tiempo.

Consecuentemente, Inglaterra prefiere adquiririsbMmportandolo, a cambio del pafio
gue produce.”

“Portugal probablemente pueda producir su vino naede el trabajo de 80 hombres
durante un afo, mientras que para la produccionpdéo requiera el trabajo de 90
hombres durante el mismo tiempo. Resulta, en caase@, ventajoso para Portugal

'8 Ricardo, David (1817)Principios de Economfa Politica y TributacigrEditorial Fondo de Cultura
Econdmica, Primera Reimpresion de la Primera Edieid Espafiol, México, 1985, p. 102.
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exportar vino a cambio de pafios. Este intercamhiede efectuarse aun cuando la
mercaderia importada se pueda producir en Portugatiante una cantidad menor de
mano de obra que en Inglaterra. Aun cuando podréapcir el pafio con el trabajo de

90 hombres, lo importaria de un pais donde se esrgll&rabajo de 100 obreros, ya que
seria mas provechoso para €l emplear su capitdagroduccion de vino, mediante el
cual obtendria una cantidad mayor de pafios procedede Inglaterra, que el que
podria producir invirtiendo en la manufactura defjoa una parte del capital que ahora
dedica a la produccion de vind”®.

En este ejemplo de David Ricardo, Portugal tiemgaja absoluta en la produccién tanto
de vino como de pafios: 80 obreros durante un af@gogvaducir vino en comparacion
con los 120 que se requieren en Inglaterra, y 90bhnes durante un afio para producir
pafios en comparacion con los 100 que se requiereh Reino Unido. En Portugal se
requiere menos trabajo que en Inglaterra para pmoths dos bienes. En consecuencia,
Portugal es mas eficiente en las dos lineas deupcath que Inglaterra, pero el grado de
superioridad de Portugal es mayor en la producd@&nino que de pafios, veamos por
qué: el grado de superioridad de Portugal en (dado por la relacion 80V / 120V) es
menor que su grado de superioridad en pafios (dadtapelacion 90P / 120P). Por
consiguiente, Portugal tiene una ventaja comparadiv la produccion de vino, ya que
relativamente requiere menos trabajo que Inglatpe® una desventaja comparativa en
la produccion de pafios (ya que 90P / 100P > 80¥0N)L jLa ventaja absoluta de
Portugal en la produccion de pafios se conviertmardesventaja comparatival!

En este ejemplo, Portugal es el pais desarrollabhglaterra el pais en desarrollo. No
obstante, Inglaterra posee ventaja comparativa prolduccion de uno de los dos bienes
en cuestion, en este caso en la produccion de p#fitiesne ventaja comparativa en la
produccion de pafios porque 100P / 90P es menof¥ AB0V, Inglaterra requiere
relativamente menos trabajo que Portugal para prmo@ganos. jLa desventaja absoluta
de Inglaterra en la produccion de pafio se convgrigna ventaja comparativa!

De esa manera, y si hay libertad de comercio dosedos paises, Portugal se
especializara en la produccion de vino, e importhi@ano relativamente mas barato de
Inglaterra, en tanto que Inglaterra se especidliearla produccion de pafio, e importara
el vino relativamente mas barato de Portugal, coeddo a un aumento de la
productividad del trabajo que hara posible un aumele la produccion de los dos
bienes (y por consiguiente, una ampliacion de lesibdidades de consumo) y una
disminucién de los precios tanto del vino como mgio. EI comercio internacional es
benéfico tanto para los paises ricos (productoeemanufacturas) como para los paises
pobres (productores de bienes primarios).

En ausencia de libre comercio:

“Si Portugal no tuviera relaciones comerciales cotmos paises, en lugar de emplear
una gran parte de su capital y de su industria@produccion de vinos, con los cuales
adquiere de otros paises la ropa y la ferreteriae quonsume, se veria obligado a
dedicar una parte de ese capital a la fabricaci@dichos bienes, los cuales obtendria
probablemente en menor cantidad y de inferior ealid®°

!9 Ricardo, David (1817): op cit, p. 103.
% Ricardo, David (1817): op. cit, pp. 102 y 103.
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Sin embargo, y a fin de ser mas congruentes costnauexposicion, retomemos los
datos del Cuadro 2.2 para ilustrar mas detalladtaresrerca del principio de la ventaja
comparativa. Al efecto, supongamos que Estadosddredperimenta una rapida senda
de progreso técnico que aumenta su productividadraeajo en las tres lineas de
produccion (alimento, calzado y tela), haciéndoksreficiente que México y Canada,
tal como lo resume el Cuadro 2.8:

Estados Unidos, en razén de su avance tecnoléaicpiiere una clara ventaja absoluta
sobre México y Canada en las tres lineas de pramucrequiere menos trabajo que
México y Canada para producir una unidad de alimamta unidad de calzado y una
unidad de tela, tal como lo muestra el Cuadro R@. tanto, en el mundo de Adam
Smith el comercio internacional beneficiaria Unieate a Estados Unidos en detrimento
de México y Canada.

No obstante, en el mundo de David Ricardo aunlagireercio internacional resultaria
beneficioso para los tres paises, pues solamentxg&re que un pais tenga ventajas
comparativas sobre los otros paises. En este casoparticular, el grado de
superioridad de Estados Unidos sobre México y Gamadmayor en la producciéon de
alimentos que en la produccion de calzado y de Bdaesa manera, Estados Unidos
tiene ventaja comparativa sobre México y Canada @noducciéon de alimentos porque
2A / 10A es menora 1C/2Cya 2T/ 8T, y porqaraliién 2A /7A es menora 1C/3C
y a 2T / 5T. De manera similar, el grado de infédiad de México, sobre todo en
relacion con Estados Unidos que en relacion cora@@ares menor en la produccion de
calzado que en la produccion de alimentos y de pelatanto, México tiene ventaja
comparativa en la produccion de calzado porque PC és menor a 10A/2Ay a 8T /
2T, y porque también 2C / 3C es menor a 10A / 7A8T / 5T; a su vez, el grado de
inferioridad de Canada, sobre todo en relacionkEstados Unidos que en relacion con
México, es menor en la produccion de telas queaeprdduccion de alimentos y de
calzado, por tanto, Canada tiene ventaja comparativla producciéon de telas porque
5T /2T esmenora 7A/2Aya3C/1C, y porguekien 5T / 8T es menor a 7A / 10A
ya3C/2C.

Cuadro 2.8: Ventaja comparativa
(Requerimientos de trabajo por unidad de producciéin

Requerimientos  de EUA México Canada
trabajo por unidad

de:

Alimento 2 10 7
Calzado 1 2 3
Tela 2 8 5

Fuente: elaboracion propia a partir de datos puramentetéiijzos.

Por tanto, y si hay libre comercio internacionaremnos tres paises, Estados Unidos se
especializara en la produccion de alimentos e itaprel calzado de México y la tela
del Canada; en tanto que México se especializarda goroduccion de calzado e

2L Al respecto, ver un excelente ejemplo numérictadeentaja absoluta y de la ventaja comparativa par
dos paises en Martinez Coll, Juan Carlos (20@bmercio Internacional y Globalizacignen La
Economia de Mercado, Virtudes e Inconvenientes (EM¥dicién del 28 de Agosto de 2007,
http://www.eumed.net/cursecon/15/15-1.httansultado el 27 de junio de 2008.
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importara el alimento de Estados Unidos y la telhG@hnad4; a su vez, el Canada se
especializara en la producciéon de telas e impoghedlimento de Estados Unidos vy el

calzado de México (Ver Figura 1.2). En consecuenaiproduccion mundial de los tres

bienes aumentara, veamos por qué: supongamos gadokdJnidos dispone de 310

hombres repartidos de la siguiente manera: 155 eadpt en la produccion de

alimentos, 75 empleados en la produccion de calga@fbdedicados a la produccion de

telas; por su parte, supongamos que México disgen280 hombres repartidos de la
siguiente manera: 70 en la produccion de calza@®,eh la produccion de alimentos y

14 en la produccion de telas; y, por ultimo, supongs que el Canada dispone de 295
hombres de los cuales 62 se dedican a la produdedelas, 177 a la produccion de

alimentos y 56 a la produccion de calzado (Ver @Guad).

En condiciones de autarquia, Estados Unidos produc?.5 kg. de alimento, 75 pares
de zapatos y 40 metros de tela; México, por stepproduciria 19.6 kg de alimento, 35
pares de zapatos y 1.75 metros de tela; a su aemda produciria 25.3 kg. de alimento,
19 pares de zapatos y 12.4 metros de tela. Asi,ausencia de libre comercio entre los
tres paises, la produccion mundial de alimentosratgria a 122.4 kg., la de zapatos a
129 pares y la de tela a 54.15 metros. No obstantlns tres paises se deciden a
comerciar liboremente Estados Unidos importara &tace de México y la tela del
Canada dedicando todo su trabajo (350 hombres)paolduccion de alimentos cuya
produccion mundial aumentara en consecuencia &d5%le manera similar, México
importara el alimento de Estados Unidos y la telaGhnada dedicando todo su trabajo
(280 hombres) a la produccion de calzado cuya p@do mundial aumentara en
consecuencia a 140 pares; a su vez, Canada ingpetalimento de Estados Unidos y el
calzado de México dedicando todo su trabajo (2%BMmnes) a la produccion de telas
cuya produccion mundial aumentard consecuenteragsiemetros (Ver Cuadro 2.9).

Cuadro 2.9: Ventaja comparativa, produccion mundialsin especializacién y
especializandose

Produccion sin especializacion
Estados Unidos México Canada Total
Alimentos (kg.) 155/2=775 196/10=19.6 177/7=25.3 122.4 kg
Calzado (pares) 75/1=75 70/2=35 56/3=19 129 pare!
Tela (metros) 80/2=40 14/8=175 62/5=12.4 54.15 metro;
Produccion especializandose via el libre comercinternacional
Estados Unidos México Canada Total
Alimento (kg.) 310/2 =155 155 kg
Calzado (pares) 280/2 =140 140 pare|
Tela (metros) 295/5=59 59 metrog

NOTA: Observe que la produccién de alimento, de calyadiotela de cada pais, se obtiene de dividirriéidad de
trabajo empleada en cada sector (agropecuariostimaudel cuero e industria textil) entre las udigk de trabajo
requeridas para producir un kilogramo de alimeatopar de zapatos y un metro de tela. Asi, por@@nen Estados
Unidos 155 hombres se emplean en la producciérimeraos y se requieren 2 hombres, segun el Cua@rqara
producir un kilogramo de alimento. En condicionedidre comercio la produccién mundial de alimergssendera a
155 kilogramos porque Estados Unidos, que tiend¢ajercomparativa en ese sector, dispone de 310 resntb
unidades de trabajo) y se requieren 2 hombresgsadacir un kilogramo de trigo.

Asi pues, los tres paises podran disponer de nmasrabs, de mas calzado y de mas

telas que en ausencia de libre comercio internatidwmenta la produccion mundial y,
por tanto, aumentan las posibilidades de consum®tres paises saldran beneficiados.
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Ahora cabe preguntarse, ¢ a qué precio se interagdnben los mercados internacionales
el alimento estadounidense, los zapatos mexicatetela canadiense? Con los datos de
la tabla 1.2 de la ventaja comparativa, sabemos lqae precios relativos sin
especializaciéon son los siguientes: en Estadosddnid kilogramo de alimento vale dos
pares de zapatos (2/1) o un metro de tela (2/2)jéxico, por su parte, un kilogramo de
trigo vale cinco pares de zapatos (10/2) o 1.25asdale tela (10/8); en Canadd, a su
vez, un kilogramo de alimento vale 2.33 pares gatos (7/3) o 1.4 metros de tela (7/5).
Si los tres paises deciden abrirse voluntariamehtédre comercio internacional, la
relacion de intercambio tiene que permanecer @sns limites para que los tres paises
resulten beneficiados.

Como los estadounidenses van a producir alimentss,mexicanos zapatos y los
canadienses tela, a los norteamericanos les iatargsie la relacion de intercambio esté
lo mas cerca posible de cinco pares de zapatosam®s por un kilogramo de alimento
y de 1.4 metros de tela canadiense por un kilogrdenalimento, ya que asi obtendrian
mas zapatos y mas tela a cambio de sus alimerdo$a Fisma razon, a los mexicanos
les interesara una relacién de intercambio lo mésima a dos pares de zapatos por un
kilogramo de alimento y a los canadienses, porasteples interesara una relacion lo
mas proxima posible a un metro de tela por un kdow de alimento.

Si los estadounidenses deciden exportar a Méxid¢dlagramo de alimento a cambio de
tres pares de zapatos, los consumidores mexicanakinagento se veran beneficiados por
gue en ausencia de libre comercio el alimento t@suas caro (un kilogramo de trigo
vale cinco pares de zapatos). Asimismo, los agdms estadounidenses veran
incrementados sus beneficios si México decide shAmisus aranceles a las
importaciones de alimentos: en el mercado mexiceniben tres pares de zapatos por
un kilogramo de alimento, en tanto que en su paismen solamente dos.

El mismo razonamiento podemos aplicar para las rexgiones de México y Canada.
iEl libre comercio internacional resulta beneficigsra los tres paises!

Asi, aun cuando Estados Unidos pueda ser masrdéaigie México y Canada en todas
las lineas de produccion en razon de su mayor aveonologico, el libre comercio
entre los tres paises resultaria beneficioso pada ano en razén simplemente de la
existencia de ventajas comparativas, una conditiocho mas deébil y menos exigente
que la ventaja absoluta de Adam Smith.
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CUESTIONARIO DOS
Preguntas de repaso y de discusion

¢, Como concebian el comercio exterior los mercatad?

¢A qué se le conoce con la denominacién de melisardi qué periodo de la

historia econdmica universal comprende y qué pasms considerados como

mercantilistas? Investigue al respecto.

3. ¢Como consideraban los mercantilistas a las exgons, y como a las
importaciones?

4. ¢Qué tipo de politica comercial respaldaban losamgitistas y de qué manera
era implementada dicha politica?

5. ¢Por qué a los mercantilistas les convenia quetigdad comercial estuviera
siempre en auge?

6. ¢De qué manera incidian las exportaciones de n@asaen las ganancias de los
comerciantes mercantilistas?

7. ¢Qué distincidn no establecieron los autores mslistas y, por tanto, qué
concluyeron respecto al comercio exterior?

8. ¢Por qué los Estados mercantilistas requerian gsasimas de metales
preciosos?

9. ¢De qué manera un superavit en balanza comerctialués el producto y el
empleo nacional? Explique el proceso de ajusta éednomia.

10. ¢ En qué contexto historico surge el mercantilismo?

11.;Cudles son los cinco aspectos de los Estados ntikstas y en qué consiste
cada uno de ellos?

12. ¢ Qué objetivos buscaban los Estados mercantitistées Europa occidental?

13.¢En qué consistia la politica econdmica del metisanbd para conseguir la
prosperidad nacional? Explique.

14.En el plano tedrico, resuma el pensamiento metisdatisobre el comercio
internacional.

15.¢Cudl es el conflicto principal entre las teoriasraantilistas y la clasica del
comercio internacional?

16.¢,Qué autores plantearon los temas pertinentes tlelieesdel comercio
internacional?

17.¢Cudles son las tres interrogantes fundamentdlesmercio internacional y en
gué consiste cada una de dichas interrogantes?

18.Para Adam Smith, ¢ddénde se genera la ganancial s fundamento de la
riqueza nacional?

19. ¢, Cbmo puede el trabajo alcanzar su maxima produeti?

20. ¢ De qué manera demuestra Adam Smith que el trabdpfuente de la riqueza
nacional?

21.¢Cual es la recomendacion mas urgente de Adam &mithateria de politicas
publicas y de dénde proviene esa su recomendacion?

22.¢De qué manera ejemplifica Adam Smith acerca d&vision del trabajo?

23.¢De gué manera la libertad de comercio se relaciomda division del trabajo o
con la especializacion?

24.En la perspectiva de Adam Smith, ¢ de qué manditzeléad de comercio puede
promover un aumento de la riqueza nacional?

25.¢De qué manera se relacionan el tamafio del meyckddivision del trabajo?

¢Por qué se halla limitada la division del trab&aplique.

N =
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26.¢Por qué Adam Smith argumenta a favor de un ardiéréecomercio lo mas
grande posible? ¢Qué argumenta al respecto englaeRi de las Naciones?
Argumente adecuadamente.

27.Explique usted la siguiente frase de Adam SmitladRiqueza de las Naciones:
“Siempre serd maxima constante de cualquier pruelgrdadre de familia no
hacer en casa lo que cuesta mas caro que compraglQué quiere demostrar
con esta argumentacion?

28.¢De qué manera se relaciona la frase anterior den/Aimith con el comercio
internacional? Explique de manera convincente.

29. ¢ En qué consiste el principio de la ventaja abaalatAdam Smith del comercio
internacional? llustre al respecto a través dejentieio numeérico.

30.¢En qué se bas6 Adam Smith para sugerir que elrcmniaternacional entre
dos paises puede ser mutuamente ventajoso?

31.En la perspectiva de la ventaja absoluta de AdamthSgde qué manera el libre
comercio internacional permite una mayor produccignpor tanto, una
ampliacion de las posibilidades de consumo?

32.¢De qué manera responde el principio de la veatasgaluta de Adam Smith a
las tres interrogantes basicas planteadas respecomercio exterior? No se
dedique a contestar de manera trivial, argumedtgtalle al respecto.

33.¢Por qué se dice que en la perspectiva de Smiffaiess no compiten sino que
mas bien se complementan a través del comercimadienal?

34.En la perspectiva de Smith, ¢qué poderosa razém #ldos paises a comerciar,
es decir, qué es lo que explica en realidad tantmraercio exterior como los
distintos patrones de comercio observados en etioteal?

35.¢Como se determinan los términos de intercambie évd paises que llevan a
cabo comercio internacional? llustre mediante erc&jio numérico.

36. ¢ Qué papel juega el dinero en el razonamiento ecicodle los autores clasicos
y neoclasicos?

37.En relacion con la pregunta anterior, ¢puede etrdiralterar los equilibrios
comerciales internacionales? Argumente de mandé@esue y convincente.

38.Explique el proceso de ajuste que seguiria la enm@n caso de déficit en
balanza comercial en una economia de tipo de carfimoy como se
restablecerian los equilibrios comerciales inteorades.

39.Explique el proceso de ajuste que seguiria la eném@n caso de déficit en
balanza comercial en una economia de tipo de caiffdidle y como se
restablecerian los equilibrios comerciales inteiorades.

40.Considere dos paises: Estados Unidos y Méxicostadls Unidos se requieren
5 unidades de trabajo para producir un sombreroMéxico se requieren 4; por
otra parte, en Estados Unidos se requiere unadidielarabajo para producir un
par de tenis mientras que en Meéxico se requieren g&n qué sector de
produccion tiene ventaja absoluta México, y en @&sthdos Unidos? ¢ Cuales
son los precios relativos de ambos bienes en cadada los dos paises: en
donde son mas baratos los sombreros, en donde&oharatos los tenis?

41.En relacion con la pregunta anterior, ahora supdmgaguiente: en México el
salario monetario es de 2.5 pesos por unidad bajtranientras que en Estados
Unidos es de 5 dolares, el tipo de cambio es dB d&@ares por un peso
mexicano. Con esa informacién, ¢en donde en maatobaroducir los
sombreros y en dénde los tenis? ¢ Qué ocurre cqrdofos relativos de ambos
bienes en los dos paises como consecuencia dgdduocion del dinero? ¢ Se
modifican o permanecen sin cambio? Explique.
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42.Retomando las dos preguntas anteriores, ahora gapue el Banco de México
decide devaluar el peso frente al délar y establecgpo de cambio de 0.625
dolares por un peso mexicano, ¢donde es mas Ipaoatocir los sombreros, en
donde los tenis? ¢ Qué ha ocurrido con el comertarier entre Estados Unidos
y México? ¢ Prevalecera indefinidamente esta nuavacgn? Explique.

43.¢De qué manera se restablecera el equilibrio cimhénicial en el que México
exporta sombreros y Estados Unidos tenis en urextmntle tipo de cambio fijo?
Explique el proceso de ajuste que seguiran ambasmosdas para el
restablecimiento de los patrones comerciales iegidPara lograr visualizar lo
anterior en términos del ejercicio numérico pladtean la pregunta 40, debe
suponer nuevos salarios monetarios tanto en Estdnides como en México.

44.Retomando de las preguntas 40 a 43, ¢;de qué marerastablecera el
equilibrio comercial inicial en el que México extmrsombreros y Estados
Unidos tenis en un contexto de tipo de cambio Blied Explique el proceso de
ajuste que seguiran ambas economias para el estal@nto de los patrones
comerciales iniciales. Para lograr visualizar léedor en términos numéricos,
debe suponer un nuevo tipo de cambio.

45.En el caso de las preguntas 42 a 44, ¢qué ocunréosgorecios relativos de
ambos bienes en los dos paises? ¢Permanecen g canse modifican?
Explique.

46.Segun el ejemplo que expone Ricardo en Princip@E£donomia Politica y
Tributacion, Inglaterra requiere el trabajo de h@dnbres durante un afio para
producir pafios y 120 para producir vino; en tanie Bortugal puede producir
su vino mediante el trabajo de 80 hombres durantafio, y el pafio con 90
hombres durante el mismo tiempo. ¢En qué sect@ratiiccion tiene ventaja
comparativa Inglaterra, en cuél Portugal? ¢Quédpate comercio se
conformara entre ambos paises? Calcule los preelavos de ambos bienes
en cada uno de los dos paises. ¢(De qué manerafesencia la ventaja
comparativa de Ricardo de la ventaja absoluta déh3raxplique.

47.Ricardo demostré la posibilidad de ventajas bitdésr en el comercio exterior,
no solo cuando hay diversidad en las ventajas afasokbntre dos paises. Las
ventajas bilaterales pueden resultar también dedlat®jas relativas. Explique la
diferencia entre esos dos conceptos clasicos.

48.Explique el siguiente razonamiento de John Studlt, Btro de los tedricos
clasicos de la economiéEl beneficio del comercio internacional: un empleo
mas eficiente de las fuerzas productivas del mundo

49. Suponga dos paises: Estados Unidos y Japon, etoEdtmidos se requieren 3
unidades de trabajo para producir un automoévil Y&mon solamente 2; en la
produccion de computadoras, en Japdn se requierainidad de trabajo para
fabricar una computadora y en Estados Unidos dés. gué tiene ventaja
comparativa Estados Unidos, en qué Japon?

50.Ahora suponga que Japon dispone de 20 trabajaddee$ps cuales 16 se
dedican a la produccién de computadoras y 4 addugcion de automoviles;
Estados Unidos, por su parte, dispone de 32 tradwaga distribuidos de la
siguiente manera: 25 se emplean en el sector atriango/ en el sector de las
computadoras. En ausencia de comercio entre anaisssp ¢, a cuanto ascendera
la produccién mundial de computadoras y automd@¥il&n presencia de
comercio exterior entre Japon y los Estados Unigassuanto ascendera tanto la
produccion mundial de automadviles como de computesfo¢, Qué ha ocurrido
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con el PIB mundial? ¢En qué porcentaje se ha iream@ado? ¢Es el comercio
internacional una fuente de crecimiento econénpooqué?
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LECCION TRES: El modelo del costo de oportunidad. E modelo de factores
especificos. EI modelo de proporciones factoriale&l enfoque estructuralista: la
teoria del deterioro de los términos de intercambioy la industrializacion por
sustitucién de importaciones (ISl). Lectura analitta uno. Lectura analitica dos.

EL MODELO DEL COSTO DE OPORTUNIDAD

La reformulacion de la teoria clasica del comernternacional sustentada por Adam
Smith (1776) y por David Ricardo (1817) provino@ettfried Haberler en la década de
los afios 367 La teoria clasica del comercio internacional desaaen la restrictiva
teoria del valor-trabajo, razon por la cual Halbvddereformul6 en términos de la teoria
de los costos de oportunidad, un concepto estrattemeoclasict®

Una vez reformulado el principio de la ventaja camafiva (y también el de la ventaja
absoluta) en términos del costo de oportunidadnidef éste como la cantidad de un
bien o un servicio a la que se debe renunciar pataner otro bien o servicidno
importa si realmente los bienes son producidosmelae por trabajo o por cualquier
otro numero de factores de produccion. Esto exphcsuperioridad de la teoria de los
costos de oportunidad que, como el deus ex mackalea las conclusiones clasicas.
Como Haberler enfatizé insistentemente, el Unicopgsito de la teoria del valor
trabajo es determinar el costo de oportunidad déviem en términos de otro..?*

¢,Cémo se modifica el principio de la ventaja comafea en términos del costo de
oportunidad? Se modifica de manera muy importanteteresante. Para facilitar la
exposicidn, supongamos dos paises: Estados Umjdes]ispone de 220 hombres, cada
uno de los cuales puede producir cuatro kilogrades$rigo u ocho metros de tela; y
México, que dispone de 170 hombres, cada uno decdases puede producir un

2 Chacholiades, Miltiades: “Economia Internacion&kjtorial McGraw-Hill Interamericana, S. A.,
Segunda Edicion, México, 1997, p. 27.

%3 |a teoria del valor-trabajo es sumamente restagiorque supone que el trabajo es homogéneo,l que e
trabajo es el Unico factor de produccion y queosto de un bien depende solamente de la cantielad d
trabajo requerida para su produccion. En la redlidl trabajo no es homogéneo y en la produccion
ademas de trabajo se utilizan bienes de capitatyrsos naturales. El concepto de costo de opdedni
refleja el principio de la escasez tan propio deedanomia neoclasica, Lionel Robbins redefinié la
disciplina en 1932 de la siguiente manera: “La @igue estudia el comportamiento humano como una
relacién entre medios escasos que tienen usosatlters” (Cfr. Robbins, Lionel (1932): “Ensayo Sebr

la Naturaleza y Significacion de la Ciencia Ecorgafi en Textos Selectos de Economia,
http://www.eumed.net/cursecon/textos/robbins/inkdign, consultado el 27 de junio de 2008). Para
Guillén Romo, “el objeto principal de preocupacipde analisis de los neoclasicos es muy diferahte
de los economistas clasicos. En efecto, los cléstentro de una vision de largo plazo y una petispe
dindmica, ponian el acento en los problemas dedmalacion de capital, el crecimiento econémicd y e
porvenir general del sistema econdémico. Por elradnt los neoclasicos, haciendo a menudo la hgdte
de una oferta dada de “factores de producciontidést como los agentes econémicos pueden proceder a
la mejor utilizacion posible de tal “factor de puadion” disponible en cantidad fija. Asi, el objeto
esencial de estudio es la “asignacion éptima a alsesativos (competitivos) de un factor deterrdofa

La teoria clasica es remplazada por un razonamiemttérminos de equilibrio general dentro de un
cuadro esencialmente estatico donde el problerea@mtrar modalidades de asignacién de los “fagtore
raros”. La escasez se vuelve el concepto econdifmicdamental y se viene abajo la hipotesis de
reproducciéon de un sistema propia del andlisisiacdagjue se situaba en una perspectiva temporal
diferente” (Cfr. Guillén Romo, Héctor: “Origenes ldeCrisis en México, 1940-1982", Ediciones Era,
Coleccion Problemas de México, Tercera Reimpredeéta Primera Edicion, México, 1988, pp. 19 y
20).

24 Chacholiades, Miltiades: op. cit., p. 28.
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kilogramo de trigo o seis metros de tela (Ver Caalf). A partir de dicha informacion,

tenemos primeramente lo siguiente: en Estados Jretloosto de oportunidad del trigo
es 2T (dos metros de tela) en tanto que en MéxscdeebT (seis metros de tela), por
tanto, Estados Unidos tiene ventaja comparativia gmoduccion de trigo porque 2T <

6T.

De manera similar, el costo de oportunidad de |l @8 de Y2 kilogramo de trigo en
Estados Unidos y de 1/6 de kilogramo de trigo erxibde por lo que México tiene
ventaja comparativa en la produccion de tela yalddiec 1/2. Note que en autarquia los
precios relativos en Estados Unidos y en Méxicoigoales a sus respectivos costos de
oportunidad.

Cuadro 3.1. Ventaja comparativa en términos del cés de oportunidad
(Produccién por trabajador)

Produccion por Estados Unidos México
trabajador:

Trigo (kilogramos) 4 1
Tela (metros) 8 6

Fuente: elaboracion propia a partir de datos puramentetéiicos.

Ahora, y para demostrar las bondades y los bensfael libre comercio internacional,
introduzcamos el concepto de frontera de posililkdade produccion (FPP), misma que
muestra la cantidad maxima de bienes y serviciespyiede producir una determinada
economia con los recursos escasos con los queaciiienta, trabajo y capital) dado el
estado de su tecnologia. Y con la informacién gadariormente, construyamos la FPP
de Estados Unidos y la FPP de México (Ver Cuadth 3.

Como méaximo, Estados Unidos puede producir (y aoi3ul 760 metros de tela u 880
kilogramos de trigo, o cualquier combinacién intedia de tela y trigo que le permita
producir el capital, el trabajo y la tierra de glispone (Ver Cuadro 1.5 y Figura 3.1a).
De manera similar, México puede producir (y consueomo maximo 1020 metros de
tela 0 170 kilogramos de trigo, o cualquier combida intermedia que le permitan sus
factores productivos escasos y su tecnologia (Mad® 1.5 y Figura 3.1b).

Cuadro 3.2. Combinaciones alternativas de tela yigo en Estados Unidos y en

México
Estados Unidos México
Tela Trigo Tela Trigo
Trabajo Produccidon Trabajo Produccion Trabajo Produccion Trabajo Produccion

A-A” 220 1760 0 0 170 1020 0 0
B-B’ 195 1560 25 100 150 900 20 20
c-C 170 1360 50 200 130 780 40 40
D-D” 145 1160 75 300 110 660 60 60
E-E 120 960 100 400 90 540 80 80
F-F 95 760 125 500 70 420 100 100
G-G’ 70 560 150 600 50 300 120 120
H-H" 45 360 175 700 30 180 140 140
-1 20 160 200 800 10 60 160 160
J-J 0 0 220 880 0 0 170 170

Fuente: elaboracion propia a partir de datos puramentetéiiigos.
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A T Figura 3.1b: FPP México
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No obstante, si los dos paises se deciden a canéleemente podran consumir fuera
de sus respectivas fronteras de posibilidades ddupcion, veamos por qué: en
condiciones de autarquia, un kilogramo de trige w@s metros de tela en Estados
Unidos, en tanto que en México el mismo kilograredreyo vale seis metros; por tanto,
si la relacion de intercambio se sitla entre lasmas de precios de autarquia de los dos
paises, ambos saldran beneficiados.

De esa manera, si un kilogramo de trigo se intelbbcamor tres metros de tela y Estados
Unidos decide exportar a México 200 kilogramos ritgota cambio de 600 metros de
tela, este intercambio permitira a los dos paisesumir en los puntos K y K’, que

claramente son puntos que se encuentran fuera R de ambos paises.

Para visualizarlo mejor, remitamonos al Cuadro y8.2upongamos que inicialmente
Estados Unidos se encuentra en el punto C de sud-Bé¢a, que inicialmente produce
1360 metros de tela y 200 kilogramos de trigo. &laesnos que Estados Unidos tiene
ventaja comparativa en la produccion de trigo.

Supongamos que los norteamericanos quieren congudsitela, la cual producen a mas
alto costo que los mexicanos. Por tanto, a Estaffidos le resulta mas rentable
importar la tela de Meéxico que producirla internatee De manera concreta,
supongamos que los norteamericanos deciden expdo@rkilogramos de trigo a

México, para lo cual necesitan desplazar 50 hombes$a produccion de tela a la
produccion de trigo.

Al hacerlo, la produccion de tela disminuye de 136850 metros, pero a cambio de los
200 kilogramos de trigo que exportan a México regib00 metros de tela, de manera
tal que los norteamericanos acaban consumiendo ft8fbs de tela (los 960 que
acaban produciendo internamente mas los 600 quibereca cambio de sus
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exportaciones de trigo a México) y 200 kilogramesiritjo, combinacion de trigo y tela
gue equivale al punto K en verde que se sitia fderta FPP de los Estados Unidos
(Ver Figura 3.1a).

En el caso de México, resultan todavia mas evidel#e ganancias del comercio
internacional. Supongamos que inicialmente MéxEescuentra en el punto G de su
FPP, o sea, que inicialmente produce (y consum@ngfiros de tela y 120 kilogramos
de trigo. Para exportar 600 metros de tela a Estaflodos necesita desplazar 100
hombres de la produccion de trigo a la producciéntela, en consecuencia la
produccion de trigo disminuye a 20 kilogramos.

Sin embargo, a cambio de los 600 metros de telaerete los norteamericanos 200
kilogramos de trigo, por lo que los mexicanos anatEnsumiendo 220 kilogramos de
trigo (los 20 que acaban produciendo internamesdi® Ios 200 que reciben a cambio de
sus exportaciones de tela a Estados Unidos) y Zfbsnde tela, combinacion de tela y
trigo que equivale al punto K’en verde que se diti@ésa de la FPP de México (Ver
Figura 3.1b). Claramente el comercio internacidrgaleficia a los dos paises, amplia las
posibilidades de consumo en cada uno de ellos.

Asi, el analisis del costo de oportunidad nos halago a entender mejor los modelos de
Smith y de Ricardo y nos ayudara a comprender leoidad los dos modelos siguientes:
el de factores especificos de Samuelson-Jones de gbroporciones factoriales de
Heckscher-Ohlin.

EL MODELO DE FACTORES ESPECIFICOS

A diferencia de los modelos de Smith y de Ricarde splo reconocen la existencia del
trabajo como factor de produccién, el modelo deéofas especificos, desarrollado por
Paul Samuelson y Ronald Jones, reconoce la existdet capital y de la tierra como

factores productivos ademas del tralfgjo.

Este modelo supone que el trabajo es el factorustod moévil que, valgase la
redundancia, puede moverse entre sectores; en dqaert@l capital y la tierra son los
factores productivos especificos, es decir, seguuetllizar mas especificamente (0 mas
concretamente) en un sector de produccion queren ot

Si una economia produce manufacturas y alimentdac®r productivo trabajo puede
desempeniarse (y de hecho lo hace) en cualquidos des sectores. No obstante, con el
capital y con la tierra no sucede lo mismo: el tysie utiliza mas especificamente en la
produccion de manufacturas y la tierra se utilizes raspecificamente en la produccion
de alimentos.

Luego entoncesias manufacturas se producen utilizando capitalrgbajo (pero no
tierra), mientras que los alimentos se producetizaimdo tierra y trabajo (pero no
capital). El trabajo es pues un factandvil que puede ser usado en ambos sectores,
mientras que la tierra y el capital son factorespecificogjue pueden ser usados sélo
en la produccion de un bierf®

% Krugman, Paul R. y Maurice Obstfeld: “Economiatntcional. Teoria y Politica”, Editorial McGraw-
Hill Interamericana de Espafia, S. A. U., TerceriBd, Madrid, 1995, p. 46.
%6 Krugman, Paul R. y Maurice Obstfeld: op. cit.4.
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Hecha esta distincion, cabe preguntarse ahora: IgCsdn las posibilidades de
produccion (y de consumo) de una economia hipatétiee dispone de tres factores
productivos: tierra (T), trabajo (L) y capital (K)& produccion de manufacturasyQ
depende de la cantidad de capital (K) y de la dadtide trabajo utilizado en las
manufacturas (k); de manera similar, la produccion de alimentog) (pende de la
cantidad de tierra (T) y de la cantidad de tralgijizado en la agricultura @), que en
términos de funciones de produccién equivalen a:

Qu=Qw (K, Lm) (1)
Qa=Qu (T, La) (2

De manera tal que para la economia en su conjiantantidad de trabajo empleada en
las manufacturas mas la cantidad de trabajo enpleada agricultura debe ser igual a
la oferta total de trabajo de la economia (L), & se

Lm+La=L (3)

Si suponemos que inicialmente todo el trabajo dedispone la economia se encuentra
empleado en la agricultura, podemos derivar la KEePesta economia hipotética
desplazando trabajo de la produccion de alime@gksd la produccion de manufacturas
(Qw). Conforme desplazamos trabajo del sector de ifaeatacién al sector de las
manufacturas, la produccidon de este ultimo seataremta. No obstante, conforme se
incorporan mas unidades de trabajo a una cantigadd capital la produccion total de
manufacturas aumenta pero cada vez menos, es gdecpresentan los rendimientos
decrecientes porque cada trabajador adicional desde menos cantidad de capital para
contribuir al aumento de la produccion total.

Por esa razon, la forma de la FPP se modifica:egnde ser una linea recta, indicando
que el costo de oportunidad de las manufacturaséeninos de los alimentos es

constante, se hace concava con respecto al orggedecir, se hace curva a fin de
reflejar, precisamente, los rendimientos decreegerdel trabajo en cada sector de
produccion. Asi pues, la curvatura de la FPP maegte el costo de oportunidad de las
manufacturas en términos de los alimentos es otecieonforme la economia se

desplaza del punto A al punto J, debe renuncianéidades crecientes de alimentos a
fin de incrementar la produccion de manufacturasiream unidad. Geométricamente, la
tangente de la frontera de posibilidades de pradocge hace cada vez mas inclinada
conforme nos desplazamos de A a J, lo que significdos de oportunidad crecientes
(Ver Figura 3.2).

Si se desplaza una unidad de trabajo de la pra@lucks alimentos a la produccion de
manufacturas, la produccion en las manufacturaseatara en una magnitud igual al
producto marginal del trabajo en las manufactusigly). En el sector de la
alimentacion sucede exactamente lo contrario: ddymrcion de alimentos disminuye en
una magnitud igual al producto marginal del tralemcel alimento (PMgl). Por tanto,
la pendiente de la FPP es:

Pendiente = -PMgl./ PMgLy

63 Martin Carlos Ramales Osorio



Economia internacional. Apuntes introductorios

A medida que nos desplazamos de A a J, la cantielaichbajo en las manufacturag )L
aumenta pero la cantidad de trabajo en la alim@mad,) disminuye; por tanto, el
producto marginal del trabajo en las manufactuPddgly) disminuye en tanto que el
producto marginal del trabajo en la alimentacioM@R,) aumenta. Por esa razén, la
pendiente de la FPP se hace mas inclinada confare@mnomia se desplaza de A a J.

No obstante, ¢en qué punto producira exactamergeoldomia? Recordemos que bajo
competencia perfecta, las empresas maximizadorhsradicios contratan trabajo hasta
el punto en el cual el producto marginal del trad@MgL) iguala al salario (w). Si el
valor de una unidad de trabajo adicional en lasufieaturas se define como el producto
marginal del trabajo en las manufacturas (PMgmmultiplicado por el precio de una
unidad de manufacturasy} las empresas contrataran trabajo hasta el gmtme:

PMgLy * Pu=w (4)
Para el sector de la alimentacion tenemos algosimiar:
PMgLa * Pa=w (5)

La ecuacion 4 representa la curva de demanda lgjdran las manufacturas, en tanto
que la ecuacion 5 representa la curva de demanttaligo en la alimentacion. Ambas
ecuaciones se resumen en el grafico 3.2a: partieletioorigen hacia la izquierda
tenemos el valor del producto marginal del tralesydas manufacturas (PMgL* Py), vy
partiendo de la derecha tenemos el valor del ptodutarginal del trabajo en la
alimentacion (PMgh * Pa). Dado que el producto marginal del trabajo esetgente,
ambas curvas son descendentes o de pendientevag(édr Figura 3.2a). Debido a que
el trabajo es el factor productivo moévil, se despta del sector de bajos salarios al
sector de altos salarios hasta que los salariogusden. En la figura 3.2a, la tasa de
salarios de equilibrio y la asignacion del trabapire los dos sectores esta representada
por el punto 1. Al salario #a cantidad de trabajo demandada en las manuéactiu™)

y la cantidad de trabajo demandada en la alimeémdti’) es igual a la oferta total de
trabajo de la economia (L).

Las ecuaciones 4 y 5 implican que:

PMglLu * Py = PMgla* Pa=w

O reagrupando que:

- PMgLa / PMgly = - Ba / Pa (6)

El lado izquierdo de 6 es la pendiente de la FIRPtaeto que la parte derecha es el
precio relativo de las manufacturas con signo cadtbiLa economia, entonces, produce

en un punto en el cual la pendiente de la FPPngemde a una linea cuya pendiente es
el precio relativo de las manufacturas con sigmolzado (Ver Figura 3.2b).
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Figura 3.2: FPP en presencia de Figura 3.2a: Asignacion del
rendimientos decrecientes trabajo
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Llegados a este punto, conviene preguntarse quéecgilcambia el precio de uno de los
dos bienes en cuestion. De manera concreta, suposggue aumenta el precio de las
manufacturas () de Rs* a Rs>. El aumento de J hace que la curva de demanda de
trabajo en las manufacturas se desplace haciaamba misma proporcion en qug P
aumento. La economia pasa del punto 1 al puntamBsgrvamos dos cosas: 1) aumenta
el salario (w) pero en menor proporcion al aumelet®, (algo que podemos observar al
comparar las distancias entré ww? en el eje de ordenadas de la Figura 3.3a, que
claramente es menor a la distancia entre las cuteagsemanda de trabajo en las
manufacturas, PMgk* Py* y PMgLy *Pw? que aparecen en rojo en la Figura 3.3a), y
2) el trabajo se desplaza del sector de la alim#&nmtaal sector de las manufacturas por
lo que la produccion de alimentos disminuye enctguie la produccion de manufacturas
aumenta (Ver Figura 3.3a). Visto desde la FPPusieata el precio relativo de las
manufacturas (/Pa) disminuye la produccién de alimentos dg'@ Q. y aumenta la
produccién de manufacturas dg'@ Qu? la economia se mueve del punto 1 al punto 2
(Ver Figura 3.3b).
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Figura 3.2b: Determinacion Figura 3.3a: Efecto de
de la produccion un incremento en Ry
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¢, Qué ocurre con el bienestar de trabajadores, atiais y terratenientes como
consecuencia del aumento en el precio relativasglenlanufacturas (fP,)? Dado que
el salario (w) aumenta pero en menor proporciénajypeecio de las manufacturasjP

el salario real de los trabajadores en términotaslananufacturas (W{B disminuye,
mientras que el salario real en términos de laaatacion (w/R) aumenta. El efecto de
un incremento en el precio relativo de las manufast sobre el bienestar de los
trabajadores es ambiguo, el efecto neto dependk deportancia que tengan las
manufacturas y los alimentos en la cesta de consienhas trabajadores.

Los capitalistas manufactureros definitivamente anaj: dado que el salario real
manufacturero disminuye, las ganancias de los alegt#ts aumentan; y dado que el
precio relativo de los alimentos disminuye, el poadquisitivo de los capitalistas en
términos del alimento aumenta. Los perdedorestesskr los terratenientes: dado que
el salario real en términos del alimento aumertds, deneficios de los terratenientes
disminuyen; y dado que el precio relativo de lashuf@cturas aumenta, el poder
adquisitivo de los terratenientes en términos genanufacturas disminuye.
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Figura 3.3b: Efecto sobre Figura 3.4: Comercio y

la produccién de un precios relativos
incremento en Fy/Pa
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¢ Pero qué es lo que provoca cambios, aumentosindisones, en los precios relativos
de los bienes que produce la economia? La respasssencilla: el libre comercio

internacional. Supongamos que Estados Unidos y ddéxomercian entre si; no

obstante, para que el comercio tenga lugar engredds paises, los precios relativos
antes del comercio deben ser diferentes en caddaulus dos paises.

Lo anterior nos conduce a otra interrogante: ¢qué ejue explica la diferencia de
precios relativos entre los paises? Y la respuestgorque difieren en su demanda
relativa (DR) o porque difieren en su oferta remt{(OR). Asi, y para facilitar la
exposicion, aqui suponemos que Estados Unidos yiceléo tienen diferencias de
demanda relativa; es decir, suponemos que dadeeabpelativo de las manufacturas
(Pu/Pa), la demanda relativa es la misma en los dos paB& tanto, ambos paises
tienen la misma curva de demanda relativa (DRmu(\er) Figura 3.4).

De esa manera, el comercio internacional entredasténidos y México se explica a
partir de diferencias de oferta relativa (OR). % lmaises tienen diferencias de oferta
relativa (OR) porque difieren en la dotacién deursos o factores productivos. Asi, un
pais con mucho capital y poca tierra tendera aymioduna razon elevada entre
manufacturas y alimentos, mientras que un paisyaarha tierra y poco capital tendera
a producir una razon elevada entre alimentos y faaturas. En el caso que nos ocupa,
supongamos que Estados Unidos y México tienen smmifuerza de trabajo, pero que
Estados Unidos tiene mayor oferta de capital qu&idde en tanto que México tiene
mayor oferta de tierra que Estados Unidos. Powjdat curva de oferta relativa de
Estados Unidos (ORa) se sitla a la derecha de la curva de ofertaivalde México
(ORvEex.). Dado que Estados Unidos esta relativamentedo&ado de capital, el precio
relativo de las manufacturas en ese pais es mewoem México, pais este ultimo que
estd escasamente dotado de capital por lo que@bpmelativo de las manufacturas es
mayor que en Estados Unidos (Ver Figura 3.4).
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Una vez que ambos paises se abren al libre comangmacional, la produccion
mundial de manufacturas y de alimentos es la sumlasiproducciones nacionales de
ambos bienes. Asi, la oferta relativa mundial daufecturas (ORmundo) se sitGa entre
las ofertas relativas de los dos paises, y el pnetativo mundial de las manufacturas
(Pw/Pa)munpbo Se sitla entre los precios nacionales antes deti@io (Ver Figura 3.4).

En consecuencia, ¢,qué ocurre con el precio reldévas manufacturas en ambos paises
y, por tanto, con el bienestar de trabajadoresitatepas y terratenientes? El precio
relativo de las manufacturas en Estados Unidos miamg en Meéxico disminuye,
ocasionando lo siguiente: en Estados Unidos logatigpas mejoran, los terratenientes
empeoran y el efecto sobre el bienestar de losjadbres es ambiguo; en México
sucede exactamente lo contrario: los capitalistgseeran, los terratenientes mejoran y
el efecto sobre el bienestar de los trabajadorean@siguo ya que depende de la
importancia que tengan las manufacturas y los alioseen sus cestas de consumo. Asi,
el resultado general es el siguierte: comercio beneficia al factor que es especifico
para el sector exportador de cageis (el capital en el caso de Estados Unidos y la
tierra en el caso de Méxicopero perjudica al factor especifico de los seesogue
compiten con lagmportaciones (la tierra en el caso de Estadosdsmydel capital en el
caso de Méxicg)con efectos ambiguos sobre el factor productigwintel trabajo) .>’

No obstante, potencialmente el libre comercio irdeional es una fuente de ganancias
para todos los grupos involucrados (capitalistasiatenientes y trabajadores). En
ausencia de libre comercio, cabe recordarlo, laa@odéa solo puede consumir lo que
produce: el punto 2, por ejemplo, de la frontergodsibilidades de produccion es un
punto de consumo en ausencia de comercio intemeldider Figura 3.5).

Una vez que la economia se abre al libre comentéoriacional puede consumir mas de
ambos bienes (manufacturas y alimentos), permipiggrdporcionar a cada individuo
una mayor cantidad de manufacturas y de alimeftasrestriccion presupuestaria de
la Figura 3.5 cuya pendiente es el precio relativo de la manufast con signo
cambiado representa todas las posibles combinaciones teeatos y manufacturas
gue el pais consumiria dado el precio relativo mahde las manufacturas. Parte de
esta restriccion presupuestaria la parte representada por el rectangulo con lineas
punteadas en caférepresenta situaciones en gue la economia comnsnas de ambos
bienes de lo que haria en ausencia de comercibse@emos que si la economia en su
conjunto consume mas de ambos bienes, es pogibfEjneipio, proporcionar a cada
individuo mas de ambos bienes. Esto mejoraria agpy demuestra, por tanto, que es
posible asegurar que todos mejoran como consecaiedel comercio... La razén
fundamental por la que el comercio beneficia patnente a un pais es que expande
las opciones de eleccion de la economia. Esta exparde las opciones de eleccion
significa que siempre es posible distribuir la @ewke tal modo que todos ganen con el
comercio. Que todos puedan ganar con el comercaiefdablemente no significa que
todos ganen realmente..?®

" Krugman, Paul R. y Maurice Obstfeld: op. cit.6d.
8 Krugman, Paul R. y Maurice Obstfeld: op. cit., BB.y 66.
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Figura 3.5: Expansion del consumo por el comercio

Consumo de alimentos, P
Produccion de alimentos, Q
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Qw* Consumo de manufacturas, i)
Produccion de manufacturas, Q

Es decir, que en dltima instancia el libre comematernacional beneficiara al conjunto

de la sociedad de un pais porque finalmente todim®s consumidores que lo mismo
demandamos alimentos que manufacturas. Al ampliassposibilidades de produccion

se amplian las posibilidades de consumo y, poojss# expanden las opciones de
eleccion de la economia que beneficia a practicteredos por el mero hecho de que
todos somos consumidores, independientementeativédad a la que nos dediquemos
(terratenientes, capitalistas o trabajadores).

EL MODELO DE PROPORCIONES FACTORIALES

¢,Cual es la causa ultima del comercio internactophh ventaja comparativa se explica
Gnicamente por diferencias de productividad ddldj@ entre paises o hay otras razones
que la explican? El modelo anterior, el de fact@gzecificos y distribucion de la renta,
nos ha dado de una u otra manera la respuestantaja comparativa se explica, en
dltima instancia, porque los paises difieren enaadoh de recursos o factores
productivos: un pais abundante en capital tendnéajess comparativas en la produccion
de manufacturas y un pais abundante en tierra &ewmeintajas comparativas en la
produccion de alimentos.

Sin embargo, y a diferencia del modelo de factesgrecificos, el modelo Heckscher-
Ohlin, en reconocimiento a los economistas sueces lp desarrollaron, o de

proporciones factoriales, también denominado denema@era porque hace hincapié en
las proporciones en que los factores productivtdnedisponibles en diferentes paises
(abundancia o escasez relativa de recursos) y@opercion en que son utilizados en la
produccion de los distintos bienes (intensidad aldofes), supone que los factores
productivos no son especificos para un sector ddugcion en particular (v. gr., el
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capital es especifico para la produccion de mahufas y la tierra es especifica para la
produccion de alimentos); sino que, por el cordtasupone que los mismos factores
productivos (por ejemplo la tierra y el capital)paeeden utilizar (y de hecho se utilizan)
tanto en la produccién de manufacturas como enoldugcion de alimentos sélo que en
distintas proporciones: la produccion de alimemiosde requerir mas cantidad de tierra
por unidad de capital que la produccién de manufast en tanto que la producciéon de
manufacturas puede requerir mas cantidad de cgpitalhectarea de tierra que la
produccién de alimentds.

Bajo esos supuestos, diriamos que la produccidaiohentos es intensiva en tierra en
tanto que la produccion de manufacturas es intarsivcapital. Supongamos que para
producir una tonelada de alimento (digamos trigodesjuieren cuatro hectareas de tierra
y dos unidades de capital, en tanto que para metouda un par de zapatos se requieren
dos hectareas de tierra y dos unidades de capttaél de los dos bienes en cuestion es
intensivo en tierra y cual es intensivo en capital?bien intensivo en tierra es el
alimento ya que la relacion tierra-capital es igaados (= 4 / 2) mientras que en la
produccion de calzado la relacion tierra-capitaigesl a uno (= 2 / 2), y dado que dos
es mayor a uno decimos que el alimento es interesiviierra; por definicion, entonces,
la produccion de calzado es intensiva en capéaklbcion capital-tierra en el calzado es
igual auno (=2/2)yen el alimento es de 0.2 ().

Asi como la intensidad es un concepto relativo,gqomsiguiente la abundancia o escasez
de factores o recursos productivos se define nigreminos absolutos sino que también
en términos relativos. Si el pais A tiene 600 utédade capital y 300 hectareas de tierra,
mientras que el pais B tiene 400 unidades de t3pit80 hectareas de tierra: ¢cual de
los dos paises en cuestion es abundante en tiesuglyes abundante en capital? No
podemos concluir simplemente que el pais A es aniadtanto en capital como en
tierra ya que posee 600 unidades de capital, ctagr400 del pais B, y 300 hectareas de
tierra, contra las 180 del segundo pais. Mas beberamos preguntarnos: ¢cuantas
unidades de capital tiene cada uno de los dos gpgiee hectarea de tierra o,
alternativamente, de cuantas hectareas de tiepam cada pais por unidad de capital?
Con la informacion que tenemos la respuesta dgu#ate: el pais abundante en capital
es el B ya que dispone de 2.2 unidades de capitdigrtarea de tierra (= 400 / 180), en
tanto que el pais A solamente dispone de dos uesddé capital por hectarea de tierra
(= 600 / 300); consecuentemente y por definicibrpaés A es abundante en tierra ya
qgue dispone de mas tierra por unidad de capitakfpais B: 0.5 hectareas de tierra (=
300 / 600) por unidad de capital contra las 0.4&dreas de tierra (= 180 / 400) por
unidad de capital del pais B.

De esa manera, el pais A tendra ventajas compasatin la produccion de alimentos
(bien intensivo en tierra) y el pais B en la pragitic de manufacturas (bien intensivo en
capital), de donde se desprende el teorema basi¢tedkscher-Ohlin"Un pais tiene

ventaja comparativa en aquel bien que utiliza isteamente el factor abundante en ese

pais” >

O mas especificamente, y de acuerdo a nuestro kjeetpais A (abundante en tierra)
tendrd ventaja comparativa y exportard alimenten(intensivo en tierra) e importara
manufacturas (bien intensivo en capital) por sepaiis capital-escaso; por el contrario,

29 Krugman, Paul R. y Maurice Obstfeld: op. cit., p.y 78.
%0 Chacholiades, Miltiades: op. cit., p. 81.
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el pais B (abundante en capital) tendra ventajapeoativa y exportara manufacturas
(bien intensivo en capital) e importara alimenteifbintensivo en tierra) por ser un pais
tierra- escaso'O dicho de otro modo, los paises tienden a impotigenes que son
intensivos en los factores en los que tienen ofstasa y a exportar aquellos intensivos
en los factores de los que tienen oferta abundatite”

Para facilitar la comprension del modelo, supongamoe existen dos paises (los
Estados Unidos y México) que estan dotados con fdotores de produccion
homogéneos (trabajo y capital) con los cuales medudos bienes (telas y
manufacturas). Adicionalmente, supongamos lo sigeieMéxico es abundante en
trabajo y Estados Unidos es abundante en capitahisano precio de los factores
(trabajo y capital) la produccion de manufactumineensiva en capital y la produccién
de telas es intensiva en trabajo (supuesto deefugensidad de factores y, por tanto, de
coeficientes fijos de produccion), prevalece la petancia perfecta en ambos paises, la
tecnologia es igual tanto en México como en Estétludos y los gustos entre paises
son similares.

Si Estados Unidos es abundante en capital y Mégcabundante en trabajo, la frontera
de posibilidades de produccion de Estados UnidB§;,Aestara mas sesgada hacia el eje
horizontal porque las manufacturas son intensivasapital; de manera similar, la
frontera de posibilidades de produccion de Méx®& C’, estara mas sesgada hacia el
eje vertical porque la tela es un bien intensiverabajo (Ver Figura 3.6Y. Por lo tanto,
México producira una razén elevada entre telas yufa@turas porque es un pais
trabajo-abundante, en tanto que Estados Unidosupirdduna razén elevada entre
manufacturas y telas porque es un pais capitaleznie.

Si los gustos en ambos paises son similares, & de demanda relativa (DR) es la
misma tanto para México como para Estados Unidos;omsecuencia, ambos paises
difieren en precios relativos porque difieren entaddn de factores o recursos
productivos. Como ya sefialamos anteriormente, Méigne relativamente mas trabajo
que Estados Unido, en tanto que Estados Unidos tielativamente mas capital que
México. Por tanto, el precio relativo de la telaténsiva en trabajo) es menor en México
que en Estados Unidos. La curva de oferta relatevdviéxico (ORiex) se sitla a la
derecha de la de Estados Unidos £GMR (Ver Figura 1.9).

%! Steinberg, Federico (2004): “La Nueva Teoria dem@rcio Internacional y la Politica Comercial
Estratégica”, p. 22, en Libros Gratuitos de Ecormmi
http://www.eumed.net/cursecon/libreria/2004/fsifg,cconsultado el 27 de junio de 2008.

%2 La FPP de Estados Unidos se puede obtener a garta FPP de México aplicando el teorema de
Rybczynski: 1) si aumenta la cantidad de capitalirlea de restriccion del capital se desplaza @B
BC, y 2) si disminuye la cantidad de trabajo, te#i de restriccion del trabajo se desplaza de AAB.a

De manera concreta, el teorema de Rybczynski ddraugige un bien es intensivo en tierra o en capital
de la siguiente manera: a medida que aumenta taladrde trabajo de la economia, la FPP se desplaza
sesgadamente en la direccidn de la produccionlde teien intensivo en trabajo) y el punto de pleno
empleo de la economia se desplaza también sesgagaare direccion de la produccién de telas, por
tanto, la produccién de tela (intensiva en trabajopenta pero la produccion de manufacturas digminu
La produccién de telas aumenta a fin de absorhiaceimento de la fuerza de trabajo y la producdén
manufacturas disminuye a fin de liberar el capt#iciente para aumentar la produccion de tela. (Cfr
Chacholiades, Miltiades: op. cit., pp. 82-86).

71 Martin Carlos Ramales Osorio



Economia internacional. Apuntes introductorios

Figura 3.6: Fronteras de posibilidades de
produccion de Estados Unidos y México
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Si ambos paises deciden comerciar libremente, egirrelativo de la tela (' Py)
aumentara en México y disminuirq en Estados Unidlospmercio internacional llevara
a la convergencia en los precios relativos de ilesds y, por tanto, a la convergencia en
los precios relativos de los factores (salariogndbicios) (teorema de la igualacion del
precio de los factoresy.Asi, el precio relativo mundial se ubicara ente precios de
México y Estados Unidos antes del comercio, digaemosl punto 2 (Ver Figura 3.7).

De esa manera, y como bien lo asientan por apamgnkan-Obstfeld y Miltiades
Chacholiaded? el libre comercio de mercancias sustituye, aunsg@ de manera
imperfecta, la inamovilidad de factores a nivetinacional porque, digamoslo asi, tanto
México como Estados Unidos exportan indirectamehtiactor productivo que tienen
en abundancia. Ademas, como bien lo reconoce didta&Chacholiades, la igualacion de
los precios de los factores entre paises es unariampe condicion para una asignacion
eficiente de los recursos a nivel internacionah@cion de optimalidad paretian®).

3 Cfr. Chacholiades, Miltiades: op. cit., pp. 81;%8

3 Cfr. Krugman, Paul R. y Maurice Obstfeld: op.,qip. 89 y 90 y Chacholiades, Miltiades: op. gp,
91-96.

% Chacholiades, Miltiades: op. cit., p. 95.

72 Martin Carlos Ramales Osorio



Economia internacional. Apuntes introductorios

Figura 3.7: Oferta y precios relativos
de México y Estados Unidos
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El aumento del precio relativo de la tela en Méxdcminuye su demanda o consumo
relativo y el pais se convierte en un exportadortedla pero en un importador de
manufacturas, en Estados Unido sucede exactanteadatrario: el precio relativo de la
tela disminuye por lo que su demanda o consumtéivelaumenta por lo que Estados
Unidos se convierte en un importador de tela perexportador de manufacturas. A su
vez, esta variacion de precios relativos tiene it@mbes consecuencias en el plano de la
distribucion de la renta en ambos paises. El inertondel precio relativo de la tela
(bien intensivo en trabajo) en México (pais abutelan trabajo) mejora el bienestar de
los trabajadores en términos tanto de la tela cdentas manufacturas; no obstante, el
bienestar de los capitalistas manufactureros erapaoritérminos de ambos bienes. En
Estados Unidos sucede exactamente lo contrario: chgstalistas manufactureros
mejoran su bienestar en términos de ambos biemdss (y manufacturas) y los
perjudicados resultan ser los trabajadores.

No obstante, el libre comercio internacional perditanto a México como a Estados
Unidos ampliar sus posibilidades de producciéon o, fanto, sus posibilidades de
eleccion y de consumo permitiendo otorgar a cadavidtuo una mayor cantidad de
manufacturas y de telas asegurando que potencienedos ganen con el libre
comercio internacional.

Asi, con el modelo Heckscher-Ohlin, o de proporefofactoriales, se complementa la
teoria clasica y se erige la teoria tradicionatoahasica del comercio internacional que
explica la causa ultima de éste. Al explicar laseallitima del comercio internacional de
manera sélida y formal, el modelo Heckscher-Ohdirtanvirtié en teoria dominante en
el area de los valores internacionales aun cuamdanadificé sustancialmente las

aportaciones de los economistas clasicos:
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“Ya en el siglo XX, con la obra de B. Ohl@omercio interregional e internacionade
1933, se produce un avance significativo en laitedel comercio internacional. Entra
en juego una “nueva’ explicacion que viene a comm@atar a la teoria de la ventaja
comparativa para dar lugar a la teoria tradicionalneoclasica del comercio: la teoria
de proporciones factoriales o modelo Heckscher®Olfli.) Esta teoria supone un
desarrollo que supera a la de la ventaja compaggtipero no representa una
modificacion radical de los principios de RicardoMill. Las causas que explican el
comercio internacional siguen siendo las mismas (@&ises son diferentes y sus
producciones se complementan entre si) pero elono®delo aporta una solidez que,
una vez formalizada por Samuelson, se convirtidastrina absolutamente dominante
en el campo de la teoria econémicy’”.

Cabe resaltar, por dltimo, que para la teoria esfpudhasta aqui el comercio
internacional es un “juego” en el que todos losgainvolucrados ganan. Los paises se
complementan a partir de sus diferencias en proddat del trabajo o en dotacion de
factores productivos, recursos naturales, sueldinoac Si México tiene abundantes
yacimientos petroleros y el Canada posee abundaiereas forestales, el comercio
internacional entre ambos paises permitirdA a Méxiomplementar su produccién
interna de madera y al Canada su produccion intéenpetréleo de una manera mas
barata y eficiente. jAmbos paises sacaran proveelsus diferencias, ambos ganaran a
través del librecambio internacional, el bienestandial se vera incrementado!

En consecuencia, para la teoria tradicional noraagn para obstaculizar el librecambio
internacional ya que éste es beneficioso tanto Iparpaises del centro (productores de
manufacturas y de bienes de capital) como parpdéses periféricos (productores de
productos primarios y de materias primas). No atteta;,qué ocurre si en realidad el
comercio internacional genera tanto ganadores quoendedores, o0 sea, si el comercio
internacional es en realidad un juego de suma ce@f® ocurre si en el libre comercio
internacional ganan los paises productores de ractuéds y de bienes de capital y, por
el contrario, pierden los paises productores déymtos primarios y de materias primas?

EL ENFOQUE ESTRUCTURALISTA: LA TEORIA DEL DETERIORO DE LOS
TERMINOS DE INTERCAMBIO Y LA INDUSTRIALIZACION POR
SUSTITUCION DE IMPORTACIONES (ISl)

El interés por los paises en desarfSlkurge tras la Segunda Guerra Mundial, y surge
basicamente por dos condiciones importantes: elvauentorno geopolitico
(determinado por la descolonizacion) y las experé&neconomicas exitosas de ese

%6 Steimberg, Federico (2004): op. cit., pp. 21-23, n e
http://www.eumed.net/cursecon/libreria/2004/fsifg,cconsultado el 27 de junio de 2008.

" El término “paises en desarrollo”, 0 mas concretm “paises en vias de desarrollo”, hace referenc
s6lo a una de tantas problematicas del subdesarectbnémico. El término en cuestion resalta las
potencialidades productivas desaprovechadas dedassos humanos y naturales y, por tanto, indiea g

el acento de la politica de desarrollo se debeavdiacia la educacion y la formacion de mano da obr
calificada, asi como a la aplicacién de la tecni@lagoderna a los procesos productivos. Otros té@snin
utilizados como sinénimos son: paises poco desadasd, paises menos desarrollados, paises pobres,
paises no-industrializados, paises atrasados,spdés@roduccién primaria y paises dependiented. Y e
subdesarrollo econémico es precisamente un “camjcomnplejo e interrelacionado de fendémenos que se
traducen y expresan en desigualdades flagrantesqdeza y pobreza, en estancamiento, en retraso
respecto de otros paises, en potencialidades pieaiclesaprovechadas, en dependencia econdmica,
cultural, politica y tecnoldgica” (Sunkel, Osvalgd®edro Paz: “El Subdesarrollo Latinoamericano y la
Teoria del Desarrollo”, Siglo XXI Editores, Vigesisegunda Edicion, México, 1988, pp. 15y 16)
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momento en Europa (la industrializacion soviétida la planificacion central, la
planificacion econdmica en el Reino Unido durardeQuerra y el Plan Marshall
implementado por Estados Unidos para recuperamagtivar las economias europeas
devastadas por la Guerra). Estos factores originad aparicion de la “teoria del
desarrollo” mediante la cual los Estados UnidosuyoRa tratarian de responder a las
inquietudes y a las inconformidades de los paisesi@s de desarrollo, una vez que
estos ultimos se percataron de las enormes dedégled que caracterizaban a las
relaciones econémicas internacionéfes.

Es precisamente en ese contexto que surge la CEBAmision Econdmica para
América Latina y el Caribe), con el objetivo deuestr los problemas regionales y de
proponer politicas de desarrollo que hicieran pesdd despegue econémico de los
paises de la region, y en realidad de agenciaat®mcion y de difusion de la “teoria
del desarrollo” en el contexto de la politica dendsticacion ideoldgica que los grandes
centros contrapusieron a las demandas y presi@nes gaises en desarroffo:

“Al establecer en 1948 la Comision EconOmica parmékica Latina, aparte del
objetivo de ayudar a resolver los problemas ecomdémiurgentes suscitados por la
guerra en esta region, se sefiala que “... la Cobmisdedicara especialmente sus
actividades al estudio y a la busqueda de solusanéos problemas suscitados por el
desajuste economico mundial en América Latina.n’ I&s discusiones previas a la
creacion de la CEPAL se sefald, en efecto, qualilprestado insuficiente atencion a
la necesidad de accién internacional en la esfebdgsarrollo econémico, y que existia
una tendencia a ver los problemas de los paisedesatorollados desde el angulo de los
paises altamente desarrollados de Europa y Amérademas, se subraydé que el
problema fundamental de los paises de América dam su necesidad de lograr una
tasa acelerada de recuperacion de los efectos dpudara, de desarrollo econémico y
de industrializaciéon. La atencion prestada a loslgemas del desarrollo econémico y
la industrializacion en las areas menos desarrdisdiel mundo fue convirtiéndose, en
virtud de una serie de factores, en la preocupa@éntral de las Naciones Unidas en
los afios siguientes. Desde luego, con el avancepdmeso de descolonizacion,
numerosos nuevos paises subdesarrollados de Afrigsia comenzaron a exponer sus
necesidades de desarrollo econémico y social”.

En efecto, y pese a que en la Carta de las Nacldnieglas, adoptada en la Conferencia
de San Francisco en abril de 1945, los propésieoslasarrollo econdmico y social
guedaron explicitamente reconocidos, las principreas de la posguerra se concebian
como esfuerzos meramente transitorios a fin dealkster la normalidad: la
reconstruccion de las areas devastadas por laagleereorganizacién del comercio y las
finanzas internacionales y la adopcion de politidaspleno empleo en los paises
desarrollados; sin ir mas alla y sin prestar aten@lguna a los problemas mas que
coyunturales de los paises en desarrollo. Se gueiaina vez recuperada la normalidad
en los paises desarrollados, se darian las condgimas que suficientes para impulsar

% Escribano Francés, Gonzalo (UNED): “Conceptos wris Fundamentales del Desarrollo”, en
http://www.reddeleducador.com.ar/concepto_de_delantm, consultado el 27 de junio de 2008.

% Mauro Marini, Ruy: “La Crisis del Desarrollismo’Archivo de Ruy Mauro Marini (1994), en

http://www.marini-escritos.unam.mx/026_crisis_deslismo_es.htm consultado el 27 de junio de

2008.

“0 Sunkel, Osvaldo y Pedro Paz: “El Subdesarrollanoamericano y la Teoria del Desarrollo”, Siglo
XXI Editores, Vigesimosegunda Edicion, México, 19p821.
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el despegue de las naciones subdesarrolladas delom@nte tal situacion, los paises en
desarrollo, sobre todo de América Latina, presioman torno a tareas y exigencias de
orden mas permanente:

“La politica econ6mica en muchos paises de Amérlcatina respondia al
convencimiento que los principios de elevacion waligcion de los niveles de vida
proclamados por las Naciones Unidas no podrian @deaise, en vastas regiones del
mundo, simplemente a través de la reconstrucci@md@uica de los paises afectados
por la guerra, la promociéon de politicas de plemopteo en los paises desarrollados y
la reestructuracion de una economia internacionabfmal”, del tipo de la que existio
antes de la primera guerra mundial. Su experienesasenalaba, por el contrario, que
se requeria un esfuerzo deliberado de industrial@ay de redistribucion del ingreso.
La influencia de la presién ejercida por los pais&snoamericanos en el sentido que
una de las tareas permanentes y fundamentales si®ld@iones Unidas debia ser el
desarrollo econdmico de las zonas atrasadas deldmuse transparenta, aunque en
forma atenuada, en las resoluciones que dieron \ddks comisiones econdémicas

regionales de las Naciones Unidas®"”.

Por tanto, la CEPAL no se limitara Unicamente aamdifusora de la “teoria del
desarrollo”, sino que asumira el papel de creaderadeologia a partir de que trata de
captar y de explicar las especificidades de losgsaliatinoamericanos. Se vincula a la
realidad interna de América Latina y trata de esg@réas contradicciones de clase que la
caracterizaft’ Y es que para el estructuralismo cepafthopmo para la economia del
desarrollo y la teoria de la dependefféitas especificidades de los paises pobres de

“! Sunkel, Osvaldo y Pedro Paz: op. cit., p. 20.

42 Mauro Marini, Ruy: op. cit., ehttp://www.marini-escritos.unam.mx/026_crisis_des#ismo_es.htm
consultado el 27 de junio de 2008.

43 Se denomina “estructuralista” al pensamiento degwpo de economistas que estuvieron ligados
directa o indirectamente con la Comisién Econémia América Latina (CEPAL), pero que escribieron
en su mayoria por cuenta propia y que pasO posterite por extension a referirse a la totalidad del
pensamiento de la CEPAL. El término (“estructutalls se deriva del énfasis otorgado a las
peculiaridades de la transformacion de la estractoroductiva de la generalidad de los paises
latinoamericanos, y contrapone en tono polémicoat@nfoque monetarista ortodoxo (Villarreal, René:
“La Contrarrevolucion Monetarista. Teoria, PolitEeondmica e ldeologia del Neoliberalismo”, Fondo
de Cultura Econémica-Océano, Primera Edicion, M#xit986, p. 156). Son representantes del
estructuralismo principalmente el argentino Ra@higch, el brasilefio Celso Furtado, el chileno Ahib
Pinto, el argentino Aldo Ferrer, los mexicanos J&arNoyola Vazquez y Victor Urquidi, el chileno
Osvaldo Sunkel, entre otros; todos ellos de foréradieynesiana y kaleckiana, y algunos con un
apreciable dominio de la economia politica clagelas como Prebisch y Furtado.

4 El estructuralismo abreva de los conceptos neicokis/, sobre todo, keynesianos; la teoria de la
dependencia, del marxismo y de la teoria del imfismo de Lenin. El andlisis dependentista surgio
durante la década de los afios sesenta en Amériogea,Laomo respuesta a la crisis econdmica que
golped a la mayoria de los paises latinoamericaréncipios de la mencionada década, atribuida a u
proceso de industrializacion que estaba descanssobe la base de la vieja economia primario-
exportadora y, por tanto, sujeto al deterioro seaié los términos de intercambio que permitierse s

las divisas suficientes para importar los biendsrinedios y de capital que tal proceso exigia. El
estructuralismo revelaba un cuadro idealizado deestado desarrollista que encabezaba las fuerzas
igualitarias y modernizadoras de las sociedadésotanericanas; por el contrario, los tedricos de la
dependencia idealizaron al Estado socialista, gabaaia con la explotacién y la pobreza, y quanes

de un programa de reformas de nacionalizaciénnjifflacién, conseguiria un desarrollo autosustemtad
La teoria de la dependencia surge del pensamiagalino, continuando con la critica cepalina al
comercio internacional en la que el énfasis estal@sto en el llamado deterioro de los términos de
intercambio. No obstante, y a diferencia del estinatismo que no constituyé ningln cuestionamiento
serio al capitalismo y a sus formas y expresion@s mcrabadas, la vision dependentista planted la
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América Latina precisan de teorias diferenciadagp®sicion a la economia neoclasica
y a la economia marxista que tratan de estudias pdises en desarrollo con las mismas
herramientas empleadas para el andlisis de logsaidustrializados (Ver Diagrama
3.1).

En consecuencia, para la CEPAL la reconstruccidagiéareas devastadas por la guerra,
la adopcion de politicas de pleno empleo en losegaiesarrollados y la reorganizacion
del comercio y las finanzas internacionales nodvast para propiciar el desarrollo de
los paises de la region via el comercio internadj@egun la concepcion neoclasica de
los valores internacionales. Por el contrario,ipado de las especificidades histdricas y
estructurales de los paises de la region (Ver ©ua@), la CEPAL aportaria en su etapa
inicial una formulacion novedosa que llevaria acdesr la teoria tradicional del
intercambio internacional, segun la cual el liboenercio llevaria a todas las naciones a
corregir las desigualdades en la remuneracion de factores productivos, y que
mediante la especializacion mundial de la producs#llegaria al desarrolfo.

La CEPAL dir4, a través de uno de sus tedricos destacados y consistentes, el
argentino Raul Prebisch, que ello no es asi, queoelercio internacional lejos de

beneficiar a los paises en desarrollo los perju=sa Diagrama 3.1). Raul Prebisch

demostrara empiricamente que, a partir de 187@hserva en el comercio internacional
una tendencia permanente al deterioro de los “té@rsnde intercambio” (entendidos

éstos como la relacion de precios de exportacideebienes primarios a precios de
importaciones de manufacturas y de bienes de Gapiadetrimento de los paises

exportadores de productos primarios, tales comdaklrsoamericanos. Dicha tendencia
al deterioro de los “términos de intercambio”, mfran Prebisch y la CEPAL, propicia

transferencias de ingreso de los paises subddado®l(productores y exportadores de
bienes primarios) a los paises desarrollados (ptocks y exportadores de manufacturas
y de bienes de capital), transferencias de ingops® implican que los paises en
desarrollo sean sometidos a una sangria constanteqdeza a favor de los mas

desarrollados, dificultando enormemente su desasfdl

Mediante andlisis empirico de un periodo ampli@a®ercio, Prebisch encontré que los
términos de intercambio de los paises productoeematerias primas que comerciaban
con Inglaterra habian disminuido gradualmente d&é8d@e@, en tanto que los términos de
intercambio de Inglaterra se habian incrementadantde el mismo periodo. De esa

necesidad de una critica al imperialismo y a suifestaciones mas directas, por ejemplo, en lo eefer

a la inversion extranjera que, bajo su aspectolddam, asumia la forma de ayuda extranjera para el
desarrollo de los paises subdesarrollados. De eserm los dependentistas radicales como Gunder
Frnak y Marini no planteaban la necesidad del fectmiento del Estado-Nacion, sino que hacian
intervenir el elemento del cambio revolucionarayuiptura con el imperialismo y la nacionalizacitin

los medios de produccion. En el plano de la redlitirevolucion cubana incidié de manera impogtant
sobre esta interpretacion del subdesarrollo (Cél. Campo Esther: “Dependencia”, en Roman Reyes
(Dir), Diccionario Critico de las Ciencias SocialeBniversidad Complutense, Madrid 2004,
www.ucm.es/info/eurotheo/diccionario/D/dependeiintia, consultado el 27 de junio de 2008; Lezama,
José Luis: “Sociedad, Espacio y Poblacion”, Cuanterde Docencia No. 5, El Colegio de México,
Primera Edicion, México, 1991. pp. 173-174; y MaWlarini, Ruy: “La Crisis del Desarrollismo”,
Archivo de Ruy Mauro Marini (1994), en  http://www.marini-
escritos.unam.mx/026_crisis_desarrollismo_es.letmsultado el 27 de junio de 2008.)

* Villarreal, René: “La Contrarrevolucién MonetasstTeoria, Politica Econémica e Ideologia del
Neoliberalismo”, Fondo de Cultura Econémica-Océddranera Edicion, México, 1986, pp. 156-157.

“6 Mauro Marini, Ruy: op. cit., ehttp://www.marini-escritos.unam.mx/026_crisis_des#ismo_es.htm
consultado el 27 de junio de 2008.
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manera, Prebisch mostraba exactamente lo contmalioque la teoria neoclasica del

comercio internacional vaticinaba: en el comercinnacional, los paises avanzados
son los unicos en beneficiarse debido a que etideiede los términos de intercambio

origina la dependencia externa y se convierte eauaa basica del subdesarrdllo.

Sin embargo, ¢qué es lo que explicaba para Prebipetna la CEPAL la tendencia al
deterioro de los términos de intercambio de losgsaproductores de bienes primarios?
Las causas se identificaban, basicamente, coratasteristicas del progreso tecnoldgico
y con las condiciones socioeconémicas existentds &n el centro (paises ricos) como
en la periferia (paises pobres) del sistema cégtdahundial. Entre esas caracteristicas y
condiciones se encuentran las siguientes: 1) ajr@so técnico sustituye productos
primarios por productos sintéticos (por ejemplayodbn por fibra sintética), que
ocasiona un descenso de la demanda por produciosrims y, por tanto, una
disminucién en los precios de los mismos; 2) elgmso técnico ocasiona que el
producto final requiera menor cantidad de produptamarios, con efectos similares a
los del primer punto; 3) la elasticidad-ingresdaddemanda por alimentos es menor que
la unidad en los paises avanzados, de tal maneralquecimiento del ingreso implica
un crecimiento menos que proporcional en su dematidbps paises avanzados han
establecido una politica proteccionista sobre Isiggranarios (estableciendo aranceles,
cuotas y subsidios al comercio internacional); &) thsa de crecimiento de la
productividad en el ramo de manufacturas es masjak en la de bienes primarios, por
lo que se deberia esperar que el aumento en lagirddad se manifestara en precios
menores de los bienes industriales. Sin embargdo®ipaises avanzados la presion
sindical mantiene altos niveles de salarios y feuetura oligopdlica de sus mercados les
permite a las empresas mantener una elevada tagandacias; por esta razon, los
precios de los bienes no bajan proporcionalmerdgerakento de la productivid4d.

“"Villarreal, René: op. cit., p. 157. En un excetettabajo econométrico, José Antonio Ocampo y Maria
Angela Parra examinan, partiendo de la hipétesik deelasticidad-ingreso de la demanda de materias
primas que afecta negativamente los términos @ecambio de los paises en vias de desarrollo y, por
tanto, de los términos de intercambio de trueque @peran sobre los precios reales de los productos
béasicos a través de los mercados de bienes, lacgdolde los términos de intercambio entre producto
béasicos y manufacturas ocurrida a lo largo de #diglo XX. Mediante andlisis estadistico de sede
precios relativos de 24 productos basicos y octiwés, muestran que hubo un deterioro marcadosde lo
términos de intercambio de trueque a lo largo iggb X; no obstante, encuentran que no hay evigenc
de que exista una tendencia secular o continuatatidro de los términos de intercambio, tendequa

en opinién de ambos autores se ha asociado quezdsdera incorrecta a la tesis formulada por Rrkbis

y Singer, sefialando que no por ello es menos cipréolos precios relativos de la materias primas se
deterioraron en forma notoria a lo largo del sjgg@ado. Mas bien, mediante diversas pruebas estable
que ha habido una caida, ya sea escalonada o wantia los precios de nueve productos y de todos lo
indices utilizados. A partir de las pruebas ecoriooas realizadas y del conocimiento de la historia
econdmica, afirman que el primer escalén haciaogbaijece haberse producido alrededor de 1920,eque s
relaciona con los grandes cambios que la primeeargumundial gener6 en la economia mundial, y que
el segundo cambio estructural parece haberse d#&ddedor de 1980, tras la desaceleracion
experimentada por la economia mundial a partir @3 1(Cfr. Ocampo, José Antonio y Maria Angela
Parra: “Los Términos de Intercambio de los Produ@asicos en el Siglo XX”, Revista de la CEPAL
No. 79, Abril de 2003, pp. 7-35, en
http://www.un.org/esa/desa/ousg/articles/pdf/icgg2@campoParra2.pdéonsultado el 27 de junio de
2008).

“8 Villarreal, René: op. cit., p. 158.
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Cuadro 3.3: Especificidades o caracteristicas dedaconomias latinoamericanas
segun la formulacion estructuralista original

Caracteristicas Incidencia en la industrializacion y el crecimiento

Baja diversidad productiva.* Necesidad de inversiones simultaneas en muchosregset
proceso muy exigente en materia de ahorro, invers
divisas extranjeras.

Especializacién en  agricultura Limitada capacidad para generar divisas externbside I3
mineria.* baja demanda mundial de exportaciones y al detederlo
términos de intercambio, asi como a la fuerte delaant
divisas generada por la elevada elasticidggeso de |
importaciones.

Baja productividad media y reducido excedente (

Dualidad (o0 marcada heterogenei L .
proporcion del ingreso.

tecnoldgica) -€oexistencia de sectores
alta productividad y de sectores

abundante ocupacion de mano de ot
niveles proximo a los de subsistencia.*

Institucionalidad inadecuada y falta Baja propension a ahorrar e invertir, e insufic]
capacidad empresarial.* acumulacion de capital y progreso técnico (partd] de

excedente se desperdicia en consumo superfluceesione
improductivas).

basi LOS ajustes cambiarios frecuentes a los que sereepar
solucionar el problema de balanza de pagos

repercusiones inflacionarias en el mercado inteid
. encarecer losiénes que requiere la continuacién del prd
de industrializacion. En forma similar, la inflagiéontribuy
a desestimular las exportaciones y a favorece

importaciones, lo cual agrava el deterioro en kntal externp

Presiones inflacionarias
(localizadasen el comercio exterior y
la agricultura) y mecanismos
propagacion  (agrupados  en
categorias: mecanismo fiscal, mecani
del crédito y mecanismo de reajuste
precios e ingresos).**

FUENTE: Elaboracién propia con base en Bielschowsky, Ricafdigencia de los Aportes de Celso Furtado al
Estructuralismo”, Revista de la CEPAL No. 88, Abril e d 2006, p. 9, en
http://www.eclac.org/publicaciones/xml/0/24340/G92Bielschowsky.pdf consultado el 27 de junio de 2008;
Noyola Vazquez, Juan F. (1956): “El Desarrollo Emoito y la Inflacion en México y Otros Paises
Latinoamericanos”, Materiales No. 2: InvestigacBoondmica, Facultad de Economia, UNAM, Primera i&dic
México, 1987, pp. 67-69 y en Villarreal, René: dp, pp. 161y 162. * Segin Prebish, ** segin Nayol
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Diagrama 3.1: Clasificacion de las teorias del desallo tradicionales

Teoria del desarrollo, que se
planteara en EUA y Europa al
término de 22 Guerra Mundial
a fin de responder a la
inquietud e inconformidad
manifestadas por las nuevas
naciones que emergian a la
vida independiente, a raiz de
los procesos de
descolonizacion.

¢ Se requiere una
teoria diferente
para explicar los
problemas de los
paises en
desarrollo?

Efectos de las
relaciones
econdmicas
internacionales

<

/- Para la ECONOMIA NEOCLASICA y para
la ECONOMIA MARXISTA NO, y se
dedican a analizar a los paises en desarrollc
con las mismas herramientas empleadas par:
el andlisis de los paises industriales.

Para la ECONOMIA DEL DESARROLLO,

el ESTRUCTURALISMO y la TEORIA

DE LA DEPENDENCIA las especificidades
de los paises pobres precisan de teorias
diferenciadas. Sin embargo, las tres abrevan
de las escuelas originarias: la economia del
desarrollo y el estructuralismo de los
conceptos neoclasicos y, sobre todo,
keynesianos; la teoria de la dependencia, del
marxismo y de la teoria del imperialismo de

\Lenin.

/La ECONOMIA NEOCLASICA y la ECONOMIA

DEL DESARROLLO siguen la senda de Davic
Ricardo y consideran que el comercio y los flujo
internacionales de capital y trabajo generan
beneficio mutuo para los paises ricos y paises
desarrollo. Cada grupo de paises se beneficiagle
ventajas comparativas en el comercio internacion:
obteniendo mas produccién y consumo que ¢
autarquia.

El ESTRUCTURALISMO y la TEORIA DE LA
DEPENDENCIA estiman que los paises ricos
explotan a los pobres y que, en consecuencia,
relaciones econdémicas internacionales perjudican
estos ultimos. Dicha explotacion puede producir:
mediante un comercio desigual (producto
primarios cuyo precio cae a cambio de product
industriales cuyo precio aumenta) o directamen

\por medio de las multinacionales (dependencia).

A partir de lo anterior, la conclusion inevitablewe llegaba la CEPAL consistia en que
era necesario promover un nuevo modelo de desarqpdira hacer posible la

acumulacion de capital y el desarrollo. Si el mogaimario-exportador no se traducia
en beneficios para los paises de la region, haleaagostar entonces a una politica
especifica que les permitiera superar el subddkarso dicha politica apuntaba a la

industrializacion: solamente produciendo y expattamanufacturas podrian los paises
latinoamericanos alcanzar el tan ansiado desaffoll® esa manera, para Ruy Mauro

49 Es importante anotar que en este punto Valpy Eitald asienta que en sus comienzos la teoria de la
CEPAL es un intento por comprender la l6gica dehd®llo de la economia de América Latina durante
la gran depresion y la segunda guerra mundial i@ la experiencia de sustitucion de importacioers
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Marini “la fe que la CEPAL depositaba en la industrialigat, en tanto medida
bastante para la superacion del subdesarrollo, mdigse a las virtudes que ella tendria
como palanca para la transformacion social (...) @rpensamiento de la CEPAL, que
por ello merecio el calificativo de “desarrollistajue se la ha dado, la industrializacién
asumia el papel de un deus ex machina, suficieotesipmisma para garantizar la

correccion de los desequilibrios y desigualdadesates”.>®

Asi, en un principio la industrializacion la justdba la CEPAL tanto por el deterioro de
los términos de intercambio como por la necesidadhlisorber la fuerza de trabajo
excedente en los sectores primario y terciagb,cmo por la necesidad de generar
rapidamente progreso tecnoldgico gracias a la acdeéd Estado sobre el proceso de
industrializacion:

“Las tres principales justificaciones para la indtalizacion sustitutiva se plantearon
en la primera formulacion de la CEPAL a fines detehio de 1940 y durante el de
1950. Primero, la restriccion externa al crecimierse atribuia a la caida de la relacion
de precios del intercambio para los productos prilmsy a las barreras de acceso al
mercado para las manufacturas, que necesitaban fupate interna de crecimiento.
Segundo, se advirtio la necesidad social de aumerdpidamente el empleo para
absorber la fuerza de trabajo creciente y ofrecejares oportunidades a la fuerza de
trabajo subempleada de la agricultura campesinaglee los sectores primarios de
exportacion no podian lograr. Tercero, la induslidacion bajo la direccion del Estado
fue vista como la unica forma de generar rapidameptrogreso tecnoldgico, porque
los beneficios de un aumento de la prodwdien el sector primario de
exportacion serian percibidos por los importadoya®o por los exportadores™

En la visién de los tedricos de la CEPAL, la segupatificacion explicaba en cierta
medida a la primera: el deterioro de los términesndercambio, que explica en buena
parte la restriccion externa al crecimient® Ids paises latinoamericanos, obedece
tanto a la inelasticidad-ingreso de la demandappoductos primarios y materias
primas que los paises latinoamericanos producerpgr&an (deterioro que opera a
través de los mercados de bienes), como a las tasismen el funcionamiento de los
mercados laborales del “centro” y de la “perifert®’ la economia mundial (deterioro

las dos décadas previas como un proceso espord@nies gobiernos y las empresas para responder al
desplome externo. Por tanto, sigue diciendo, mas goa estrategia consciente dirigida a la
industrializacién y al manejo macroeconémico dddenanda, se entendié que este proceso era resultado
de la utilizacion de la capacidad manufactureraalada cuando las importaciones competitivas
diminuyeron y de la lucha de los gobiernos por ewt el gasto en circunstancias que caia la
recaudacion tributaria originada en el comercia. fnto, termina diciendo, la teoria de la CEPAg,fu

en sus inicios, un intento de comprender la logleaeste proceso auténomo, con el objetivo de
racionalizarlo, y no de disefiar una nueva estratégiindustrializacion como tal (FitzGerald, Valflya
CEPAL y la Teoria de la Industrializacién”, St. Any's College, Oxford, en
http://www.robertexto.com/archivol6/cepal.htoonsultado el 27 de junio de 2008).

0 Mauro Marini, Ruy: op. cit., ehttp://www.marini-escritos.unam.mx/026_crisis_deskismo_es.htm
consultado el 27 de junio de 2008.

*l FitzGerald, Valpy: “La CEPAL y la Teoria de la lrsdrializacion”, St. Antony's College, Oxford, en
http://www.robertexto.com/archivol6/cepal.hteonsultado el 27 de junio de 2008. El propio Valp
FitzGerald argumenta que las barreras proteccamg@irgieron toda vez que se bloque6 la creacida de
Organizacion Mundial de Comercio y se alzaron ksdva proteccionistas de Estados Unidos luega de |
Conferencia de la Habana de 1947, con lo que qoedada la estrategia latinoamericana orientads a |
exportaciones de productos de uso intensivo de marubra como los textiles, que sucederia despiés d
una etapa de expansion manufacturera basada eretfoados internos.
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que opera a través de los mercados factorilesdi, a partir de la segunda hipétesis la
CEPAL argumentaba que la inexistencia de sectausinél o manufacturero en los
paises latinoamericanos limita la expansion deefaathda de empleo que lleva a que se
registre en los sectores primario y terciario wex4a de trabajo excedente que dificulta
la elevacion de la productividad y que reduce etior de la mano de obra (salario),
reduccion salarial que indirectamente, por sus@$ezn los costos de produccién, incide
negativamente sobre los términos de intercambitrudgue, limitando sobremanera el
crecimiento econémico (Ver Esquema 331).

Por esa razén, la CEPAL concebia la industrial@acdomo un catalizador capaz de
acelerar el crecimiento economico y de absorber fueaza de trabajo creciente,
evitando en lo posible la generacion de excedemt¢emano de obra en los sectores
primario y terciario y, por tanto, la reduccionas@l y el consiguiente deterioro de los
términos de intercambio. O dicho en otros términgsjJamente sustituyendo
importaciones de manufacturas y de bienes de tapita produccion nacionaf,
cesarian las transferencias de ingreso de lossphiiroamericanos hacia los paises
centrales del sistema, facilitando la superacidsuledesarrollo.

2 Ocampo, José Antonio y Maria Angela Parra: “Losmiigos de Intercambio de los Productos Basicos
en el Siglo XX", Revista de la CEPAL No. 79, Abrilde 2003, p. 8, en
http://www.un.org/esa/desa/ousg/articles/pdf/icd?@campoParra?.pdéonsultado el 27 de junio de
2008
53

Cfr. Mauro Marini, Ruy: op. cit., en http://www.marini-
escritos.unam.mx/026_crisis_desarrollismo_es.htonsultado el 27 de junio de 2008, y FitzGerald,
Valpy: op. cit., enhttp://www.robertexto.com/archivol6/cepal.htoonsultado el 27 de junio de 2008

> Se distinguen dos etapas distintas de la indlisa@on sustitutiva: la etapa inicial suponia la
sustitucién de bienes de consumo masivo no durageiesumos basicos, en tanto que la etapa avanzada
suponia la sustitucién de bienes de consumo dwsdénsumos complejos y bienes de capital
(FitzGerald, Valpy: op. cit., enhttp://www.robertexto.com/archivol6/cepal.hteonsultado el 27 de
junio de 2008)
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Esquema 3.1: Esquema conceptual del deterioro factal de los términos de
intercambio: asimetrias en el funcionamiento de lomercados laborales

Economias primario- Economias
exportadoras (o industrializadas (o
“periféricas” “centrales”):
[
Inexistencia de sector Sector secundario
industrial o expansivo
manufacturero

\ 4

Demanda dinamica
de mano de obra

A 4

Limita la expansion
de la demanda de

empleo v
Innovaciones
v tecnoldgicas tendientes
Fuerza de trabajo a reducir la
excedente en los participacion del
sectores primario y ) trabajo en la
terciario que Ef(_ecto de los bajos produqmon y, por
o salarios sobre los costos tanto, el impacto de los
dificulta la > d i6 salarios en los costc
elevacion de la e produc<_:|on gue lleva
productividad y ] a_I deterlo_ro de los _ v
que reduce el términos de intercambio. El alza de I
salario productividad resultante
Efecto de los altos no se traduce en precios
v salarios sobre los costos menores debido a que la
Los bajos salarios y de los altos precios presion sindical mantiene
frenan el progreso sobre las ganancias quele altos n'VelleS de salarios y
técnico y no llevan al mejoramiento ague a}_estructura
. , oligopdlica de los
permlt_e,n la de_Ios termln_os de mercados les permite a
expansionyy la intercambio las empresas mantener
dinamizacion del una elevada tasa de
mercado interno ganancias

Para ello, no obstante, se requeria de la accibizstado, concebido por la CEPAL
como algo situado arriba de la sociedad y capalotise de una racionalidad propia, a
fin de establecer la proteccidn respectiva y destcain la infraestructura material que tal
proceso de industrializacion demandaba y requdtiabajo nivel de inversiones
industriales que registraba América Latina y laesigmcia histdrica de numerosos
paises que sefialaba que el proceso de industritizao se habia dado en ellos en
forma espontanea sino de manera deliberada, sugezika intervencion del Estado era
MAas que necesaria para comandar y asegurar el €égritda industrializacion
latinoamericana.

Para Valpy FitzGerald, el bajo nivel de inversidnlustrial que registraba América

Latina se atribuia a los siguientes factores iwmrmprimero, la renuencia de los
receptores de rentas de exportacion (grandes eelgates y empresas mineras) a
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invertir en el sector manufacturero; segundo, lealesde los proyectos industriales
modernos superaba la capacidad financiera y dedgede los empresarios locales;
tercero, la falta de una infraestructura econoramacuada (energia, transporte, etc.) y
de una fuerza de trabajo capacitada; y, cuarfaltiade expertizaje tecnolégico, que era
monopolizado por las grandes empresas. Por taalpy\FitzGerald sefiala que para la
CEPAL la resolucion de estos cuatro problemas haxasaria una inversion publica en
gran escala, una importante intervencion del Estada produccion y una planificacion
indicativa del conjunto de la economia. Accion sdibsia del Estado y en sustitucion
temporal de la falta de grandes empresarios lgcalggdementada en favor de los
intereses empresariales en detrimento de la cled®mjadora y de los pequerios
productores?®

Por otra parte, las politicas anticiclicas y protmustas de paises industriales (el caso
de Estados Unidos a mediados del siglo XIX y, pasteente, de Alemania y de Japén
frente al crecimiento y expansion geogréfica deepaal industrial de Inglaterra), asi
como la influencia ideoldgica del socialismo (es@a@e Rusia en el siglo XX, que hizo
descansar sus esfuerzos por constituirse en urenqitindustrial moderna en el
pensamiento economico de Marx y de Lenin), del NDmal, el fascismo y el nazismo
(el caso de Alemania y de Italia, donde los regasemazi y fascista estimularon en
forma considerable la industria tanto para conmsgarten potencias bélicas como para
lograr un elevado grado de autosuficiencia), irdhoyn considerablemente sobre las
medidas de industrializacién que se adoptaron egrism Latina. En todos esos paises,
la accion deliberada del Estado fue decisiva psegwrar la maduracion y el éxito de la
industrializaciorr?

Sin embargo, una vez iniciada la industrializag@n sustitucion de importaciones las
economias latinoamericanas comenzaron a enfrentaisiematicamente a dos
problemas vinculados con la misma: la inflacién ly desequilibrio externo que
explicaban el ciclo econdmico de “freno y arrangereperimentado por los paises de la
regién. En una economia en proceso de industréaizay crecimiento, y en la medida
en que tal proceso se realizo sobre la base dej@maconomia primario-exportadora, el
desequilibrio externo (balanza comercial y en cuetrriente) era determinado tanto
por la dindmica de las importaciones de bienesnredios y de capital requeridos por la
industrializacién sustitutiva, como por la dinAmiea las exportaciones de productos
primarios y de materias primas encargadas de getesalivisas necesarias que tal
proceso de industrializacion demandaba y requérimas especificamente,. Se hizo
patente la estrecha relacion entre el proceso dgitsizion de importaciones y el déficit
externo. En efecto, dicho modelo puede generar mageesidad de divisas de las que
ahorra al requerir en su expansion de la importacayeciente de bienes intermedios y
de capital. Esto, aunado al poco dinamismo del eaxportador y/o a las
fluctuaciones en contra de los precios en el meavcadernacional, contribuye al
deterioro de la cuenta externa, es decir, al peesite desequilibrio.>

A su vez el desequilibrio externo, de caracteruesiral, obligaba a la devaluacion
como mecanismo de ajuste indirecto con graves capenes estanflacionarias en el
mercado interno al encarecer los bienes intermeyiate capital que requeria la

% FitzGerald, Valpy: op. cit., efttp://www.robertexto.com/archivol6/cepal.htoonsultado el 27 de
junio de 2008.

*% Sunkel, Osvaldo y Pedro Paz: op. cit., pp. 25 y 26

*"Villarreal, René: op. cit., p. 162.
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continuacién del proceso de industrializacidnuna vez restablecido el equilibrio
externo y recuperado divisas, se iniciaba de nuevdase ascendente del ciclo
economico.

Asi, entre las contradicciones que llevaron al @aganto pronto de la industrializacion
sustitutiva se identifican, segn Mauro Marini, siguientes”

1. Una vez que las viejas estructuras productigababian mantenido intocadas, las
exportaciones seguian consistiendo en bienes posnaradicionales, sujetos a la
tendencia secular de deterioro de los términostéecambio.

2. El sector manufacturero no se habia preocupadognquistar mercados exteriores y
destinaba toda su produccién al mercado interrnolopgue dependia del sector primario
para la obtencion de las divisas necesarias adaisidion de los bienes intermedios y
de capital que su expansion demandaba. De esaandméndustrializacion sustitutiva
no hacia sino impulsar la reproduccion ampliadaladeelacion de dependencia de
Ameérica Latina respecto al mercado mundial, sindacirla hacia una efectiva
superacion.

3. El mercado interno pronto encontré sus limitesido a: las grandes migraciones del
campo a la ciudad, que el mantenimiento de lasi@satas tradicionales de produccion
provocaba y que la industrializacion incentivaleatradujeron en el rapido crecimiento
de la oferta urbana de mano de obra que desembarale desempleo abierto o
disfrazado; la combinacion de bajos salarios cqrdédongacion de la jornada laboral y
la intensificacion del ritmo de trabajo, no permiéibsorber buena parte de la mano de
obra que se incorporaba por primera vez al merkadmwal; una distribuciéon del ingreso
extremadamente perversa, que condenaba a la innmatysaiia de la poblacion a niveles
de consumo miserables, muchas veces por debaggaléh minimo de subsistencia.

4. La preservacion de la vieja estructura agrategoncentracion de las inversiones en
la industria provocaron un descompas entre la afde alimentos y el crecimiento
urbano, impulsando los precios agricolas hacibasridesatando la inflacion.

Todos estos factores conducirian, en muchos peés#s y sudamericanos y también
en México, hacia una acentuada agudizacion deitédm$ sociales durante la década de
los 50 y hasta bien entrada la década de los 6Mé&ico las luchas sociales fueron
desde el movimiento ferrocarrilero ocurrido bajosekenio de Adolfo Lopez Mateos
(1958-1964), hasta el movimiento estudiantil quenawd en la masacre del 2 de octubre
de 1968 en Tlatelolco bajo la administracion det@usDiaz Ordaz (1964-1970). Esto
porque la clase citadina asalariada, los trabagasddws obreros, una masa de estudiantes
y de jévenes profesionales se mostraban cada vezdestontentos ante la falta de
oportunidades generada por un modelo de desarguiéo comandaba la burguesia
industrial con el apoyo del Estado.

*8 Que validaba el enfoque estructuralista de ladifin de Juan F. Noyola VAzquez, segin el cual las
presiones inflacionarias basicas se localizan tanttéa agricultura como en el comercio exteriodate
paises latinoamericanos (Ver Tabla 1.6). Las decadnes de 1948 y de 1954 en México eran la
expresién de un proceso de industrializacion quabasdescansando en el sector primario-exportador
para generar las divisas que tal proceso demandaba.

*9 Mauro Marini, Ruy: op. cit., ehttp://www.marini-escritos.unam.mx/026_crisis_dest#ismo_es.htm
consultado el 27 de junio de 2008.
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Por ultimo, la critica a la teoria de la indusization sustitutiva provenia basicamente
de tres lineas de argumentos principales: primfargoria tradicional del comercio que
sostenia que la teoria de la CEPAL omitia los fpios basicos de las ventajas
comparativas que la llevaron a proponer politicas gondujeron a la ineficiencia y a
otros costos economicos asociados a la misma; deglmperspectiva del desequilibrio
sectorial que argumentaba que la proteccion lleeatesfavorecer a la agricultura y, por
tanto, a limitar las exportaciones (y por extensbrrecimiento del PIB) y a generar
pocos empleos; tercero, la perspectiva de la ectanmstitucional que argumentaba que
la intervencion del Estado y el rentismo que gdmeraonducian a grandes
ineficiencias:’

En resumen, llegamos a la siguiente conclusion:oclos paises periféricos de América
Latina importan manufacturas y bienes de capitpkexios cada vez mayores pero
exportan productos primarios a precios cada vezomensus términos de intercambio
se deterioran, lo que en términos practicos deiteaen déficit en balanza comercial, el
cual a su vez conduce al endeudamiento externcspgrar comprando caro a los paises
centrales del sistema pero para seguirles vendiprattuctos primarios cada vez mas
baratos; cuando los préstamos internacionalesuyerflde manera suficiente se recurre
a la devaluacion de las monedas nacionales paragaoel déficit comercial, el cual
provoca, de un lado, inflacion, y, por el otro ladstancamiento econémico porque se
dejan de importar bienes de capital necesarioslpgreoduccion. Debido al alto grado
de monopolio de la economia mexicana, la infladésatada por la devaluacion se
propaga al interior de la economia mediante el msge de reajuste de precios e
ingresos que transfiere recursos de los decilémbs ingresos hacia los deciles de altos
ingresos, es decir, la renta nacional tiende aertnarse cada vez mas en los deciles de
renta alta (los ricos se hacen cada vez mas ricasly vez son menos, en tanto que los
pobres se hacen cada vez mas pobres y cada vezaspnEl estancamiento econdémico
provocado por la devaluacion, a su vez, generangdee, y éste, a su vez, genera mas
pobreza (Ver Esquema 3.2). Todo un circulo vicidebcual todavia México y otros
paises latinoamericanos no logran salir, a pesagude emprendieron ambiciosos y
vastos programas de industrializacion por susttuaile importaciones (ISI) en el
pasado.

%0 FitzGerald, Valpy: op. cit., etttp://www.robertexto.com/archivol6/cepal.htoonsultado el 27 de
junio de 2008.
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Esquema 3.2. El deterioro de los términos de inteatnbio y la retroalimentacion de la pobreza en losgises subdesarrollados de América

Latina
Dependencia
econlmicay
financier: - Mas transferencia de recursos pl
,| Endeudamiento | | exterior via pago de intereses
externo
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Fuente: elaboracion propia a partir del texto anterigl enfoque estructuralista: Ig »  econdémico > >
teoria del deterioro de los términos de intercambyo la industrializacion por

sustitucion de importaciones (ISI).
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Para Juan F. Noyola, economista mexicano pertarmecial estructuralismo
latinoamericano, la inflacion y el desequilibrioterxo (déficit en balanza comercial y
en cuenta corriente) estan intimamente relacionadasa economia que comienza su
proceso de industrializacion. Noyola distingue entpresiones inflacionistas
fundamentales y mecanismos de propagacion. Lasemsmprovienen del comercio
exterior y de la agricultura, y una vez desatadas presiones inflacionistas
fundamentales éstas se propagan a través de toasisraos: el mecanismo fiscal, el
mecanismo del crédito y el mecanismo de reajusterelg@os e ingresos (mecanismos
de propagacion). Este ultimo mecanismo depende gdmtio de monopolio que
prevalezca en la economia; si el grado de monopediomuy alto, las presiones
inflacionistas fundamentales se propagaran rapidemecon gran intensidad al interior
de la economia.

Los monopolios y los sindicatos de trabajadoregeatatarse de que la inflacién esta
aumentando entran en conflicto: las empresas mdinapdsuben los precios de sus

productos; al subir el costo de la vida, los siatiis de trabajadores piden aumentos
salariales; al conceder aumentos salariales lagesag vuelven a incrementar los

precios de sus productos, y asi sucesivamente.eBEnmen, la economia se ve

sumergida en una espiral de inflacion y mas inflagorque nadie se deja, lo que deja
ver con meridiana claridad que la inflacion no é€smue una expresion de la lucha de
clases. Ni trabajadores ni empresas monopdélicas estpuestos a perder participacion
en la renta nacional total. En esta lucha, sin egthaalen ganando los duefios de las
grandes corporaciones monopolicas en detrimentosdeabajadores.

En el Esquema 3.3 exponemos el esquema simplemfaaon segun Noyola.

Esquema 3.3. Esquema simple de la inflacion segumoybdla

Mecanismos que explican log
efectos de la inflacion sobre Ia

} distribucién del ingreso, por
Comercio tanto, inflacién como
exterior \ expresion de la “lucha de
clases”

\ 4
Activada o retardadd

: por losmecanismos
~ Presiones de propagacion
inflacionistas > Inflacion ¢ mecanismo fiscal,
fundamentales mecanismo del
crédito y mecanismg

de reajuste de
precios e ingres:

Agricultura |/

A 4

Fuente: elaboracidn propia con base en lecturas sobr&treloturalismo latinoamericano.
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A un nivel mas analitico, el comercio exterior ganegresiones| inflacionistas
fundamentales porque al inicio del proceso de imidligacion de las economias
latinoamericanas las importaciones tienden a cre@errapido que el ingreso nacional,
en tanto que las exportaciones tienden a crecepsnéeprisa que el correspondiente
ingreso nacional. El resultado, desequilibrio extefdéficit en balanza comercial y en
el conjunto de la cuenta corriente) que se trateodegir, en Ultima instancia, mediante
las devaluaciones de la moneda nacional frentevisadi como ddélar, mismas que
desatan el proceso inflacionario que es activadetardado por los mecanismos de
propagacion (fiscal, del crédito y de reajuste @eips e ingresos) (Ver Esquema 3.4).

Pero no todo termina ahi, sino que se desatanopessinflacionistas fundamentales
también en el sector agropecuario. La explicaciénla siguiente: por aspectos
estructurales e institucionales, la produccioncadgi se rezaga con respecto a aumentos
en la demanda; el resultado, aumentan importacicleeproductos agricolas para
satisfacer el total de la demanda interna, pootdatbalanza comercial agricola se hace
deficitaria complicando el desequilibrio extern@ywcado en un primer momento por
el comercio exterior. Por otro lado, el exceso dmahda sobre oferta agropecuaria
genera aumentos de precios de productos agropesbésicos como el maiz, el frijol y
el trigo, fundamentales en la dieta de los tralmagsl Lo que intensifica todavia mas la
inflaciébn generada por el comercio exterior (Veglema 3.4).

De esa manera, la industrializacién sustitutivaindgortaciones no pudo eliminar la
restriccion externa al crecimiento econdémico nipgaoo pudo resolver la desigual
distribucion familiar del ingreso. Antes mas bielyrante la vigencia del modelo
primario-exportador en México el déficit de la cteemorriente fue sustancial entre
1946-1948 y 1951-1954 que culmind en las devalmasiode 1948 y 1954, y la
distribucion familiar del ingreso empeor6 para feciles | al IV (esfera baja del
consumo) en beneficio del decil IX y X (esfera intedia y alta del consumo) durante
1950-1958. Cabe sefialar que durante el periodo-1985, el sector agropecuario (que
generd excedentes para la exportacion) finanai@sdrrollo industrial del pais.
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Esquema 3.4. La inflacion y el desequilibrio exterm segun la CEPAL
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LECTURA ANALITICA UNO

LOS PAISES EN DESARROLLO Y EL COMERCIO
INTERNACIONAL: MEXICO EN EL TLCAN Y EN OTROS
ACUERDOS COMERCIALES, 1994-2010

Por: Martin Carlos Ramales Osorio
(mramales2000@yahoo.com.Jmx

Resumen:a 17 afos de vigencia del TLCAN y a poco mas déds ae vigencia del
altimo acuerdo comercial firmado por México cordapon, los saldos para México son
los siguientes: tasa de crecimiento media anual2delpor ciento, que tomando en
cuenta el crecimiento natural de la poblacién $igmiestancamiento y demora; 8
millones 50 mil desempleados; déficit comercial molado con la mayoria de los
socios comerciales del pais que asciende a 488584 millones de dodlares; pérdida
de participacién de la industria manufacturera lyodenpo en la generacion de valor
agregado en lo que va de 17 afios de vigencia dEAN, el mas importante para
México en términos de inversiones directas y dearoin exterior.

Palabras clave: TLCAN, acuerdos comerciales, crecimiento econémémsempleo,
subsidios agricolas, industria, campo, valor agtega
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LOS PAISES EN DESARROLLO Y EL COMERCIO
INTERNACIONAL: MEXICO EN EL TLCAN Y EN OTROS
ACUERDOS COMERCIALES, 1994-2010

Por: Martin Carlos Ramales Osorio
(mramales2000@yahoo.com.Jmx

Para los economistas convencionales ortodoxos (AS8amth, David Ricardo, Robert
Torrens, John Stuart Mill, Heckscher y Ohlin, P&amuelson y Ronald Jones, Paul
Krugman vy tutti quanti) el comercio internaciondiré de trabas, esto es, libre de
aranceles a las importaciones y de subsidios expsrtaciones, beneficia a todos los
paises participantes por igual a travées de la &djecion a que da lugar;
especializacion que a su vez promueve el crecimiecdndmico al interior de cada pais
y, por tanto, el crecimiento de la economia muneliabu conjunto. Bajo esas premisas,
el ex presidente Carlos Salinas de Gortari firmdl'tatado de Libre Comercio con sus
similares de Estados Unidos (George Bush padreg ¢ahada (Brian Mulroney); y
después, México firmaria otros acuerdos de libraeroio con otros paises y regiones
del mundo: con Costa Rica; con Colombia y Venez@&eupo de los Tres con
México); con Bolivia; con Nicaragua; con Chile; cdfruguay; con El Salvador,
Guatemala y Honduras (el CA3); con los 15 de ladWrituropea; con lIsrael; con la
Asociacion Europea de Libre Comercio (AELC, confada por Islandia,
Liechtenstein, Noruega y Suiza); y mas recienteaeziAcuerdo para el fortalecimiento
de la Asociacion Econémica entre los Estados Unidesicanos y El Japén, mismo que entré
en vigor el primero de abril de 2005.

La realidad, sin embargo, es otra muy distinta.TEltado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN), asi como los otros adosr comerciales, mas que
beneficiar a México lo han perjudicado. La economi@xicana mas que crecer ha
tendido al estancamiento econdmico durante los pua® de 17 afios de vigencia del
TLCAN, el acuerdo comercial mas importante para iRExVer Cuadro 1: en 17 afios
de vigencia del mencionado acuerdo comercial, $a e crecimiento media anual
(TCMA) de la economia mexicana ha sido de apenasgbor ciento; que tomando en
cuenta el crecimiento natural de la poblacion, iBggn estancamiento y demora). El
TLCAN vy los otros acuerdos comerciales, mas quedaywa generar empleos han
generado el efecto contrario: aumentar de manarenahte el desempleo, que a todas
luces es de caracter totalmente involuntario. Mésapntribuir a generar oportunidades
de empleo para los jovenes en la economia formalekpulsa y los obliga a
incorporarse en una economia de caracter francamentinal®?

" Economista académico con especialidad en polémnoémica (macroeconomia) y en integracion
econdmica global y regional (economia internacipricultad de Economia de la UNAM y Universidad
Internacional de Andalucia (UNIA).

61 Tratados de Libre Comercjo Aduana México, disponible en
http://www.aduanas.sat.gob.mx/pv_obj cache/pv_dbB8CBBB4434D2E702D0E15D787A87BF3146
C40000(/filename/GI07_06.pdEonsultado el martes 22 de noviembre de 2011.

%2 En su edicién del domingo 26 de diciembre de 2@1@eriédico La Jornada revelaba lo siguiente al
respecto: “la primera década del siglo XXI, enu& @l PAN ha gobernado el pais, concluye con wosal
de 2.6 millones de mexicanos en el desempleo yamde 333 por ciento en el nivel de desocupacion
desde que Vicente Fox empezd su gestion, con 6ll@emsonas. A quienes en este momento no tienen
trabajo se agregan otros 5.4 millones que de piandesistieron de buscar porque consideran que no
tienen posibilidades de encontrar, de acuerdo@@ntuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE).
Si bien ambos grupos estan conformados por mexicginoocupacion, y en conjunto suman 8 millones
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Cuadro 1. Tasas de crecimiento del PIB a precios mstantes de México,1994-2010

Afo  Tasas de crecimiento econémico Afio Tasas de crecimiento econémico (%
(%)
1994 4.5 2003 1.3
1995 -6.2 2004 4.2
1996 5.1 2005 2.8
1997 6.8 2006 4.8
1998 4.9 2007 3.3
1999 3.9 2008 1.2
2000 6.6 2009 -6.1
2001 -0.2 2010 5.4
2002 0.8 TMCA*! 2.5

TMCA: Tasa media de crecimiento anual

Fuente: elaboracién propia con base en INEGI (Banco derimécion Econdmica, BIEgeries que ya no se actualizan (producto
interno bruto trimestral, base 1993) e indicadoresonémicos de coyuntura (producto interno brutomestral, base 2003)
disponible enhttp://dgcnesyp.inegi.org.mx/cgi-win/bdieintsi.eX&/AO5#ARBOL, consultado el miércoles 23 de noviembre de
2011.* De 1994 a 2007, tasas de crecimiento del PIBcigsele 1993; y de 2008 a 2010, tasas de crecinimitP|B a precios de
2003.

¢Por qué si el libre comercio internacional beieefe todos los paises por igual,
entonces por qué la balanza comercial de Méxiatesitaria pero en contrapartida la
balanza comercial de los Estados Unidos y de lms @ocios comerciales del pais son
superavitarias con respecto a México? (Ver Grafical déficit comercial acumulado
del pais durante 17 afios de vigencia del TLCAN Y d#ios de vigencia del dltimo
acuerdo comercial firmado por México con el Jap&acjende a la estratosférica cifra de
486 mil 852.4 millones de dolares; lo anterior,adegando exportaciones petroleras, ya
gue éstas no son explicadas por los acuerdos catesrcy también las exportaciones
de la maquila, ya que ésta importa el 97 por cidetos insumos que utiliza en el pais,
por lo que mas que exportar produccién nacionalogapproduccion pero del
extranjero®® si entre 1993 y 2010 el comercio exterior (expmotaes e importaciones)
de México con los Estados Unidos se ubico en praretre el 70 y el 73 por ciento,
el déficit comercial del pais con los Estados Usidmda entre los 340 mil 796.7 y los

(10 por ciento de la poblacion mayor de 14 afio9 @dr ciento de la empleada), para el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi), respbte de la ENOE, se trata de casos diferentes. De
cualquier manera, si s6lo se toma en cuenta laapdinl que las autoridades consideran como
desempleada, ésta se cuadriplicé en los 10 afig®hierno del PAN, y s6lo en el dltimo cuatrienio,
correspondiente a la administracion Felipe Caldétinjosa, se disparé 65 por ciento (un millén 50 m
mas), ya que cuando asumio6 el poder la poblaciénaipada era de 1.6 millones”. Podemos deducir,
que los 5.4 millones que ya se desistieron de besopleo, son las personas que se quedaron sireempl
durante el gobierno de Ernesto Zedillo (1994-2006),lo que el saldo en términos de desempleo thiran
17 aflos de TLCAN y 5 afios del Acuerdo Comercial gapn es de 8 millones 50 mil personas que
actualmente no tienen empleo (Gonzalez G., Sus3nhié 333% el desempleo en 10 afios de
gobiernos del PAN, sefiala el INEGILa Jornada Edicion Electronica Seccion Econoufidajingo 26

de diciembre de 2010, disponible en
http://www.jornada.unam.mx/2010/12/26/index.phpflseseconomia&article=019nleceonsultado el
miércoles 23 de noviembre de 2010).

83 Al respecto, Alberto Arroyo Picard establece lgusnte:“el superavit comercial con Estados Unidos
se debe basicamente al petrdleo y la maquila cuiyendca es independiente del TLCAN. Las
exportaciones de petréleo realmente no han aumensighificativamente. Previo al TLCAN (1988-
1993) el promedio de exportacién diaria es de Indilfones de barriles diarios y durante el TLCAN
(1994-2002) es de 1.47 millones de barriles diarl®s volumen las exportaciones de petréleo sélo han
aumentado 7.26%. Este tipo de exportaciones reggoadina necesidad y no dependen de las reglas del
TLCAN (...) Las maquilas si han aumentado duranteeipo de vigencia del TLCAN sus exportaciones;
pero no debido al TLCAN.(Ver Arroyo Picard, AlbertoEl TLCAN en México: promesas, mitos y
realidades disponible enhttp://www.rmalc.org.mx/documentos/balance_tlcas.daf consultado el
martes 22 de noviembre de 2011).
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355 mil 402.2 millones de dolares) ¢No se supore lgs balanzas comerciales de
México y de sus socios comerciales deberian egtalitradas partiendo del supuesto
tedrico de los economistas convencionales de qiestéos paises se benefician del
libre comercio internacional?

La realidad, sin embargo, es que la balanza coated® Meéxico sigue siendo
deficitaria con todo y sus multiples acuerdos feclicomercio que tiene firmados con
diversos paises y regiones del mundo, una mueslpalge de que esta perdiendo lo
gue sus socios comerciales estan ganando (Verc&rafi Desde esa perspectiva, se
trata mas bien de un juego de suma cero en el mpe ganan (sobre todo los Estados
Unidos de América, que es el principal socio comédel pais) los que otros pierden
(sobre todo los Estados Unidos Mexicanos), mas uamrse de acuerdos de
complementacion comercial en los que todos loepaifsolucrados ganan.

Gréfica 1. Saldo de la balanza comercial de México  en millones de délares,
1994-2010
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Fuente: elaboracion propia con datos de Banco de Méxisiadistica: politica monetaria e inflacion (otros
indicadores: balanza de pagos, comercio exterioesumen (sin apertura de maquiladoras)lisponible en
http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/consultar@i@iolnternetAction.do?accion=consultarDirecton@dros&

sector=1&sectorDescripcion=Balanzsnsultado el martes 22 de noviembre de 2011.

Como resultado de lo anterior, México se sigue dadeen la urgente necesidad de
recurrir a los mercados internacionales de capded captar ahorro del exterior en sus
modalidades de inversion extranjera directa (sdabd® maquiladoras, mismas que
importan el 97 por ciento de las materias primas‘“tpansforman” en México en bienes
de consumo final, por lo que agregan escaso valcongribuyen poco por tanto al
crecimiento de la economia nacional; pero eso lsiesaplotan el trabajo de muchos
mexicanos necesitados a través de magros saleglasprestaciones sociales e intensas
jornadas laborales, ademas de contaminar el mexlieate de las localidades en las
que se instalan para supuestamente contribuir @jrggo de México), inversion
extranjera de cartera (una forma de financiamigrata los paises en desarrollo en
extremo peligrosa, puesto que se trata de capiggiesvienen a la bolsa mexicana de
valores atraidos por las altas tasas de interés equein momento determinado
prevalecen en el sistema financiero del pais, gaeal menor signo de inestabilidad
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econdmica, politica y social se retiran del paisiando una fuerte corrida contra el
peso que finaliza en devaluacién, tal como sucedidiciembre de 1994) y en menor
medida al endeudamiento externo (mismo que gerendién un peligroso circulo
vicioso que mantiene a México sumido en la pobprgue hay que pagar intereses
sobre los préstamos obtenidos para financiar eqig#rio comercial con el exterior;
endeudamiento e intereses que se pueden incrensgmt@am un momento determinado
las autoridades monetarias de los Estados Unidoslate incrementar sus tasas de
interés domésticas).

De esa manera, y hoy como ayer bajo el modelo derde industrializacion por
sustitucion de importaciones (ISI) que los tecniasraeoliberales han criticado hasta la
ignominia, México sigue siendo un pais profundamenitbordinado y dependiente en
materia tecnolédgica, econémica y financiera deb paés industrializado, con mayor
desarrollo tecnoldgico y mas rico del planeta: Estados Unidos de Norteamérica.

Por si todo lo anterior fuera poco para México, equuitativo y solidario socio
comercial, o sea los Estados Unidos de Norteameéricautoproclamado campedn del
mundo libre y democratico, recurre al mas descapadi@ccionismo comercial: por un
lado subsidia a sus agricultores con cuantiososngiderables recursos financieros,
nada comparables a los recursos que a través dEMRRBO el gobierno mexicano
pretende ayudar a nuestros campesinos; y poreelamto recurre a las famosas barreras
ecologicas para bloquear la entrada de productagams como el atln, el aguacate y
el jitomate a su mercado interno, acciones comlgscontribuye a la debacle total del
campo mexicano. Respecto a los subsidios a losudtgries, segun datos del estudio
“Los subsidios agricolas en los paises del TLCAMI Centro de Estudios de las
Finanzas Publicas (CEFP) de la Camara de Diputauhdse 1998 y 2005 el gobierno
estadounidense otorgd subsidios a sus productgreolas por un monto total de 372
mil 696 millones de ddlares; es decir, casi ochmesesuperiores a los otorgados por el
gobierno mexicano durante el mismo periodo, querasieron a 49 mil 222 millones de
dolares, y casi 10 veces mayores a los subsidimgamtos por el gobierno canadiense a
sus respectivos productores agricolas, que duranteeriodo en cuestion apenas
superaron los 38 mil millones de délares (38 m@ para ser exacto$).

Asi las cosas, y gracias al TLCAN, hoy en dia nemds quedado sin industria y sin
agricultura, los motores mas potentes de cualggenomia para mantener y elevar el
vuelo o el crecimiento econémico generador de emspbéen remunerados (Ver Grafica
2: el campo ha ido perdiendo importancia gradudbeageneracion de valor agregado:
en 1960 generaba el 15.6 por ciento del PIB tptakh 1980 el 8.2 por ciento, para 1993
el 7.3 por ciento, para el afio 2000 el 5 por cigntiinalmente, para 2010 Unicamente
generaba el 3.6 por ciento de la produccion nati@sadecir, entre 1960 y 2010 el

sector primario de la economia perdié 12 puntosagicipacion en el PIB total, y entre

1993 y 2010 3.7 puntos porcentuales de participad&industria en su conjunto, por

su parte, gano participacion en el PIB total et®60 y 1980, y la mantuvo entre este
altimo afo y 1993, para después declinar su ppatodn en 6.5 puntos entre 1993 y el
afio 2000, y entre 2000 y 2010 recuperé 3.5 pymosentuales de participacion en la

% Los subsidios agricolas en los paises del TLGAXntro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP
de la H. Camara de Diputados, diciembre de 20071®p 13 (Cuadr&ubsidios agropecuarios en los
paises miembros del TLCAN, 1998-2008n
www.cefp.gob.mx/intr/edocumentos/pdf/cefp/cefp09B2@df consultado el miércoles 23 de noviembre
de 2011.
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generacion de valor agregado; la industria manuifexd, en cambio, gano participacion
entre 1960 y 1980, y la mantuvo entre este Ultifim y 1993, pero entre 1993 y 2000
perdio 2.8 puntos porcentuales de participacioreleRIB total, y entre 2000 y 2010
perdié otros 2.3 puntos en la generacién de vajpegado, entre 1993 y 2010 la
industria manufacturera ha perdido 5.1 puntos pbuedes de participacion en el PIB
total del pais). Ojala que algun dia los mexicaomscientes decidamos recuperar
nuestro campo y nuestra industria eligiendo golmesa comprometidos con las
mejores causas del pais: la soberania alimentatiadesarrollo tecnoldgico, la
independencia econdémica y financiera, el crecimieebndémico generador de empleos
bien remunerados y corrector de las graves desigdes sociales que actualmente
imperan en el pais, la seguridad nacional y lago&mal. Lo anterior, renegociando un
acuerdo comercial mas justo y equitativo para lesbfps, que no Unicamente para las
grandes empresas transnacionales de Estados Unidasada, de los tres paises. Lo
anterior, porque el mercado de Norteamérica esasl importante para México, y la
mayor parte de la inversion extranjera que entidéaico proviene de los Estados
Unidos y del Canada.

Gréfica 2. Evolucion de la estructura sectorial del PIB de México,
1960-2010
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Fuente: elaboracién propia con base en datos de INEGI (Bdedadicadores Econdmicos, BIEEries que ya
no se actualizan (estadisticas de contabilidad oaeil base 1980, PIB por gran division, division gma de
actividad econémica, series desde 1960; y base ,1883%ema de cuentas Nacionales de México, cuemtas
produccion por gran division de actividad econémjca indicadores econémicos de coyuntura (Producto
Interno Bruto Trimestral, base 2003, series origieal) disponible enhttp://dgcnesyp.inegi.org.mx/cgi-
win/bdieintsi.exe/NIVA050240#ARBOLconsultado el miércoles 23 de noviembre de 2011.
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LECTURA ANALITICA DOS

EDUCACION Y CRECIMIENTO ECONOMICO

Por: Martin Carlos Ramales Osorio
mramales2000@yahoo.com.mx

Mucho se han jactado las administraciones pri{tdasde Miguel de la Madrid, Salinas
de Gortari y Ernesto Zedillo) y panistas (las deevite Fox y Felipe Calderdn) de la
supuesta estabilidad macroeconémica que vive slgedde que México se subordind
al imperio yanqui a través de la adopcion de madidh Consenso de Washington y del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (ANCpor sus siglas en espafiol, o
NAFTA por sus siglas en inglés).

La inflacion baja y estable mas que ser una redl@amera ficcion, al igual que la
supuesta fortaleza de la economia mexicana bajmeégde tipo de cambio flexible
adoptado desde tiempos del gobierno de Ernestoll@gdi©994-2000) (el modelo
Mundell-Fleming bajo tipo de cambio flexible y pmsfa movilidad del capital
financiero a nivel internacional, predice que unan®mia se protege perfectamente de
choques externos negativos como el de 2008-2009gmibargo, y como efecto y
secuela de la crisis financiera internacional cprtestro en los Estados Unidos, la
economia mexicana cay6 abruptamente en 2009 epo8.2iento, lo que agudizé el
desempleo y la pobreza).

Asi que la economia mexicana no es estable ni mongmms experimenta crecimiento

econdémico, y ademas es sumamente fragil ante chaguernos negativos como el de
2008-2009. En el mejor de los casos, experimenestancamiento estabilizador que se
ha venido traduciendo en ampliacion de las dediquigls socioecondmicas, en

desempleo y en pobreza.

La teoria economica tradicional dominante (la damdSmith y David Ricardo, la de
Walras y Pareto, la de Arthur Laffer y Milton Frredn, la de James Meade y Robert
Solow) predice que una economia puede experimetrt@acimiento econdmico,
expansion del PIB a precios constantes, si aumantantidad de capital productivo
(maquinarias y equipos para producir bienes dewnoadinal), si aumenta la cantidad
de trabajo (en particular la poblacion econOmicamertiva, PEA), si se expande la
frontera agricola y si tienen lugar las innovacgtexnoldgicas.

Amén de que también consideran al comercio int@wnat como una fuente de
crecimiento econdémico (enfoque de los beneficiofprecos: ventajas absolutas, Adam
Smith; ventajas comparativas, David Ricardo; lodinagientos neoclésicos,
Edgeworth-Haberler; la diversidad estructural drirgos, Heckscher y Ohlin). Asi, sin
mMA&s ni mas, si un pais se abre al libre comertdonacional experimentara crecimiento
econdmico como por arte de magia.

Y es que para esta forma de razonar la economimavaés del libre comercio
internacional los paises mas que competir se congpltan, y de ahi la denominacién
de “enfoque de los beneficios reciprocos” (por @j@nSi México tiene abundantes
yacimientos petroleros y el Canada posee abundaieteas forestales, el comercio
internacional entre ambos paises permitirhA a Méxiemplementar su produccion
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interna de madera y al Canada su produccion intgenpetréleo de una manera mas
barata y eficiente).

Argumentacion tan socorrida por la administraciénSalinas de Gortari (1988-1994)
para convencer a millones de mexicanos incrédwerca de los muchos beneficios que
traeria para el pais la firma del Tratado de Libognercio con los Estados Unidos y el
Canada: crecimiento econdémico y generacion de @®plden remunerados que
impulsarian al pais hacia el primer mundo.

Pero oh decepcion, después de andado el camincodw®ircio internacional durante
poco mas de 18 afos, el PIB por habitante de laocaeim mexicana no ha crecido
siquiera al uno por ciento en promedio anual, apém&a hecho al 0.87 por ciento; o
sea, ha permanecido practicamente estancado.

Y es que las ultimas cinco administraciones nemies que han gobernado al pais, no
han invertido lo suficiente en investigacion y desldo cientifico y tecnoldgico que
permita al pais ser lo suficientemente competitero los mercados de la actual
economia mundial globalizada. De ahi la ausenciard®/aciones tecnoldgicas que no
permite a las empresas mexicanas producir mas wyrmejejorar la eficiencia
productiva y abatir costos, generar mas y mejoreises de capital para transformar
materias primas en bienes de consumo final.

Si el gobierno mexicano gastara lo suficiente emstigacion y desarrollo, al respecto
el promedio internacional ronda el uno por cierdame proporcion del PIB, otro gallo
le cantaria a la economia mexicana y a sus habstantecimiento econémico, baja
inflacion y empleos bien remunerados. El mejor damiti contra la inflacion es el
aumento de la productividad proveniente de lasviadiones tecnoldgicas mas que las
politicas monetarias restrictivas del Banco de Mi&xy que mejor que estimular el
crecimiento econdémico mejorando las capacidadesl&gicas invirtiendo lo suficiente
en investigacion y desarrollo (segun datos del Baviandial, en México el gasto en
investigacion y desarrollo es de apenas el 0.37%ogaroporcion del PIB, comparado
con el 0.39 de Uganda, con el 0.44 de Cuba, cnbélde Argentina, con el 1.07 de
Brasil, con el 1.43 de Uruguay, con el 1.91 de @anaon el 2.67 de USA y con el
3.44% de Japdn) (Ver Cuadro 1).

Si la sociedad mexicana formara cientificos y @ascapaces de generar innovaciones
cientificas y tecnoldgicas aplicables a las actigies productivas en vez de sicarios para
las bandas del crimen organizado, tendriamos upaoeda fuerte y competitiva,
generadora de bienestar social. Pero no, en Méxicramente hay 347 cientificos por
cada millén de habitantes, muy por debajo de Argamue tiene 1 mil 46 por cada
millon de habitantes, de Brasil que tiene 696, den& que tiene 1 mil 199, de
Marruecos que tiene 661, de la Republica de Caneaigne 4 mil 947, de Canada que
tiene 4 mil 335 o de Espafia que tiene 2 mil 90kstigadores por cada millon de
habitantes (Ver Cuadro 2).

Pero no, nuestras autoridades prefieren inyeatartgetitividad a nuestra economia y a
“nuestras empresas”, abaratando la mano de obr#awviaforma laboral y dejando
contaminar a las grandes empresas transnacionsegenen al pais a coadyuvar a su
crecimiento econdmico. Si, como no: vienen a emgrganancias corporativas pagando
salarios magros...
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Cuadro 1. Gasto en investigacion y desarrollo comaorcentaje del PIB

Pais % del PIB Pais % del PIB
Alemania 2.53 EUA 2.67
Arabia Saudita 0.05 Francia 2.08
Argentina 0.51 Israel 4.80
Austria 2.52 Italia 1.18
Brasil 1.07 Japon 3.44
Canada 1.91 México 0.37
China 1.40 Reino Unido 1.78
Rep. de Corea 3.21 Suecia 3.40
Cuba 0.44 Uganda 0.39
Espafa 1.27 Uruguay 1.43

Fuente: Banco Mundialhttp://datos.bancomundial.org/indicador/GB.XPD.RSGM.ZS/countries

Cuadro 2. Investigadores dedicados a investigacigndesarrollo (por cada millén
de personas) (Ao 2008)

Pais No. de investigadores Pais No. de investigadores
Alemania 3,667 Costa Rica 257
Argentina 1,046 Ecuador 106
Australia 4,259 Espafna 2,901
Austria 4,141 EUA 4,673 (2007)
Bélgica 3,517 Francia 3,690
Brasil 696 Hong Kong 2,664
Canada 4,335 (2007) Italia 1,614
Chile 355 Japon 5,189
China 1,199 Marruecos 661
Rep. de Corea 4,947 México 347 (2007)
Croacia 1,516 Puerto Rico 668 (2009)

Fuente: Banco Mundialhttp://datos.bancomundial.org/indicador/SP.POP.SRIIEP6/countries
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CUESTIONARIO TRES
Preguntas de repaso y de discusion

1. ¢, Qué economista reformulé en la década de lda 3€oria clasica del comercio
internacional sustentada por Adam Smith y DavidhRlio y por qué razén lo hizo?

2. ¢De qué manera la teoria de los costos de oyubatlisalva las conclusiones de la
teoria clasica del comercio internacional?

3. ¢Como se modifica el principio de la ventaja parativa en términos del costo de
oportunidad? Al respecto, ilustre mediante un @&rcyumérico de su propia inventiva
suponiendo dos paises que producen dos bienesge ydigponen de determinada
cantidad de trabajo cuya productividad debe ustediedidir.

4. En relacion con la pregunta anterior, ¢de quéenaael comercio internacional
permite a los distintos paises consumir por engmy@or fuera de sus respectivas
Fronteras de Posibilidades de Produccion (FPP)?

5. En relacién con las dos preguntas anteriores, p& manera el libre comercio
internacional promueve el crecimiento economicot®iRando los datos de su respuesta
a la pregunta 3, demuéstrelo mediante un ejerniaoérico.

6. ¢ Por qué autores fue desarrollado el modelaateres especificos y distribucion de
la renta?

7. Mediante un ejemplo (cualitativo) de su propreentiva, ¢qué factores productivos
son especificos y cual es el factor productivo i?évi

8. Explique el proceso de obtencion de la FronteraPosibilidades de Produccion
(FPP) de una economia hipotética que dispone ddaotores productivos: tierra (T),

trabajo (L) y capital (K). ¢Por qué la FPP de unanemia de esta naturaleza es
concava con respecto al origen?

9. En relacion con la pregunta anterior, expligue€eé punto producira exactamente la
economia.

10. Una vez asignados los distintos factores pitodhsc(tierra, trabajo y capital) para
producir una determinada combinacion de manufagtyeimentos, ¢, qué sucede con la
asignacion de factores productivos y con la digtiin de la renta si aumenta el precio
del alimento mientras que el precio de las manufasty todo lo demas permanece
constante?

11. En relacion con la pregunta anterior, ¢diga quéede con el bienestar de
trabajadores, agricultores y manufactureros y péfq

12. ¢ Qué es lo que puede provocar cambios, aumeri@ninuciones, en los precios
relativos de los distintos bienes que produce ¢amenia?

13. Para que el comercio tenga lugar entre dosqaien qué deben diferir?
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14. ¢ Por qué dos paises 0 mas pueden diferir eloprelativos?

15. ¢ Por qué dos paises 0 mas pueden diferir eandirs relativas, y por qué en ofertas
relativas?

16. Suponga dos paises, el Ay el B, el primertodeuales tiene mucho capital pero

poca tierra, en tanto que el B tiene mucha tiema poco capital, ¢codmo seran los
precios relativos de las manufacturas y de loseamtos en ambos paises antes del
comercio internacional, y como sera la distribuaéria renta si A y B no llevan a cabo

comercio entre ellos?

17. Una vez que A y B deciden comerciar, ¢qué eaton los precios relativos de la
manufacturas y los alimentos y, por tanto, conis&riducion de la renta al interior de
cada pais?

18. En consecuencia, ¢cudl es el resultado gerarajue concluye el modelo de
factores especificos y distribucion de la renta?

19. ¢ Cuales son las principales diferencias y setnag entre el modelo de factores
especificos de Samuelson-Jones y el de proporcfantsiales de Heckscher y Ohlin?
Enumérelas con detalle.

20. Mediante un ejercicio numérico de su propiaeiriva, ilustre acerca de la
intensidad de factores segun el modelo Heckschén-Oh

21. Mediante un ejercicio numérico de su propiaeitiva, ilustre acerca de la
abundancia o escasez relativa de recursos o fagbooeluctivos segun el modelo de
proporciones factoriales.

22. ¢Por qué razdn el modelo de comercio internatigesarrollado y propuesto por
Heckscher y Ohlin se denomina como de proporcitastsriales?

23. ¢ Cual sera el patron de comercio entre Méxigstgdos Unidos si el primero tiene
abundancia relativa de trabajo en tanto que elmskytiene abundancia relativa de
capital?

24. En relacién con la pregunta anterior, ¢comanséns precios relativos de las
manufacturas y de la tela al interior de cada pates del comercio internacional, y
como sera la distribucion de la renta?

25. ¢Qué curre con los precios relativos y conideriblucion de la renta una vez que
ambos paises llevan a cabo comercio internacional?

26. ¢, Como reza el teorema basico de Heckscher<Ohlin

27. ¢ Por qué se dice que el libre comercio intéonatde mercancias sustituye, aunque
sea de manera imperfecta, la inmovilidad de fastpreductivos a nivel internacional?

28. ¢, Como se logra en el modelo de Heckscher yn@hix asignacion eficiente de los
recursos a nivel internacional?
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29. ¢ Los paises ganan o se complementan con ef@orirgernacional segun la teoria
clasica y neoclasica hasta aqui expuesta? Expligiemidamente.

30. ¢,Cuando surge el interés por los paises emaolésg por qué?

31. ¢ En qué contexto surge la Comisibn Econdmica América Latina y el Caribe,
CEPAL?

32. ¢ Con qué objetivo surge la CEPAL?
33. ¢ Como se concibieron las principales taredas pesguerra?

34. ¢Como se pretendia impulsar el despegue dealdsnes subdesarrolladas del
mundo después de la Segunda Guerra Mundial?

35. ¢Por qué se dice que la CEPAL no se limitamieatnente a mera difusora de la
teoria del desarrollo?

36. ¢Por qué para la CEPAL la adopcion de politi=apleno empleo en los paises
desarrollados y la reorganizacion del comercio y fimanzas internacionales no
bastarian para propiciar el desarrollo de los pd&eoamericanos?

37. ¢Por qué para el argentino Raul Prebisch, entosl tedricos mas destacados y
consistentes de la CEPAL, el comercio internacidégjas de beneficiar a los paises en
desarrollo los perjudica?

38. ¢Qué propicia, segun el enfoque de Prebischendencia al deterioro de los
términos de intercambio de los paises en desa?rollo

39. ¢Qué mostraba Prebisch en relacion a lo gueolda neoclasica del comercio
internacional vaticinaba?

40. ¢Qué elementos o factores explicaban parasehelyila CEPAL la tendencia al
deterioro de los términos de intercambio de losgsproductores de bienes primarios?
41. ¢ Qué se entiende por términos de intercambio?

42. A partir de la conclusién inevitable a que dleg la CEPAL acerca de las causas del
subdesarrollo, ¢como hacer posible la acumulac@mragpital y el desarrollo de los
paises latinoamericanos?

43. ¢ Qué opinaba Ruy Mauro Marini al respecto?

44. ;Cbémo justificaba la CEPAL la industrializaciqne debian asumir los paises
latinoamericanos?

45. ¢ Como concebia la CEPAL la industrializaciée de sus economias debian asumir
los paises latinoamericanos?

46. ¢CoOmo se facilitaria la superacién del subddiarsegun los tedricos de la
CEPAL?
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47. ¢De qué factor importante requeria el inicidaddustrializacion latinoamericana
y como era concebido dicho factor por la CEPAL?

48. ¢ Qué opinaba Valpy FitzGertald respecto adgupta anterior?

49. ¢ Qué acontecimientos histéricos influyeron immablemente sobre las medidas de
industrializacion que se adoptaron en América la&tin

50. ¢A qué problemas se comenzaron a enfrentagenmgiitamente los paises
latinoamericanos una vez iniciada la industriali@agor sustitucién de importaciones
(ISs1)?

51. ¢Qué entiende usted por industrializacion pstitscion de importaciones (IS1)?

52. Segun Mauro Marini, ¢qué contradicciones liewvaal agotamiento pronto de la
industrializacion sustitutiva de importaciones?

53. ¢(De qué lineas de argumentos provenian lasasriprincipales a la teoria de la
industrializacion sustitutiva y en qué consistidacana de ellas?

54. Empleando el Esquema 3.2, explique de qué mdaatependencia tecnoldgica se
convierte en dependencia econdmica y financier@rgocencierran a las economias
latinoamericanas en un circulo vicioso de pobregabgesarrollo.

55. ¢ De qué manera explica Juan F. Noyola la ioflag el desequilibrio externo de las
economias latinoamericanas? ¢De qué manera exglidasequilibrio externo a la
inflacion?

56. ¢ Por qué razon cree usted que durante pocderibg afios de vigencia del TLCAN
la balanza comercial de México sigue siendo defiei?

57. ¢Por qué el comercio exterior para México nosigmificado un crecimiento
econdmico alto y sostenido como lo vaticina laitectasica y neoclasica del comercio
internacional?

58. Explique dos puntos cruciales del teorema dkstder-Ohlin: 1. las diferencias en
la disponibilidad estructural de los factores depdaduccién como determinante del
intercambio, y 2. la tendencia a la igualdad deplesios de los factores.

59. ¢ En qué consistid la contundente critica deptaente estructuralista al principio
clasico de los beneficios bilaterales simétricdsdmercio internacional?

60. Los estructuralistas no se limitaron a crititzg versiones convencionales de la
teoria del comercio internacional. Propusieron i@mldlirectrices de accion. Haga un
resumen y muestre como influyeron durante largmgie en la politica econémica de
México, en esa area.
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LECCION CUATRO: Los instrumentos de la politica comercial: el arane;
oferta, demanda y comercio en el mercado de trigéos efectos de un arancel sobre
los intercambios comerciales internacionales. Costo y beneficios de los
instrumentos de la politica comercial: el excedentgel consumidor y del productor,
costos y beneficios del arancel, costos y benefgibe los subsidios a la exportacion,
costos y beneficios de las cuotas de importaciénestricciones voluntarias de
exportacion, el requisito del contenido nacional. gJumentos a favor y en contra
del proteccionismo.

LOS INSTRUMENTOS DE LA POLITICA COMERCIAL: EL ARANC EL

Los aranceles no son otra cosa que impuestos egigidas mercancias importadas del
extranjero. Los hay de dos tipos: snceles fijosy los arancelesad valorem Los
primeros se expresan como una cantidad fija podadhide bien importado (por
ejemplo, 3 dblares por computadora importada dabrdla en tanto que los segundos se
expresan como un porcentaje del valor de las meigsmmportadas del extranjero (por
ejemplo, 18 por ciento sobre el valor de los autdle® importados de los Estados
Unidos). En ambos casos, el efecto del arancdldsiacrementar el costo de trasladar
las mercancias de un pais a otro.

Tradicionalmente, los aranceles han sido utilizguwslos distintos estados nacionales
como una fuente de ingresos para el gobierno, es, d®mo un instrumento de
recaudacion gubernamental (Ver Esquema 4.1). Haysgdalar al respecto, que en
México actualmente los impuestos al comercio extgror el lado de las importaciones
representan un porcentaje poco significativo talgdos ingresos tributarios como de
los ingresos totales del gobierno federal: el 2rgento de los ingresos tributarios y el
1.4 por ciento de los ingresos totales del gobiéederal en 2010, el 1.5 por ciento de
los ingresos tributarios y el 1 por ciento de logrésos totales del gobierno federal en
2011; para el proximo afio (2012), se estima quenescionados impuestos generen el
1.8 por ciento de los ingresos tributarios y el o2 ciento de los ingresos totales del
gobierno federal (Ver Gréfica 4.99.

Sin embargo, los aranceles se han utilizado paes fde proteccion mas que como
fuente de ingresos para el Estado. A principiossilglb XIX Inglaterra protegia su
agricultura de la competencia de las importacionediante aranceles, las denominadas
leyes de cereales contra las que argumenté DawidrdRi en sus Principios de
Economia Politica y Tributacion publicados en 18Ricardo detestaba a los
terratenientes y preferia a los laboriosos indalssj por lo que argumenté a favor del
libre comercio entre Inglaterra y otros paises argdi la derogacion de las leyes de
cereales. A fines del mismo siglo, tanto Alemamimnc Estados Unidos protegian a sus
nuevas industrias también mediante el establecimigm aranceles. Entre 1940 y 1982
México siguid un modelo de desarrollo denominadmaae Industrializacion por
Sustitucion de Importaciones (ISI), recomendaciangida de las conclusiones
inevitables a las que llegaron los teo6ricos deB® AL, que recurrié al establecimiento

8 Al respecto confrontatey de Ingresos de la Federacién 2010, 2011 y 20d&ponibles en
http://www.shcp.gob.mx/INGRESOS/Paginas/leyIngressis consultadas el miércoles 7 de diciembre
de 2011.
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de aranceles para proteger a la industria nacia®alla competencia de las

importaciones provenientes del extranjero.
manufacturas que antafio se habian importado

Se beatale producir internamente
dmi@xfVer Esquema 4.1).

Gréfica 4.1. Estructura de los ingresos tributarios
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Fuente: elaboracion propia con base en datotalede Ingresos de la Federacion de los afios 2000,12y 2012
disponibles enhttp://www.shcp.gob.mx/INGRESOS/Paginas/leylngress consultadas el miércoles 7 de

diciembre de 201

Cuadro 4.1. Tipos y modalidades de los arancelegysm la Ley de Comercio

Exterior
Tipos Modalidades
ARTICULO 12.- Para efectos de esta LetARTICULO 13.- Los aranceles a que pe
los aranceles son las cuotas de las tarifasrefiere el articulo anterior podran adoptar [las
los impuestos generales de exportacion siguientes modalidades:
importacién, los cuales podran ser:
l. Arancel-cupo, cuando S6
I. Ad-valorem, cuando se expresen establezca un nivel arancelario pgra
en términos porcentuales del valor en cierta cantidad o valor de mercancfas
aduana de la mercancia. exportadas o importadas, y una tfsa
diferente a las exportaciones |o
Il. Especificos cuando se expresen importaciones de esas mercancias [que
en términos monetarios por unidad de excedan dicho monto;
medida, y
Il. Arancel estacional, cuando s
IIl. Mixtos , cuando se trate de la establezcan  niveles  arancelarjos
combinacion de los dos anteriores. distintos para diferentes periodos fel
afio, y
lll. Las demas que sefiale |el
Ejecutivo Federal.
Fuente: elaboracion propia con base ehey de Comercio Exterigr disponible en

www.juridicas.unam.mx
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Esquema 4.1. Aranceles: qué son, tipos de aranceliyos

/Definici(’)n: de manera simple, son impuestos a las importagiote
mercancias procedentes del extranjéimpuestos que pagan los bienes que
son importados a un pais. Los aranceles son deesectle aduana”
(Diccionario de Economia 'y Finanzas de Carlos Sgbin
http://www.eumed.net/cursecon/dic/A.htm#aranc.

Ad valorem: se calculan como un porcentaje del valor de lesds y
son los que mas se utilizan en la actualidad.

Tipos < Fijos o especificos obligan al pago de una cantidad determinada por
cada unidad del bien importado, por cada unidaged® o por cada
unidad de volumen.

Mixtos: una combinacién de los aranceles fijos y ad valore

A4

Fuente de ingresos para el gobierno, instrumentaedaudacion
gubernament
Arancele

Uso: < . . .
Para proteger a determinados sectores de actieic@ddmica de las

importaciones procedentes del extrar

/ A principios del siglo XIX Inglaterra protegia sgricultura de la
competencia de las importaciones mediante arai

A fines del mismo siglo, tanto Alemania como Estaddnidos
protegian a sus nuevas industrias también medémstablecimiento
Ejemplos de arancele

histéricos <

Entre 1940 y 1982 México sigui6 un modelo de dedarr
denominado como de Industrializacion por Sustitucidle
Importaciones (ISl), que recurrié al establecinmoedé aranceles para
\ proteger a la industria nacional de la competend&a las

\ importaciones.

Oferta, demanda y comercio en el mercado de trigo

Partimos del supuesto de que existen dos paisestrawpais y el extranjero, mismos
que producen y consumen trigo, el cual puede sesportado de un pais a otro sin
costo alguno. Tanto en nuestro pais como en ehrgeto, el mercado de trigo es
perfectamente competitivo; por tanto, las curvasotieta y de demanda son una
funcién del precio. Es l6gico suponer lo siguierge: nuestro pais, la oferta y la
demanda dependeran del precio en moneda nacional extranjero, la oferta y la

demanda dependeran del precio en moneda extranjera.

Para que tenga lugar el comercio exterior entredlus paises, los precios del trigo
deben ser diferentes tanto en nuestro pais comal ertranjero antes del comercio
internacional. Vamos a suponer lo siguiente: erstnagais el precio del trigo es mas
alto que el precio en el extranjero. Por lo quexélanjero exportara trigo a nuestro pais,
0 nuestro pais importara trigo del extranjero. kpogtacion de trigo del extranjero

hacia nuestro pais incrementa el precio en el geh@ pero lo reduce en nuestro pais
hasta que la diferencia de precios desaparece.deggeminar el precio mundial y el

volumen intercambiado de mercancias, definimosndesos conceptos: la demanda de
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importaciones de nuestro pais y la oferta de eapiares del extranjero, cuyas curvas
obtenemos de la siguiente manera:

Al precio R, los consumidores nacionales demandaretanto que los productores
ofrecen G, por lo que la demanda de importaciones de nupsies BO; al precio
P,, los consumidores nacionales demandary s productores ofrecen’Qpor lo que

la demanda de importaciones de nuestro pais digmihasta B-O?. Al precio R, la
oferta y la demanda de trigo se igualan en nugsifs, por lo que la demanda de
importaciones de nuestro pais es igual a cero.uBtopl en el lado derecho de la
Grafica 4.2 muestra la demanda de importacionesidstro pais cuando el precio gs P
el punto 2 muestra la demanda de importacionesidstmo pais cuando el precio es P
y el punto A sobre el eje de ordenadas muestraajdemanda de importaciones de
nuestro pais es nula cuando el preciogdHay que observar, que la curva de demanda
de importaciones de nuestro pais (DM) tiene pemeli@egativa (0 es descendente)
porque conforme aumenta el precio la demanda deortagiones disminuye, y
viceversa.

Gréfica 4.2. Obtencion de la curva de demanda de portaciones de nuestro pais
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La curva de oferta de exportaciones del extran{(@X), la obtenemos de manera
similar: al precio R, la oferta y la demanda de trigo son iguales eex&hnjero, por lo
gue la oferta de exportaciones es cero; al pregito® productores extranjeros ofrecen
O' pero los consumidores demandaf BI precio B, los productores extranjeros
ofrecen G pero los consumidores demandaf por lo que la oferta de exportaciones
del extranjero aumenta hast&-0F. El punto A del lado derecho del Gréfico 4.3,
muestra la oferta de exportaciones del extranjeamao el precio esaPen este caso el
precio y la demanda de trigo en el extranjero gaales; el punto 1 muestra la oferta de
exportaciones cuando el precio gsyRel punto 2 la oferta de exportaciones cuando el
precio es R La curva de oferta de exportaciones del extrartjene pendiente positiva
(o es ascendente) porque conforma aumenta el pragimoenta la oferta de
exportaciones del extranjero, y viceversa (Ver iGaad.3).
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Grafica 4.3. Obtencion de la curva de oferta de exytaciones del extranjero

OX

2 1 1 2 1.1 2.2
D D O O Q O-D O~-D Q

Ahora unimos la curva de demanda de importacioresugstro pais (DM) y la curva
de oferta de exportaciones del extranjero (OX) mdi@ner el equilibrio mundial: el
precio de equilibrio mundial esyB/ la cantidad de equilibrio respectiva eg (Yer
Grafica 4.4). En el punto 1 de la Gréfica 4.4,flxta de exportaciones del extranjero y
la demanda de importaciones de nuestro pais salegyu

Grafica 4.4. El equilibrio comercial mundial

DM

QM Q

Al precio de libre comercio internacionaly,Pla economia mundial, conformada por
nuestro pais y por el extranjero, la oferta y lenaeda se logran igualar, por lo que
tiene lugar una asignacion eficiente de recurscases de los que disponen ambos
paises. Al precio {, tanto los productores extranjeros como los coitones
nacionales maximizan sus respectivas funcionesiwdjdos productores extranjeros
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que exportan hacia nuestro pais maximizan sus gesasujetos a una restriccion
técnica de produccion, mientras que los consunsdageionales maximizan su utilidad
o satisfaccion sujetos a un ingreso monetario didut En el punto 1, no es posible
mejorar el bienestar de alguien sin empeorar elesi@ar del otro (la optimalidad en el
sentido de Pareto). En el punto 1, tanto los pries extranjeros como los
consumidores nacionales ganan, en el sentido deamie unos como otros logran
maximizar sus respectivas funciones objetivo.

Los efectos de un arancel sobre los intercambiosroerciales internacionales

Ahora supongamos que nuestro pais establece ucehfgo de t dolares por tonelada
de trigo importada. Es importante notar, que ety Ultimo que persigue el gobierno
es el de limitar o restringir las importacionesr Rmto, se trata de encarecer los bienes
importados en el mercado nacional a fin de queclmssumidores nacionales los
demanden menos.

Asi, el establecimiento del arancel por parte addigrno de nuestro pais hace que el
trigo se encarezca en nuestro pais, por lo quedoesumidores nacionales disminuyen
su demanda de'ta D? pero los productores nacionales aumentan su afer@ a O

lo anterior, porque el precio en el mercado nad¢iseancrementa deyfa B por la
introduccion del arancel. La demanda de importasare nuestro pais disminuye hasta
D%O? (Ver Gréfica 4.5).

Si nuestro pais es suficientemente grande comoipfiu&d en el mercado extranjero
porque representa una proporcion significativagldado de la demanda, el precio en
dicho mercado disminuird deyPa B*, por lo que en el mercado extranjero sucede
exactamente lo contrario que en nuestro pais:doswmnidores extranjeros aumentan su
demanda de trigo de'lx ¥ pero los productores disminuyen su oferta da @, la
oferta de exportaciones del extranjero disminuysteh&-D? (Ver Gréfica 4.5).

Grafica 4.5. Efectos de un arancel sobre el interoabio comercial
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Mercado nacion. Mercado mundi: Mercado extranjero

La disminucién de la demanda de importaciones @stru pais (al pasar de-D* a
D%0?), por el incremento del precio dg B R, se ilustra en el panel de en medio, que
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representa el mercado mundial, al pasar del purdbdunto 2 (Ver Gréfica 4.5); en
tanto que la disminucién de la oferta de exportaesodel extranjero (al pasar d&of

a O-D? se ilustra al pasar del punto 1 al punto 3 ema&icado mundial (Ver Gréfica
4.5).

Claramente, el volumen intercambiado de trigo emwestro pais y el extranjero

disminuye de @ (el volumen de libre comercio) ar@el volumen con arancel) (Ver

Grafica 4.5). ¢ Quiere decir lo anterior que si dmsrye el volumen de los intercambios
comerciales internacionales por la adopcion detipadi proteccionistas por parte de
algunos paises, la produccion mundial disminuirtnbién conduciendo a una

disminucién del bienestar general mundial? No hag glvidar que la teoria clasica
(modelos de Smith y Ricardo) y neoclasica (modelek costo de oportunidad, de
factores especificos y de proporciones factoriatespuestra que el libre comercio
internacional conduce a la especializacibn que hamsble un aumento de la

produccion mundial de todos los bienes y, por tamtobaumento del bienestar general
mundial. Es de suponerse, en consecuencia, quetetpionismo comercial conduce a
exactamente lo contrario.

Cabe anotar, por dltimo, que si nuestro pais ekisnfemente grande como para
provocar una reduccion del precio en el mercadoaepdaro, el establecimiento del
arancel recaera poco o nada en los consumidoresnabes de trigo, y ademas nuestro
pais gana una relacién de intercambio. Sin embagigauestro pais es pequefio en
términos de poder de compra, la disminucion deesnathda de importaciones no hara
caer el precio en el mercado extranjero, por loajwancel sera traslado por completo
a los consumidores nacionales de trigo que dismmusu demanda mientras los
productores nacionales aumentan su oferta, eltagguheto: una disminucion de la
demanda de importaciones de nuestro pais y ningamancia en la relacion de
intercambio. En el caso de un pais pequefio, dlestmiento de un arancel, ya sea fijo
o ad valorem Unicamente provoca una reduccion de su demandaptetaciones, tal
como lo muestra la Grafica 4.6.

COSTOS Y BENEFICIOS DE LOS INSTRUMENTOS DE LA POLITICA
COMERCIAL

Como hemos visto anteriormente, los aranceles amasrtaciones hacen subir el
precio en el pais importador pero lo hacen bajal grais exportador, por lo que tienen
importantes repercusiones en la distribucion dgieso entre los agentes econémicos
involucrados.

Por tanto, en el pais que impone el arancel gaosrploductores pero pierden los
consumidores, en el pais exportador ocurre todmidrario: ganan los consumidores
pero pierden los productores. Ademas hay un tergente econdémico involucrado: el
gobierno del pais que impone el arancel, el cutibiod ingresos por el establecimiento
de dicho impuesto a las importaciones.

Para ver mas de cerca lo anteriormente dicho, ibgefiérirse a dos importantes

conceptos microeconomicos: 1) el excedente deluroior, y 2) el excedente del
productor.
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Grafica 4.6. Los efectos de un arancel en el case dn pais pequefio
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Importaciones sin arancel

El excedente del consumidor y del productor

¢, Como se define el excedente del consumidor? Seededmo la diferencia entre el
precio que realmente acaba pagando el consumider precio que habria estado
dispuesto a pagar. Por ejemplo, si un consumidmpea en el mercado un kilogramo
de trigo en seis pesos cuando estaba dispuesigaa mpaeve, entonces su excedente es
de tres pesos.

Graficamente, el excedente del consumidor se ydmcaebajo de la curva de demanda
del mercado y por encima del precio. Baste lo sigei para ubicar el excedente del
consumidor: al precio jPla cantidad demandada eg, @or lo que el excedente del
consumidor es igual al arem si el precio disminuye a,Ha cantidad demandada
aumenta hastaQpor lo que ahora el excedente del consumidogues &l area mas

el areab (Ver Gréfica 4.7). Claramente, cuando disminuygrekio, como en nuestro
ejemplo, aumenta el excedente del consumidor; paroetrario, cuando el precio
aumenta disminuye el excedente del consumidocotalo ocurre cuando se establecen
aranceles sobre las importaciones.

El excedente del productor es un concepto simjlae define de la siguiente manera: es
la diferencia aritmética entre el precio al quémesmte acaba vendiendo un productor y
el precio al que habria estado dispuesto a vefidgor ejemplo un productor de trigo
acaba vendiendo un kilogramo del cereal en cuestibmueve pesos cuando estaba
dispuesto a venderlo en seis, entonces el excederdgste productor de trigo ascendera
a tres pesos. Graficamente, el excedente del piardse ubica por arriba de la curva de
oferta del mercado pero por debajo del precio.
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Para obtener el excedente del productor proceddmisssiguiente manera: al precip P
la cantidad ofrecida es;(or lo que el excedente del productor esta dad@lparea;

si el precio se incrementa a R cantidad ofrecida aumenta hastg Qor lo que el
excedente del productor se incrementa, ahora ed guareac mas el area (Ver
Grafica 4.8). Claramente, siempre que aumenta edigpraumenta el excedente del
productor, y siempre que el precio disminuye tambiéminuye el excedente del
productor.

Precio, P Precio, P L
Grafica 4.7. El excedente Grafica 4.8. El 0
del consumidol excedente del prodiJCtO/
B2 ; ;
l
2 1
| |
Pl | |
' |
| | | |
2 : .
51 c:22 Cantidad, @ Q' Q2 Cantidad, Q

Costos y beneficios del arancel

Retomando mucho de lo anteriormente expuesto, eneme el arancel hace subir el
precio en el mercado del pais que lo establecelpaoue ocurre lo siguiente con
productores, consumidores y gobierno: la subida pitetio hace que aumente el
excedente de los productores pero que disminugaceldente de los consumidores, en
tanto que el gobierno obtiene ingresos proveniatgda recaudacion del impuesto a las
importaciones, es decir, del establecimiento det@el, ya sea fijo o ad valorem.

Si el pais que impone el arancel es suficientengnatede, es decir, que representa una
proporcion significativa de la demanda mundial aAHaajar el precio de los exportadores
extranjeros y el pais ganard una relacion de iatelbo. Si partimos de la situacion de
un pais como México, que muy probablemente no septa una proporcion
significativa de la demanda mundial, el estableento del arancel no hace bajar el
precio de los exportadores extranjeros sino queaamente provoca un incremento del
precio del bien sobre el recae el arancel.

En consecuencia, y partiendo de la situacion depais como México, tenemos lo
siguiente: el arancel aumenta el precio en el ndergeacional de ¢ a R, pero lo
reduce en el extranjero, si es que nuestro pasfesentemente grande, dg B P . La
subida del precio en el mercado nacional hace goemte la oferta de'Ga & pero
hace que disminuya la demanda deall?. El aumento del precio dg,R R hace que
aumente el excedente de los productores, mismseajubica por encima de la curva de
oferta pero por debajo del precio, y que en la iGaéf.9 se representa por el area
sombreadaa. ¢Qué pasa con el bienestar de los consumidoredackt saberlo: el
aumento del precio provocado por el arancel haeedigminuya el excedente de los
consumidores, mismo gue se ubica por debajo derlea cde demanda pero por encima
del precio, y que en la Gréfica 4.9 se represeotdgs areas, b, c y d. Claramente,
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ganan los productores pero pierden los consumigdenetsnto que el Estado recauda los
ingresos derivados del arancel. Si nuestro paiegsefio, como muy probablemente lo
es México, el area que representa los ingreso&staldo es el area sombreaxiaen
tanto que si nuestro pais es grande, como puette Bstados Unidos o Japdn, los
ingresos del Estado estarian representados pardas y e (Ver Grafica 4.9).

O visto lo anterior desde otra perspectiva, elbdstamiento del arancel distorsiona los
precios relativos de la economia por lo que condulos productores a ofrecer mucho
pero a los consumidores a demandar poco, dificddtdm consecucion del equilibrio vy,
por tanto, la asignacion eficiente de los recuestsasos de que dispone la economia.
Asi las cosas, el establecimiento del arancel ma\distorsiones tanto en el consumo
como en la produccién. En la Gréfica 4.10 la dstor en la produccién esta dada por
el areab, y la distorsidbn en el consumo por el ackasi nuestro pais es suficiente
grande, gana una relacion de intercambio al haegar kel precio en el mercado
mundial, ganancia de la relacion de intercambioaquia Grafica 4.10 se representa por
el &rea sombreada Si nuestro pais es pequefio, no obstante, noihgyrma ganancia
de la relacion de intercambio y claramente losasosbn mayores a los beneficios.

En resumen, tenemos lo siguiente para el caso de pais pequefio como Méxicecel
establecimiento de un arancel, ya sea fijo o adrgal, 0 una combinacién de ambos
(mixto), hace subir el precio en el mercado des paie o establece por o que aumenta
el excedente de los productores pero disminuyacaddente de los consumidores, y el
Estado recauda ingresos provenientes de la redanddel arancel. Asimismo, el
arancel distorsiona tanto la produccion como ebkuoro, dando lugar a una asignacion
ineficiente de los recursos y, por tanto, a un gscaecimiento econdémico y a menor
bienestar. Claramente, los costos son mayoresheetwficios.

Gréfica 4.9. Costos y beneficios de un Grafica 4.10. Efecto neto de un
arancel arancel sobre el bienestar
Precio, P Precio, P
o
P, >
P b d
M
e
D = \
Cantidad, Q D
Q, |
= Cantidad, Q
[] = pérdida de los consumidores (a + b + ¢ + d) Importaciones
= ganancia de los productores (a) : = pérdidas de eficiencia (b + d)
©V7ZZZ = ingresos del Estado (c + 6) V777) = relacion de intercambio (e)

Pero entonces, la pregunta que surge es la siguigpbr qué la economia mexicana
crecid mas durante el periodo de la industrialisaciustitutiva de importaciones (1940-
1982) que bajo el actual modelo de desarrollo qadripmos denominar como
secundario-exportador (diciembre de 1982 a la fécha
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Costos y beneficios de los subsidios a la exportaai

Si el objetivo del arancel es el de limitar o regfir las importaciones de mercancias
provenientes del extranjero, el objetivo del subsédla exportacion es el de fomentar
las exportaciones para que los productores naeisnpliedan vender mas en el
extranjero. Asi las cosas, con el arancel a la®itapiones el pais compra menos al
extranjero; en contrapartida, con el subsidio aXportacion el pais vende mas a los
extranjeros.

Estamos pues en condiciones de establecer qué ssbsitio a la exportacion, y un
subsidio a la exportacion lo podemos definir dei¢miente manera: es un pago que el
gobierno realiza a los productores nacionales qgeeden su produccion en el
extranjero, y asume las modalidades de subsidiofid valorem, tal como en el caso
de los aranceles.

Veamos pues, graficamente, cuales son los coslos lyeneficios del establecimiento
de un subsidio a la exportacién. De entrada, etididohace subir el precio en el pais
exportador, lo cual acontece porque parte de lauym@on nacional se destina al
mercado exterior, dejando poco para el mercad@nakque hace subir el precio en un
contexto en el cual la demanda permanece constmtepntrapartida, el precio en el
pais importador disminuye, pues la oferta intema@nplementa con la oferta del pais
cuyo gobierno estableci6 el subsidio a la expaditadel efecto neto: el incremento del
precio en el pais exportador es menor que el sobsal la reduccion del precio en el
pais importador.

Entonces tenemos que en el pais exportador elopagchenta de\Pa R, por lo que
mejoran los productores, empeoran los consumidpmsEstado incurre en un gasto
por el pago del subsidio. Al aumentar el preci@lgpais exportador, el excedente de los
productores aumenta, incremento que en la Grafich e representa por las araabs

y C; por el contrario, el excedente de los consumgldieminuye, lo que equivale a las
areasa y b de la Gréfica 4.11. ¢Qué ocurre con el Estadobsegm? Incurre en un
gasto, dado que tiene que financiar el subsidia axportacion; es decir, el Estado
incurre en un costo que es igual a las doeesd, e, f y g de la Gréfica 4.11.

Claramente, los costos son mayores que los bevsfipierde el Estado, pierden los
consumidores y el pais pierde una relacion decatebio al bajar el precio en el pais
importador. Al parecer, el subsidio a la exportacdgs méas nocivo que el arancel a la
importacion. Aqui tenemos que lo que ganan los ymimdes nacionales (por el
incremento del precio) y los consumidores extrasjépor la reduccién del precio) lo
pierden los consumidores nacionales (por el aunsitprecio) y el Estado que paga el
subsidio a la exportacién. Un juego de suma cerelaque unos ganan (productores
nacionales y consumidores extranjeros) lo que gierslen (consumidores nacionales y
Estado o gobierno del pais exportador).

Y como en el caso del arancel, el subsidio a laoeapion también distorsiona los
precios relativos de la economia que conduce @roductores nacionales a producir
mucho pero a los consumidores a comprar poco. dtardion en el consumo esta dada
por el areab en la Grafica 4.11, en tanto que la distorsionleemproduccion esta
representada por el aréa
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En resumen, tenemos que un subsidio a la exportanigprovoca lo siguiente:
aumenta el excedente de los productores, dismiauggcedente de los consumidores,
el Estado incurre en un costo por el pago del dihyi el pais pierde una relacion de
intercambio por la disminucién del precio en elspaiportador. Adicionalmente, se
distorsiona la produccion y el consumo dificultatal@onsecucion del equilibrio y, por
tanto, una asignacion eficiente de los recursaasescde que dispone la economia.

Grafica 4.11. Efectos de un subsidio a la exportami

Precio, P

Subsidio X Py 1=

AN

i
L Cantidad, Q
Exportaciones .

[ ] = ganancias de los productores (a + b + ¢)
= pérdidas de los consumidores (a + b)

77777 = coste del subsidio estatal
(b+c+d+e+f+g)

§

Sin embargo, no hemos mencionado a otro agentedéewom importante: los
productores del pais importador. ¢ Qué ocurre cdrieglestar de los productores del
pais importador como consecuencia de que el gabghpais exportador establece el
subsidio a la exportacion? Claramente resultanugiegdos por la disminucion del
precio provocada por el subsidio. Los productoedgedis exportador pueden vender al
pais importador mas barato, incluso por debajeasto de produccion.

De esa manera, los productores del pais importadoven desplazados por los
productores del pais exportador, ya que éstosastipneden vender mas barato que los
primeros, sobreviniendo un descenso de la produceio el pais importador con el
consecuente aumento del desempleo y la pobreza.tadtw, un subsidio a la
exportacion representa una practica desleal dercren el plano internacional.

Situacion que ha venido ocurriendo con México enredacion comercial con los
Estados Unidos de Norteamérica, incluso despuda flema y entrada en vigor del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (ANJ; lo anterior, porque los
Estados Unidos siguen manteniendo las politicgsrateccion agropecuaria (subsidios
al campo, apoyos a la exportacion y aranceles), ). EAN no impuso limites a los
subsidios, toda vez que la Organizacién MundiaCdmercio (OMC) da cuenta de que
los subsidios al campo constituyen uno de lospileses de la proteccion agricola que
distorsionan el libre comercio.
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De esa manera, y segun el analdismpacto de las politicas agropecuarias de Estado
Unidos sobre los productores mexicaesTimothy A. Wisel, mismo que se incluye en
el libro Subsidios para la desigualdagublicado por el Centro de Investigacion y
Docencia Econdémica (CIDE), la cantidad de recugs@sel gobierno estadounidense ha
destinado a los subsidios agricolas para prodigtigenaiz, soya, trigo, algodon, arroz,
carne, cerdo y pollo, ascendi6é a 11 mil 500 millode ddlares por afio entre 1997 y
2005. En consecuencia, ello ha provocado que em aiths los productores mexicanos
perdieran 12 mil 800 millones de dodlares por lagdrtaciones que a partir de la firma
del TLCAN ingresan a México por debajo del costopteduccion (Ver Caso de
Estudio 4.1f°

Las pérdidas por 12 mil 800 millones de ddélaredodeproductores mexicanos entre
1997-2005 (periodo posterior a la mayor parte ddiblaralizacion que supuso el
TLCAN, asi como a la entrada en vigor en Estadoglddénde la Ley de Apoyo al
Campo), equivalen a 10 por ciento del valor degddds exportaciones agropecuarias de
México a Estados Unidos. Sin embargo, los prodastde maiz fueron, por mucho, los
mas afectados, al sufrir pérdidas por 6 mil 600aomés de ddlares, un promedio de 38
délares por tonelada métrica 0 99 délares por fei@er Caso de Estudio 4°1).

En el mismo tenor, segun un estudio titulags subsidios agricolas en los paises del
TLCAN del Centro de Estudios de las Finanzas Publicas-RPCEe la Camara de
Diputados, entre 1998 y 2005 el gobierno estadaumsiel otorgd subsidios al conjunto
de su sector agropecuario por un monto total den3ir96 millones de ddlares (un
promedio anual de 46,587 mdd); es decir, casi webes superiores a los otorgados por
el gobierno mexicano durante el mismo periodo,ageendieron a 49 mil 222 millones
de délares (o0 6,153 mdd en promedio por afo), yléageces mayores a los subsidios
otorgados por el gobierno canadiense a sus regpegiroductores agropecuarios, que
durante el periodo en cuestion apenas superar@slosl millones de délares (a razon
promedio de 4,750 mdd por aff)Ante tal situacién, los agricultores mexicanos
simple y sencillamente no pueden competir con isuidases de Estados Unidos, ya que
estos Ultimos pueden vender mas barato tanto eprapio mercado como en los
mercados de México y Canada.

Lo anterior, junto al desmantelamiento de las jpakétde fomento agropecuario que se
han venido implementando desde diciembre de 1982 hafecha, arroja para México
una balanza comercial agricola deficitaria tante@omen como en valor.

% Miranda, Juan Carlo®ierden productores mexicanos 12,800 mdd por suibsicil campo en EU,
Periédico La Jornada, viernes 17 de septiembre d&l0,2 p. 31, disponible en
www.jornada.unam.mx/2010/09/17/opinion/031n2emmmsultado el lunes 13 de mayo de 2013.

67 Miranda, Juan Carlo$?ierden productores mexicanos 12,800 mdd por sulbsicl campo en EU,
Periodico La Jornada, viernes 17 de septiembre d&l0,2 p. 31, disponible en
www.jornada.unam.mx/2010/09/17/opinion/031n2emmmsultado el lunes 13 de mayo de 2013.

% «| os Subsidios Agricolas en los Paises del TLCANCentro de Estudios de las Finanzas Publicas
(CEFP) de la H. Camara de Diputados, Diciembre 0872 pp. 12 y 13 (Cuadro “Subsidios
Agropecuarios en los Paises Miembros del TLCAN,  8i2905"), en
www.cefp.gob.mx/intr/edocumentos/pdf/cefp/cefp09B2@df consultado el martes 14 de mayo de
2013; con base en datos de la OCDE, Agriculturdicitee in OECD Countries. Monitoring and
Evaluation, 2005.
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Caso de Estudio 4.1. Pierden productores mexican®,800 mdd por
subsidios al campo en EU

PoRr: JuaN CARLOS MIRANDA

Periddico La Jornada
Viernes 17 de septiembre de 2010, p. 31

Las politicas de proteccion agropecuaria que EstadoUnidos ha mantenido
después de la firma del Tratado de Libre Comercio € América del Norte
(TLCAN) —entre ellas, los subsidios al campo, apoga la exportacion y aranceles,
provocaron que en ocho afos los productores mexicas perdieran 12 mil 800
millones de ddlares.

De acuerdo con un analisis del Instituto de Desarlio Global y Medio Ambiente de

la Universidad de Tufts, en Estados Unidos, ese hsido el costo que los
productores nacionales de ocho alimentos analizadban tenido que pagar por las
importaciones que a partir de la firma del TLCAN ingresan al pais por debajo del
costo de produccion.

Segun el analisi€l impacto de las politicas agropecuarias de Estadénidos sobre
los productores mexicanosgde Timothy A. Wisel, el apoyo que el gobierno
estadounidense da sus agricultores y campesinos pogca que los precios
agropecuarios en el mercado interno sean menoressohinuyendo la renta de los
agricultores nacionales, ademas de que la demanda grroductos mexicanos es
remplazada por importaciones.

De acuerdo con el estudio, incluido en el libro Ubsidios para la desigualdad
presentado recientemente por el Centro de Investigan y Docencia Economicas
(CIDE), la cantidad de recursos que el gobierno emtlounidense ha destinado a los
subsidios agricolas para productores de maiz, soyaigo, algodon, arroz, carne,
cerdo y pollo, ascendié a 11 mil 500 millones de ldées por afio entre 1997 y 2005.

Gracias a ello, de 1990 a 2008 las exportaciones amiz de Estados Unidos a
México crecieron 413 por ciento, las de trigo 599, las de piezas de cerdo, 707 por
ciento.

Wisel destaca que el TLCAN no impuso limites a Iaaubsidios, en contraste con las
negociaciones de la Organizacion Mundial del Comeic (OMC), que dan cuenta

de los subsidios al campo como uno de los tres péa de la proteccion agricola que
distorsionan el libre comercio. Los otros dos soro$ apoyos a la exportacion y los
aranceles.

Sefiala que las pérdidas por 12 mil 800 millones d#dlares de los productores
mexicanos entre 1997-2005 (periodo posterior a laayor parte de la liberalizaciéon
que supuso el TLCAN, asi como a la entrada en vigen Estados Unidos de la Ley
de Apoyo al Campo), equivalen a 10 por ciento deblor de todas las exportaciones
agropecuarias de México a Estados Unidos.
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Sin embargo, indica que los productores de maiz fun, por mucho, los mas
afectados, al sufrir pérdidas por 6 mil 600 millons de ddlares, un promedio de 38
dolares por tonelada métrica o 99 ddlares por heatéa.

“Para pequefios propietarios, con la productividad ras baja, esto elimind la
perspectiva de ingreso por la venta de maiz en elemtado. Lo cual ilustra una de
las principales causas del ampliamente observadoni@meno de la ‘vuelta a la
agricultura de subsistencia’ entre pequefios propiarios: cuando no tiene ningun
valor vender tu maiz, mejor usarlo sélo para alimetar a tu familia.”

Disponible en www.jornada.unam.mx/2010/09/17/opinion/031n2e@mnsultado el

martes 13 de diciembre de 2011.
|

México es deficitario no sélo en la produccién daengs basicos como el maiz, el frijol,

el trigo y el arroz (Ver Cuadro 4.2); sino que tédnldo es en la produccion de algunas
oleaginosas como el ajonjoli, la semilla de algodiisoya, la cebada y el sorgo, con la
sola excepcion del cartamo en donde el pais esiigente superavitario.

Cuadro 4.2. Comercio exterior de los principales dtivos de granos: maiz, frijol,
arroz y trigo (1995-2007) (Toneladas)

Afio Maiz Frijol Arroz Trigo
Importacion Exportacion Importacion Exportacion Importacién Exportacion Importacion Exportacion
1995 2,661,446 96,243 25,684 82,859 377,165 944  1,243,44 453,263
1996 2,844,002 80,347 123,465 89,918 497,444 2,882 19937 113,801
1997 2,500,776 134,050 56,058 6,453 459,845 2,912 12881, 412,937
1998 5,218,573 230,971 172,588 4,669 424,737 2,876 8338 183,927
1999 5,498,845 17,812 61,066 5,545 554,666 1,837 2,656,0 333,913
2000 5,326,393 5,865 61,869 5,525 651,561 401 2,748,211548,075
2001 6,141,856 7,441 134,117 3,439 675,192 1,213 3,036,9 513,001
2002 5,497,160 164,430 102,958 8,643 700,765 742  3,889,7 439,623
2003 5,764,149 6,630 81,450 15,645 769,284 728  3,499,911565,078
2004 5,518,690 7,057 61,504 17,726 701,245 2,181 3,385,4 342,969
2005 5,743,678 53,040 78,281 22,306 749,362 3,667 3247, 394,578
2006 7,609,939 183,787 130,741 12,203 802,069 2,663 6%H34 536,373
2007 7,591,378 63,969 98,282 12,238 829,605 1,779  3(386, 414,696

Fuente: elaboracién propia con baselaformacion Estadistica de los Principales Cultivale Granos y Oleaginosas, 1995-2007
Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de. |€&thara de Diputados (CEFP), enero de 2008, pf, 11 y 13, en
www.cefp.gob.mx/intr/edocumentos/pdf/cefp/2008/6682008 consultado el martes 14 de mayo de 2013; con lemse
informacién del Primer Informe de Gobierno y SAGARKSIAP, 2006.

Costos y beneficios de las cuotas de importacion

Una cuota de importacion tiene como objetivo regtrilas importaciones tanto en
volumen como en valor, al igual que un arancel. Gi@mse le conoce con el nombre de
cupo o] contingente. En la gran enciclopedia de @oda
(http://www.economia48.com/spa/d/contingente/corantg.htm martes 14 de mayo de
2013) se establece lo siguiente respecto a lasasdetimportacion:

“El contingente es la cantidad que se le sefala apafs, a unaindustriao a
una empresa para la importacion, exportacion o prazon. Se utiliza normalmente
para designar la cantidad de una mercancia que cor@rimo se permite importar en
un pais durante un determinado periodo de tiempb.ighal que los aranceles,
los contingentes se  utilizan en el comercio intero@al para  proteger

119 Martin Carlos Ramales Osorio



Economia internacional. Apuntes introductorios

la industria nacional o para reducir el saldo defiicio de la balanza de pagos.
Por medio del sistema de contingentes se le limitain pais, a unaindustriao a
una empresa la cantidad que puede importar de ueraknado producto. El arancel
eleva el precio del bienimportado 'y reduce ladedesadel mismo en
el mercado interior. En ambos casos se produce dasaiacion de
la demanda hacia bienes de produccion nacional itstisbs de los importados.
Aunque sus efectos sobre la economia nacional son imilares,

el sistema de contingentes es mucho mas discrionioat para el comercio
internacional que el arancelario. El Acuerdo Geresmbre Aranceles y Comercio
(GATT) prohibe que se contingenten las importadau fines proteccionistas, salvo
en el caso de desequilibrios importantes de laitmedade pagos y bajo la supervision
del GATT".

De la definicion anterior se desprenden los sigegaspectos relevantes:

1. Las cuotas o contingentes limitan la cantidad decameias que un pais, una
empresa 0 una industria puede importar durante etermdinado periodo de
tiempo.

2. Los contingentes, al igual que los aranceles, sizam en el comercio
internacional para proteger la industria nacionalpara reducir el saldo
deficitario de la balanza de pagos.

3. La cuota de importacion, al igual que el aranc@dya el precio del bien
importado y reduce la demanda del mismo en el rderagerior (Ver Gréfica
4.12), por lo que la demanda se desvia de los biemmortados hacia los bienes
de produccion nacional.

4. Las cuotas de importacion son mucho mas discrimiizet para el comercio
internacional que los aranceles.

5. ElI GATT, hoy OMC, prohibe la cuotas de importact@m fines proteccionistas,
salvo en el caso de desequilibrios importantesadsalanza de pagos y bajo la
supervision del GATT (hoy OMC).

Para nuestros fines, interesa saber que una ceotmmbrtacion (también conocida
como cupo o contingente) limita de manera dirext@ahtidad que se puede importar de
alguna mercancia. Restriccion a la importacion decancias que se establece mediante
la concesion de licencias a algun grupo de indodéda de empresas, y que puede dar
lugar por tanto a practicas monopdlicas.

Al restringir las importaciones, la cuota hace swbiprecio en el mercado nacional
(sobre todo si la cuota es otorgada a una empresapulica) (Ver Gréfica 4.12). Lo
anterior, porque al precio inicial la demanda ddingsxcede a la oferta interna mas
las importaciones. ¢Qué ocurre, por tanto, con iehestar de productores,
consumidores y gobierno? El aumento del preciol @emagcado nacional se traduce en
un incremento del excedente de los productotesr{migue se representa por el area
sombreadaa en la Gréfica 4.12); en contrapartida, disminuyeexcedente de los
consumidores (disminucion que en la Grafica 4.1Pepeesenta por las areasb, c y

d). En tanto que el area sombreadeepresenta las rentas de la cuota, mismas que
corresponden a las empresas que obtienen la conaagbernamental. A diferencia del
arancel, que representa una fuente de ingresosp&stado, con la cuota el gobierno
no obtiene ingreso alguno.
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De esa manera, con una cuota de importacion gasaprbductores nacionales y las
empresas que obtienen la concesion gubernamemigbensas de lo que pierden los
consumidores del pais que recurre al mencionadimmento de politica comercial.

Grafica 4.12. Efectos de una cuota de
importacion

Precio $/tonelada

Precio mercado interior de
Estados Unidos 417,40 +

Precio mundial 157,60

Demanda

=]
5
-
6,079 9,3 9,7 Cantidad de azucar,
millones de toneladas
[ ] =pérdidas de los consumidores (a+ b+ ¢+ d)

= ganancias de los productores (a)
7)) = rentas de la cuota (c)

Por otra parte, y al igual que el arancel, losiogentes se utilizan por los gobiernos de
los distintos paises para proteger y fomentar ghello de ciertas industrias. Tal es el
caso de Brasil que ha decidido renegociar un Acueath México para mantener las

cuotas de importacion de autos libres de impugsimsedentes de México. El objetivo

de Brasil es el siguiente: aumentar la producaiderna de autos (Ver Caso de Estudio
4.2).

Por ultimo, y al igual que los subsidios a la exapcdn y los aranceles a la importacion,
una cuota también introduce importantes distorsianee impiden la consecuciéon del
equilibrio y, por tanto, la asignacion eficientelds recursos escasos. Se distorsiona la
produccion (misma que se representa por el arearsanheb en la Grafica 4.12) y se
distorsiona el consumo (que corresponde al aredreadad en la Grafica 4.12). Los
productores ofrecen mucho pero los consumidoresdéam poco.

Restricciones voluntarias de exportacion

Se trata de una variante de la cuota de importag&bdmiccionario de Términos de
Comercio del Sistema de Informacidbn  sobre  Comerci&xterior
(http://www.sice.oas.org/dictionary/TNTM_s.asmiércoles 15 de mayo de 2013),
define las restricciones voluntarias de exporta(VviE) de la siguiente manera:

“Medida adoptada por un pais exportador por la cusd limita voluntariamente el
volumen o valor exportado de una determinada merieahacia un pais importador
especifico”.
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Caso de Estudio 4.2. Brasil prevé mantener cuota deportacion
automotriz con México

Organizacion Editorial Mexicana
4 de octubre de 2012

AFP

Brasilia, Brasil.- El gobierno brasileiio pretende nantener las cuotas de
importacion de autos libres de impuestos acordadaoo México este afio, informo
este jueves el ministro de Industria y Comercio d8rasil, Fernando Pimentel, en
rueda de prensa.

“La cuestion de las cuotas ya fue discutida y estéuera de debate en este
momento", dijo Pimentel, preguntado por periodistas "No estamos pensando en
aumentar la cuota en el caso de México".

En marzo pasado, México cedié a las presiones de ail para renegociar un
acuerdo de 2002 que autorizaba el comercio de autppartes libres de impuestos y
aceptd poner limitaciones a este rubro durante ungriodo de tres afos.

Brasil, que busca aumentar la produccion automotrizen el pais, habia reclamado
ese acuerdo porque se habian multiplicado las imp@ciones de autos de México a
Brasil.

Los mexicanos ya han indicado que estan llegando lanite de esas cuotas. "Los
cupos de Brasil se empiezan a agotar”, habia mangfiado en agosto el presidente
de la Asociacion Mexicana de la Industria Automotrz, Eduardo Solis.

Esta semana, el diario econdmico Valor, de Brasiencioné el interés mexicano en
aumentar las importaciones y que estaria negociandana elevacion de 360
millones de ddlares de la actual cuota que estadda en mil 450 millones hasta
marzo de 2013 y que progresivamente aumentara hast@17.

La Secretaria de Economia de México informo tras ffinarse el acuerdo en marzo
que "para el primer afio (2012), el monto de exportEones sera de mil 450 millones
de dodlares (...) que se incrementara en el segungdercer afio a mil 560 millones
de ddlares y a mil 640 millones de dolares respeaimente”.

El presidente electo de México, Enrique Pefia Nietguien asumira el proximo 1 de
diciembre, visité Brasilia y se reunido con la mandaria Dilma Rousseff en
septiembre pasado, cuando planted una relacion cone&l sin restricciones.

Disponible en http://www.oem.com.mx/laprensa/notas/n2719401,.htonsultado el

martes 14 de mayo de 2013.
|
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Cabe sefalar que también se le conoce con la deacidm de Acuerdo de Restriccion

Voluntaria (ARV). Aunque la restriccion a la ex@mitbn no es tan voluntaria, ya que es
impuesta por exigencia del pais importador y eptada por el pais exportador para
evitar otros conflictos comerciales.

El caso mas conocido es el de las exportacionesuttanoviles de Japdén hacia los
Estados Unidos, en el contexto de los choques lpaisode los afios setenta, y que
afectaron fuertemente a los paises industrializagesdependen del petrdleo para el
funcionamiento de sus industrias y de sus economias

En un momento en que los precios internacionalepetedleo estaban aumentando,
mantener un automévil norteamericano grande rdmultaaro; por tanto, los
norteamericanos empezaron a preferir los autongydponeses, mas compactos y
rendidores. De esa manera, la industria automdgajmonesa empez6 a ganar
participacion en el marcado estadounidense, en targ la produccion norteamericana
de automdviles entr6 en crisis.

En consecuencia, la industria automotriz norteatara requeria proteccion. Bien el
gobierno estadounidense pudo haber recurrido arboeceles para encarecer los coches
japoneses en su mercado interior, pero no lo heza pvitar una guerra comercial con
Japon. En vez de recurrir a los aranceles, el gubide Estados Unidos pidié al
gobierno japonés que limitard sus exportacioned,gobierno japonés aceptd a fin de
evitar una guerra comercial con los norteamericanos

¢, Cudles son los efectos sobre el bienestar de qiovds y consumidores de las
restricciones voluntarias de exportacion? En e paportador el precio aumenta, por
lo que se incrementa el excedente de los prodgcpa® disminuye el excedente de los
consumidores, y hay una transferencia de rentalgasrampresas del pais sobre el que
recae la restriccion voluntaria de exportacion.l Ygaal que los otros instrumentos de
politica comercial, las RVE distorsionan la prodaocy distorsionan el consumo,
conduciendo a una asignacion ineficiente de losirses escasos al interior de la
economia.

Las restricciones voluntarias de exportacién, urnedida menos agresiva y mas
diplomatica para evitar conflictos comerciales miagoen el ambito del comercio
internacional.

Resulta evidente que tanto las barreras arancelesiao no arancelarias, son utilizadas
por los gobiernos de los distintos paises para&geoty fomentar el desarrollo industrial
y, por tanto, para mantener o generar fuentes géeem

El requisito del contenido nacional

El requisito o la exigencia del contenido naciores,otro instrumento de la politica

comercial al que recurren los gobiernos de muchésep para fomentar el desarrollo de
ciertas industrias consideradas como estrategias @la desarrollo econémico. Es

utilizado principalmente por paises en vias derdaéa El ejemplo més notable es el

de la industria automotriz. Los paises en desarihsideran necesario transitar del
ensamblaje hacia la fabricacion de bienes interosetiles como las autopartes.
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De esa manera, el requisito del contenido naciesalna regulacion que exige que una
fraccion especifica de un bien final (por ejemptcautomdévil) sea producida dentro del

pais. Es decir, en la fabricacion de un automdeilpseden emplear componentes
extranjeros pero también componentes nacionales.

Por tanto, el costo del automovil es la suma dectmaponentes importados y de los
componentes nacionales. Un ejemplo al respectocong#mos que el costo de los

componentes importados es de 7,500 doélares, y buesto de los componentes

nacionales es de 9,800 dolares. Si no existe uigareta del contenido nacional y se
permite a los fabricantes de coches la importatésd de componentes, el costo total
de fabricacion de un automovil sera de 7,500 délagd’ero qué ocurre si en un
momento determinado el gobierno establece que lse emplear un 60 por ciento de

componentes nacionales? ¢Cual serd en la nuewmst@mocia el costo unitario de

produccion de los automdéviles? La respuesta e®0&8lares, 1,300 dolares mas que
utilizando unicamente componentes importados.

La operacion es la siguiente: 0.6 por 9800 (= 5,8&&s 0.4 por 7,500 (= 3,000). De esa
manera, 5,880 (costo de los componentes nacionahds) 3,000 (costo de los
componentes importados) es igual a 8,800 dolaregantMs mas alta sea la exigencia
del contenido nacional, mas alto sera el costordeéyacion y, por tanto, el precio. No
obstante, se incentiva el desarrollo de una indusécional de autopartes.

De esa manera, el requisito del contenido nacielela el precio de las autopartes
nacionales por lo que resultan beneficiados loslymores nacionales de autopartes
pero se perjudican los consumidores nacionalesiendviles ya que se incrementa el
costo de produccién de los mismos.

En México, se aplica el requisito del contenidoio@& en los procedimientos de
contratacion de obras publicas que celebran lasndigmcias y entidades de la
administracion publica federal, al respecto eshpedeer lo siguiente en la pagina de la
Secretaria de la Funcién Publica:

Publicado en el Diario Oficial de la Federacion ell5 de Julio de 2003
(En vigor desde el 16 de Julio de 2003)

ACUERDO POR EL QUE SE ESTABLECEN LAS REGLAS PARA LA
APLICACION DEL REQUISITO DE CONTENIDO NACIONAL EN L OS
PROCEDIMIENTOS DE CONTRATACION DE OBRAS PUBLICAS QU E
CELEBREN LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES DE LA
ADMINISTRACION PUBLICA FEDERAL

(Incluye las modificaciones publicadas en el Didbiicial de la Federacion del 20 de
enero de 2006 y que entran en vigor al dia sigaigatsu publicacion)
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FERNANDO DE JESUS CANALES CLARIOND, Secretario de Economia, con
fundamento en los articulos 34 de la Ley Organiealad Administracion Publica
Federal; 8, 27 y 30 de la Ley de Obras PublicaerviSos Relacionados con las
Mismas; 1, 4, 5 fraccion XVI y 23 fracciones VIIIV IX, X y XI del Reglamento
Interior de la Secretaria de Economia, y tomandouemta la opinidon de la Secretaria
de la Funcién Publica, y

CONSIDERANDO

Que conforme al articulo 27 de la Ley de ObrasiPably Servicios Relacionados con
las Mismas, la Secretaria de Economia, considerndpinion de la Secretaria de la
Funcion Publica, establecera los criterios parardehar el contenido nacional de los
trabajos a contratar en razén de las reservas,dagedie transicion u otros supuestos
establecidos en los tratados comerciales internalge suscritos por nuestro pais;

Que el articulo 30 de la Ley de Obras Publicas wiSies Relacionados con las
Mismas establece que, en las licitaciones pubpcaka requerirse la incorporacion de
materiales, maquinaria y equipo de instalacion peente de fabricacion nacional por
el porcentaje del valor de los trabajos que deteri@ convocante;

Que por lo que hace a los procedimientos de cawcitat de caracter internacional, el
Tratado de Libre Comercio de América del Norte @€apitulo de Compras del Sector
Publico, Anexo 1001.2b Notas Generales, Lista de Hstados Unidos Mexicanos
(México), Numeral 6, establece que una entidad destno pais podra imponer
requisitos de contenido local de hasta:

a. 40 por ciento para proyectos llave en mano o ptogemtegrados mayores,
intensivos en mano de obra, o

b. 25 por ciento para proyectos llave en mano o ptogemtegrados mayores,
intensivos en capital,

Que el Tratado de Libre Comercio entre los Estddludos Mexicanos y la Republica
de Bolivia; el Tratado de Libre Comercio entre EBstados Unidos Mexicanos y la
Republica de Nicaragua; el Tratado de Libre Corpeemtre los Estados Unidos
Mexicanos y el Estado de Israel; el Acuerdo de Rsd@n Econdmica, Concertacion
Politica y Cooperacion entre los Estados Unidositémos y la Comunidad Europea y
sus Estados Miembros; y el Tratado de Libre Coroeetitre los Estados Unidos
Mexicanos y los Estados de la Asociacion Europealitbtee Comercio también
contienen dentro de sus disposiciones, el mecargstesiormente descrito, y

Que a efecto de contribuir a la consolidacion deskctores industriales que constituyen
la proveeduria del sector gubernamental y confallorecer el fortalecimiento de la
economia de nuestro pais en su conjunto, es necestablecer reglas claras y precisas
gue permitan a las dependencias y entidades dedaindstracion Publica Federal,
aprovechar al maximo los beneficios que se concadarestro pais en los capitulos de
compras del sector publico, de los tratados de ldmmercio de los que los Estados
Unidos Mexicanos son parte, por ello es precisogherel capitulo IV del Acuerdo por
el que se dan a conocer las Reglas para la agiicae las reservas de compras del
sector publico establecidas en el Tratado de L@weercio de América del Norte y
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para la determinacion del contenido nacional erptosedimientos de contratacion de
obras publicas, publicado en el Diario Oficial dd-kderacion el 6 de octubre de 2000,
por ello he tenido a bien expedir el siguiente:

CUERDO POR EL QUE SE ESTABLECEN LAS REGLAS PARA LA
APLICACION DEL REQUISITO DE CONTENIDO NACIONAL EN L OS
PROCEDIMIENTOS DE CONTRATACION DE OBRAS PUBLICAS QU E
CELEBREN LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES DE LA
ADMINISTRACION PUBLICA FEDERAL

ARTICULO UNICO .- El presente Acuerdo tiene por objeto estableaereglas que
deberan observar las dependencias y entidades Adniénistracion Publica Federal
para la aplicacion del requisito de contenido n@adioen los procedimientos de
contratacion de obras publicas.

Disponible  en http://www.funcionpublica.gob.mx/unaopspf/dgaop&@a03.htm
consultado el miércoles 15 de mayo de 2013.

Argumentos a favor y en contra del proteccionismo

El torno al tema del proteccionismo comercial, Exismportantes argumentos tanto a
favor como en contra. Entre los argumentos en aaldl proteccionismo y, por tanto, a
favor del libre comercio, esta el de la eficienahlibre comercio internacional como
un medio para asignar recursos escasos de maneyaeficéente y barata. Este
argumento en contra del proteccionismo se sustentala ley de las ventajas
comparativas: los paises exportan los bienes eculales tienen ventajas comparativas
e importan aquellos bienes en donde poseen degsentamparativas conduciéndolos a
la especializacion y a la eficiencia.

Entre los argumentos a favor del proteccionismen(@ontra del libre comercio) esté el
de la industria naciente, sobre todo en el cadoglpaises en vias de desarrollo que en
el siglo pasado emprendieron ambiciosos proyeaasdlstrializacion por sustitucion
de importaciones. En vez de importar manufactueagxterior, los paises en desarrollo
de América Latina se propusieron sustituir dichagpdrtaciones con produccion
nacional, para lo cual erigieron altos impuestdasaimportaciones de manufacturas
procedentes del exterior.

De manera resumida, entre los argumentos en cdeknaroteccionismo (o a favor del
libre comercio) destacan los siguientes: la efigencomo justificacion del libre

comercio, los beneficios adicionales del libre camwe(las economias de escala y el
libre comercio ofrece mas oportunidades a los esapi@s para el aprendizaje y la
innovacién en comparacion con el proteccionisme) grgumento politico a favor del
libre comercio (los costos convencionales de deswidel libre comercio son elevados,
hay otros beneficios del libre comercio que se surah costo de las politicas
proteccionistas y cualquier intento de conseguifisticadas desviaciones del libre
comercio serd subvertido por el proceso politicBh contrapartida, entre los
argumentos a favor del proteccionismo (0 en cod#lalibre comercio) destacan los
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siguientes: el argumento de la relacion de intebtara favor del arancel, el argumento
del fallo del mercado nacional y el argumento dedastria naciente’

En el Cuadro 4.3, se resumen tanto los argumentteva como en contra del

proteccionismo comercial.

Cuadro 4.3. Argumentos a favor y en contra del praccionismo comercial

Argumentos a favor del libre comercio (0  Argumentos a favor del proteccionismo (o

en contra del proteccionismo)

e Mayor eficiencia de los factores de produccian e
Al especializarse en aquellos bienes que le repor
la ventaja comparativa sobre el resto de paises,
pais incrementa sus posibilidades de produccién
cual redunda en los niveles de empleo y rique:
Un ejemplo es el caso de Espafia en lo que *
refiere al turismo o al calzado.

e Incremento y fomento de la competenciaComo
consecuencia de la entrada al mercado naciona
competidores extranjeros, las empresas del ¢
tendran que volverse mas eficientes si no quiel
perder cuota de mercado. Todo ello favorece ¢
los precios bajen y aumentan la calidad y |
prestaciones de los productos. Por ejemplo, ha
hace unos pocos afios Telefonica era la Un
empresa facultada para operar en el sector de
telecomunicaciones en Espafia. La apertura de ¢
sector a otras empresas ha mejorado
prestaciones técnicas de la telefonia y abaratalo
precios. .

e Mayor variedad y cantidad de bienes y servicios
Sin el comercio internacional determinadc
productos no existirian o serian escasos. Un ¢
muy ilustrativo seria el petréleo, el recurs
energético por excelencia pero del que carec
muchos de los paises mas desarrollados, Esp
incluida. Sin comercio internacional de crudo, Ic
paises desarrollados no habrian alcanzado
niveles de prosperidad de los que disfrutan hoy.

* Logro de economias de escalal °
aprovechamiento de economias de escala ex
mercados muy amplios porque se neces
aumentar la produccion para reducir los costes. |
este motivo, las empresas buscan nuevos mercados
en otros paises (se internacionalizan) para lagrar
volumen de produccion suficiente que les permita
alcanzar dichas economias de escala. En los
tltimos afios, la reducciéon de barreras arancelarias
ha favorecido la ampliacion de mercados y la
creacion de empresas mas grandes que sacan mayor
provecho de las economias de escala. Ejemplos:
Pescanova, Inditex, Freixenet, SEAT,...

en contra del libre comercio)
La proteccion de industrias consideradag
estratégicas para el interés publico por
ejemplo, las relacionadas con la defe
nacional.

El fomento de la industrializaciony la
creacion de empleo Cuando hay much
desempleo, se defiende la necesidad
proteger al pais para incrementar

producciéon nacional y, en consecuencia,
nivel de empleo; se considera que al red
las importaciones aumentara la demandg
productos sustitutivos nacionales 'y

produccion interior. Esta es una politi
fundada en el principio de empobrecer
vecino: la mejora del empleo del pais
consigue reduciendo el empleo vy

produccion de los demas paises.

El desarrollo de industrias emergentesLa
tecnologia, las economias de escala,
productividad,... son factores competitiv|
gue necesitan un tiempo de desarrollo. Sin
protecciobn adecuada, las empresas
determinados sectores nacientes
sobrevivirian lo suficiente como para crece
competir en igualdad de condiciones con
empresas extranjeras.

Para evitar el dumping externa El dumping
es el fendbmeno que se da cuando un
vende al exterior bienes a precio mas bar
de los que los vende en su propia nacién.
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Fuente: elaboracién propia con base en Baena, Egagpolémica librecambio-proteccionism@ublicado el 27 de
junio de 2010, disponible en aprendeconomia.wordpress.com/2010/06/27/2-la-paketitirecambio-

proteccionisma/consultado el jueves 6 de junio de 2013.

% Krugman, Paul y Maurice Obsfeld: op. cit., pp. 23D.
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CUESTIONARIO CUATRO
Preguntas de repaso y de discusion
1. ¢ Qué son los aranceles?

2. ¢Como se expresan los aranceles fijos? llustrespecto mediante un ejercicio
numeérico.

3. ¢, COmo se expresan los aranceles ad valorentr2 llnediante un ejemplo numérico.
4. ¢ COmo se expresan los aranceles mixtos? llmstdgéante un ejercicio numerico.
5. ¢ Para qué se han utilizado tradicionalmentarmsceles?

6. ¢Para qué se han utilizado mas bien los aratcelstoricamente, ¢qué paises han
utilizado los aranceles y en beneficio de qué sestde actividad?

7. Explique el proceso de obtencion de la curvademanda de importaciones de
nuestro pais y de la curva de oferta de exportasiatel extranjero. Represente el
equilibrio mundial.

8. A partir de su respuesta a la pregunta antexigjque los efectos de la introduccion
de un arancel fijo de t dolares por unidad de nmeieaimportada en nuestro pais, y
trate de responder las siguientes preguntas:

a) ¢ Por qué disminuye el volumen de comercio entestro pais y el extranjero?

b) ¢Qué consecuencias puede tener sobre la productundial la adopcion de
aranceles por parte de los distintos paises?

c) Explique usted por qué el precio aumenta entru@sis como consecuencia de la
introduccién del arancel.

d) Explique usted por qué el precio disminuye eexélanjero como consecuencia de la
introduccion del arancel en nuestro pais.

e) Si se trata de un pais pequefio, ¢cual es finedneéefecto neto de la introduccion de
un arancel de cuantia fija en ese pais?

9. ¢ Qué es el excedente del consumidor, y quécetlerte del productor? llustre acerca
de los dos conceptos mediante ejemplos numéricos.

10. ¢Cudles son los costos y los beneficios deramcel, es decir, qué ocurre con
excedentes de productores y de consumidores? g€l efecto neto de un arancel
sobre el bienestar? Explique.

11. ¢ Qué es un subsidio a la exportacion y paraseguéiliza en el plano del comercio
exterior?

12. ¢ Cuales son los costos y los beneficios dellosidio a la exportacion, es decir, qué
ocurre con excedentes de productores y de constasi?lo
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13. ¢De qué manera los subsidios al campo en Bstawidos han perjudicado a los
campesinos en México? En consecuencia, ¢,qué hdoveairriendo con la produccion
de granos en México?

14. ¢ Qué es una cuota de importacion y con quénotrire se le conoce?

15. ¢Qué ocurre con el bienestar de productoresuandores y gobierno con el
establecimiento de una cuota de importacién?

16. ¢Qué es una restriccion voluntaria de expdmiagi con qué otro nombre se le
conoce? ¢Cudl es el caso mas conocido respectoutlizacion de la restriccion
voluntaria de exportacion en el plano del comeirdiernacional?

17. ¢ Cudles son los costos y los beneficios deastiaccion voluntaria de exportacion?

18. ¢ Qué es el requisito del contenido nacionakré mediante un ejemplo numérico
de su propia creacion.

19. Para investigar: ¢qué otros instrumentos déigaolcomercial existen, en qué
consiste cada uno de ellos y cudles pueden sepstas y sus beneficios?

20. Comente brevemente cada uno de los argumerfingrdel proteccionismo, asi

como cada uno de los argumentos en contra delgorotesmo. ¢ Usted esta a favor o
en contra del proteccionismo? Fundamente su refgspues
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LECCION CINCO: La balanza de pagos y los tipos de ambio: como se salda la
balanza de pagos (la balanza de pagos de Méxica)s ltipos de cambio fijos y la
intervencion, el proceso de ajuste monetario de lsalanza de pagos (0 mecanismo
de ajuste precio), las politicas de esterilizaciérLos tipos de cambio flexibles:
flotacion limpia y sucia, terminologia. El tipo decambio real. Lectura analitica
uno. El comercio de bienes, el equilibrio del merch y la balanza comercial: el
gasto en bienes interiores, las exportaciones netad equilibrio del mercado de
bienes, efectos de repercusion.

LA BALANZA DE PAGOS Y LOS TIPOS DE CAMBIO

Con esta leccion, damos inicio al estudio de laroemnomia de una economia abierta.
Empezamos estableciendo la definiciébn de balanzaades, asi como las cuentas que
la conforman. Tenemos pues, que la balanza de gagbsfine de la siguiente manera:

Es un instrumento contable en el que se registras transacciones comerciales, de
servicios y financieras que realizan los agentesm@micos domésticos (las familias,
las empresas y el gobierno) con sus similares délamjero o del resto del mundo

Esta conformada por dos grandes cuentas: la caeniante y la cuenta de capital. En
la cuenta corriente se registra el comercio dedsien de servicios, asi como las
transferencias. Los servicios comprenden los flébaspagos de royalt{fSy los pagos
de intereses. Los servicios también comprenderetda neta de inversionegue
consisten en lo siguiente:

Son los intereses y los beneficios de los activas gl pais tiene en el extranjero
menos la renta que perciben los extranjeros por Bdivos que poseen en nuestro
pais

Las transferencias estan formadas por las remi&saslonaciones y las ayudas. La
balanza comercial registra simplemente el comedso mercancias. Sumando el
comercio de servicios y las transferencias nethtgnemos la balanza por cuenta
corriente (El Diagrama 6.1 muestra la estructurkadmlanza de pagos).

La cuenta corriente muestra un superavit si lasoapones son superiores a las
importaciones mas las transferencias netas a @xtoan es decir, si los ingresos

procedentes del comercio de bienes y servicios yéasferencias son superiores a los
pagos por estos mismos conceptos.

La regla elemental de la contabilidad de la baladeapagos es que cualquier
transaccion que da lugar a un pago por parte deefidentes de un pais es una partida
del debe en la balanza de pagos. Algunos ejemplm#nportaciones de computadoras,
las donaciones a extranjeros, la compra de tierm@tre pais, el pago de intereses de la
deuda exterior, etc., son todas ellas partidadele.

0 Unaregalia o royalty es el pago que se efectda al titular de derechosutbr, patentes, marcas o
know-how a cambio del derecho a usarlos o explmgad que debe realizarse al Estado por el uso o
extraccion de ciertos recursos naturales, habitmtenno renovables.

131 Martin Carlos Ramales Osorio



Economia internacional. Apuntes introductorios

Por el contrario, son partidas del haber las sigage las exportaciones de tequila de
nuestro pais, las compras extranjeras de nuestto®s el pago de intereses que
reciben los nacionales por parte de extranjeros, et

La cuenta de capital registra las compras y vem¢asctivos, como acciones, bonos y
tierra. Se suele hacer una distincion entre lass#éieciones de capital a largo y corto
plazo, dependiendo de que el vencimiento de lagaacsea o0 no superior al aflo. Una
distincion alternativa en la cuenta de capitalesdiza entre la inversion de cartera y la
inversion directa.

La cuenta de capital muestra un superavit, tamliédnado entrada neta de capital,
cuando nuestros ingresos procedentes de la ventcaenes, obligaciones, tierra,
depositos bancarios y otros activos son superearegestros pagos por nuestras propias
compras de activos extranjeros (Ver Diagrama 5.1).

Diagrama 5.1. Estructura de la balanza de pagos

[ 4 Balanza comercial: exportaciones e importacionemé®anciz

Balanza de servicios: fletes, royaltys e intereGasmancias e intereses
de nacionales en el extranjero menos gananciastezeses de
Cuenta < extranjeros en el pais (renta neta de inversiones).

corriente
Trasferencias: remesas, donaciones y ayudas quai®lrecibe del
extranjero; remesas, donaciones y ayudas que lhpak al resto del
mundo.

Balanza de N\
pagos ~
Ingresos: venta de activos, préstamos recibidogxtednjero (a largo o

corto plazo), inversion extranjera directa (IED\ersion extranjera de
cartera (IEC)

Cuenta de <
capital
Egresos: compra de activos, préstamos otorgadosstd del mundo (a

largo o corto plazo), inversion directa y de catde nacionales en el
extranjero.

K o

Como se salda la balanza de pagos (la balanza degpa de México)

A continuacion, en el Cuadro 5.1, se presentalenba de pagos de México con datos
anuales de 2010, y con datos enero-septiembre & \20011. La cuenta corriente se
presenta de manera bastante resumida: Unicameatecapel total de ingresos y de
egresos, y notamos que es deficitaria porque [gresos provenientes del comercio de
mercancias y servicios y de las transferencias sderiores a los egresos

correspondientes. En 2010, el déficit de la cuentaente se ubico en 5,724 millones
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de délares (mdd), en enero-septiembre de ese naémdéue de 2,223 mdd y en enero-
septiembre de 2011 el déficit en cuenta corriengeerdidé a 6,475 mdd.
Tradicionalmente, la cuenta corriente de Méxicaida deficitaria.

Hemos de hacer notar, que cuando un pais como Méaarre en déficit en cuenta
corriente, debe generar un superavit en cuentapiéat Alternativamente, cuando un
pais experimenta déficit en cuenta corriente detan€iarlo de alguna manera. ¢ Coémo
financia un pais un déficit en cuenta corrienteR |&gica y por definicion, si nuestro
pais tiene déficit en cuenta corriente, sus socmserciales y financieros (Estados
Unidos y Canada en el caso de México) incurrenugeravit, y parte de ese superavit
lo transfieren al pais deficitario bajo las modatids de préstamos e inversiones
directas y de cartera. El pais deficitario en cai@oatriente, tiene que pedir préstamos a
sus socios comerciales y financieros para finaredianencionado déficit; o bien, tiene
gue invitar a los inversionistas extranjeros pau& dnviertan ya sea en el sector
productivo (inversion extranjera directa, IED) manciero (inversion extranjera de
cartera, IEC) del pais.

Cuadro 5.1. La balanza de pagos de México, 2010 né&o-Septiembre de 2010 y
2011
Presentacion tradicional
Millones de délares

Concepto Anual Enero-Septiembre
2010 2010 2011
Cuenta corriente -5,724 -2,223 -6,475
Ingresos 340,676 249,146 294,710
Egresos 346,400 251,369 301,185
Cuenta de capital 40,585 24,945 32,790
Pasivos 72,939 43,432 44,352
Endeudamiento 29,379 15,026 10,557
Banca de desarrollo 648 -536 -31
Banca comercial 9,552 5,962 1,445
Banco de México -3,221 -3,221 0
Sector publico no bancario 13,021 4,550 2,296
Sector privado no bancario 9,379 8,272 6,846
Pidiriegas 0 0 0
Inversion extranjera total 43,561 28,405 33,796
Directa 19,792 15,689 13,430
De cartera 23,769 12,716 20,366
Mercado accionario 641 488 -3,738
Mercado de dinero 23,127 12,228 -24,104
Activos -32,354 -18,487 -11,562
Errores y omisiones -12,181 -5,300 -2,693
Variacion de la reserva internacional 22,759 17,475 24,366
Ajustes por valoracion -79 -52 -744

Fuente: Banco de MéxicoEstadisticas (Politica monetaria e inflacion: otrasdicadores, balanza de
pagos) www.banxico.org.mx/estadisticas/estadisticas-palitinonetar.htmlconsultada el viernes 6 de
enero de 2012.
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Dicho de otra manera, cuando un pais como Méxicaria en déficit en cuenta
corriente, debe captar ahorro externo para findocig ese ahorro externo asume las
modalidades de préstamos, inversion extranjer&tdif@ED) e inversion extranjera de
cartera (IEC). Por tanto, el pais deficitario imeuen pasivos al contratar deuda externa
y al captar inversiones extranjeras directas yaiter@.

Segun el Banco de Méxicanvw.banxico.org.mk en 2010 el pais contrajo pasivos con
el exterior por 72,939 mdd, repartidos de la sigi@ienanera: endeudamiento, 29,379
mdd (mismos que representan el 40.3 por cientoodepasivos totales que el pais
contrajo en 2010); inversion extranjera total, 63,5ndd (que equivalen al 59.7 por
ciento del total de pasivos contratados por el paiisel exterior en el mencionado afio
de 2010) (Ver Cuadro 5.1 y Gréfica 5.1).

¢, Quiénes se endeudaron con el exterior en 201GHh $td@anco de México, el sector
publico no bancario por 13,021 mdd (17.85 por ciafd los pasivos totales), la banca
comercial por 9,552 mdd (13.09 por ciento del to&lpasivos), el sector privado no
bancario por 9,379 mdd (12.86 por ciento de losvpadotales), la banca de desarrollo
por 648 mdd (0.89 por ciento del total de pasivw2@10) y el Banco de México que se
desendeudd por un monto de 3,221 millones de db(ad4el2 por ciento de los pasivos
totales del mencionado afio) (Ver Cuadro 5.1 y Gadbil).

De la inversion extranjera total captada por e gai 2010, que ascendié a 43,561 mdd,
19,792 mdd correspondieron a la inversion extrangirecta (IED) y 23,769 mdd a la
inversion extranjera de cartera (IEC). Es decitERa represent6 el 45.43 por ciento de
la inversion extranjera total, en tanto que la lEe@resent6 el 54.57 por ciento de la
misma. Del total de la IEC, 23,769 mdd, la mayatgae invirtio en el mercado de
dinero, 23,127 mdd, y el resto, 641 mdd, en el adercaccionario (Ver Cuadro 5.1 y
Gréfica 5.1).

Grafica 5,1. Estructura de los pasivos de la cuenta de capital de México, 2010
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Fuente: elaboracion propia con datos de Banco de Mégstadisticas (Politica monetaria e inflacion:
otros indicadores, balanza de pagps)www.banxico.org.mx/estadisticas/estadisticas-maliti
monetar.htmlconsultada el viernes 6 de enero de 2012.
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Por ultimo, cabe sefalar que la balanza de pago® dostrumento contable debe
cuadrar, es decir, debe dar cero. Lo ideal es geé mais tiene un déficit en cuenta
corriente de balanza de pagos por 25 mil milloreed@ares, debe generar un superavit
en cuenta de capital por exactamente el mismo m@stonil millones de dolares; en
consecuencia, -25 mil millones de délares +25 nillomes de dolares es igual a cero.
Sin embargo, no sucede asi en la realidad. En -aeptembre de 2011, por ejempilo, el
pais tuvo un déficit en cuenta corriente de balalezpagos por 6,475 mdd, pero generd
un superavit en cuenta de capital mucho mayorodidn de 32,790 mdd (= 44,352
mdd de pasivos menos 11,562 mdd de activos). ¢Bnt@iexcede el superavit en
cuenta de capital al déficit en cuenta corrientaRié¢hdo operaciones, en 26,315 mdd
(igual al déficit en cuenta corriente por 6,475 malas el superavit en cuenta de capital
por 32,790 mdd). Es decir, en enero-septiembreddé, 2| pais consiguié 26,315 mdd
de mas para financiar su déficit en cuenta coeielcd pregunta es, ¢a donde fueron a
parar esos 26,315 mdd? (Ver Cuadro 5.1). De uraagostapido al Cuadro 5.1,
observamos que las reservas internacionales varear®4,366 mdd, y los ajustes por
valoracion en -744 millones de ddlares.

Es decir, que de los 26,315 mdd que el pais codsadpimas para financiar su déficit
en cuenta corriente, 24,366 mdd se fueron a engiaseaeservas del Banco de México;
aun asi, siguen sobrando 1,949 mdd. ¢En donde?edtdgervamos en el Cuadro 5.1,
que los ajustes por valoracion variaron en -744 .nitidonces hacemos la siguiente
operacion: a los 26,315 mdd le restamos la variad® reservas internacionales por
24,366 mdd y les sumamos los ajustes por valorgoidn/44 millone de dolares, el

resultado es: 2,693 millones de dolares, a los lgueambiamos el signo y los

registramos como errores y omisiones, con los sudde balanza de pagos da
exactamente cero (Ver Cuadro 5.1).

Es facil comprobarlo de la siguiente manera hacelad siguientes operaciones
aritméticas simples: al déficit de la cuenta cotee(-6,475 mdd) le sumamos los
errores y omisiones (-2,693 mdd), lo que nos amojaesultado de -9,168 mdd; por
otra parte, al superavit en cuenta de capital @2mdd) le restamos la variacion de
reservas internacionales (24,366 mdd) y le sumdo®sjustes por valoracion (744
mdd), lo que nos da un resultado de 9,168 mddtamo, menos 9,168 mdd mas 9,168
mdd es igual a cero. jLa balanza de pagos quedadsdl

Lo anterior lo podemos plantear también de la sigiei manera: cuando un individuo
gasta una cantidad mayor a su ingreso, tiene gaediar ese exceso de gasto, ya sea
vendiendo activos o pidiendo prestado. En el casaoird pais sucede exactamente lo
mismo, cuando incurre en un déficit en cuenta eote, porque le compra al extranjero
mas de lo que le vende, tiene que financiarlo,neg@mente lo hace vendiendo activos
o recurriendo al endeudamiento externo, lo quefggmue el pais esta incurriendo en
superavit en cuenta de capital. En consecuenciajdiicit en cuenta corriente se
financia mediante entradas compensatorias de tapita

Déficit en cuenta corriente + entrada neta de abpi0 (1)
La ecuacion anterior es muy importante en el sigaiesentido: si un pais no tiene
activos que vender, sino tiene reservas de divisasngun extranjero quiere invertir en

él y si nadie le presta, tiene que equilibrar sental corriente devaluando su moneda.
Cuando un pais incurre frecuentemente en défictiuenta corriente, tarde o temprano
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agota sus reservas de divisas y tiene que devaluaoneda para equilibrar el comercio
de bienes y de servicios. Es el caso de muchosglaittnoamericanos como México

En base a lo anterior, resulta util dividir la cizerde capital en dos partes

independientes: 1) las transacciones del secteadgwidel pais y 2) las transacciones
oficiales de reservas, que corresponden a lasaauies del banco central. Un déficit en

cuenta corriente puede ser financiado por los eeséd privados vendiendo activos en
el extranjero, es decir, pidiendo préstamos extsioo por el Estado, que reduce sus
reservas de divisas, vendiendo divisas en el merdadambios.

En cambio, cuando el pais incurre en superavituemta corriente, el sector privado
puede pagar sus deudas o comprar activos en @ngxt; el banco central puede
comprar las divisas que reciben los particularasimentar de esa manera sus reservas
de divisas.

El aumento de las reservas oficiales también serdigra superavit global de la balanza
de pagos, que se puede resumir de la siguientermane

Superavit de la balanza de pagos = aumento dedasvas oficiales de divisas
= superavit por cuenta corriente + entrada netzagéal privado

Qué en el caso de un pais como México se expranajia de la siguiente manera:

Superavit de la balanza de pagos = aumento dedasvas oficiales de divisas
= déficit en cuenta corriente + superavit en cueetaapital

Lo anterior quiere decir, que si el déficit de leeta corriente es menor al superavit de
la cuenta de capital, o lo que es lo mismo, siugkegvit de la cuenta de capital es
mayor al déficit de la cuenta corriente, la balagitdal de pagos sera superavitaria, y
el banco central estard ganando reservas de diciza® lo muestra el Cuadro 5.1 y el

Esquema 5.1.

Los tipos de cambio fijos y la intervencion

Ahora vamos a analizar como financian los bancotaes un déficit o un superavit en
balanza de pagos, a un nivel general, 0 un superaw déficit en cuenta corriente, a
un nivel mas especifico y concreto, realizandostraniones oficiales de divisas. Para
ello, distinguimos entre los tipos de cambio fipdos tipos de cambio flexibles.
Anteriormente, hemos establecido la definicién ige tle cambio, como el precio de
una moneda extranjera (el délar americano o el)eenotérminos de la moneda
nacional.

Los tipos de cambio fijos, como su mismo nombrsugiere, deben permanecer fijos o0
constantes, independientemente del saldo de lazzatie pagos o de la cuenta corriente
de la misma. Para que el tipo de cambio pueda pewea fijo o constante, los bancos
centrales deben absorber cualquier exceso de denoathel oferta de divisas; en el caso
particular de México, cuyos principales socios caiaées son los Estados Unidos de
América, el Banco de México debe absorber cualgereeso de demanda o de oferta
de délares.
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El financiamiento de un déficit en caéa corriente y la cuenta de capital

R Endeudamiento externo: sector publico (bancario yf n
”| bancario) y sector privado (bancario y no bancario)

Acumulacién
.| de pasivos
" con el
exterior
Déficit Inversion extranjera: directa y de cartera (mercado
en cuenta accionario y mercado de dinero)
corriente
Venta de activos por parte del sector
» . . .
A ”| privado nacional en el extranjero.
1
|
1 . ’ . ~
! Si el pais incurre afio trak —
: afio en déficit en cuenta DevaI(LjJac(;on de laj
' . " i moneda doméstica
! Transacciones oficiales d corriente  se agotan lag frente a | df
| ) reservas de divisas del rente a la monedsg
i reservas: el banco central oo d | ;
' d banco central, y si ningd e los  socios
! » reduce sus reservas de tFan i . i comerciales y
: divisas, vendiendo divisas ex ra:njerlo qwzr_e Ilnve_r I financieros  del
! en el mercado de cambios €n €l pals y nadie le quierne ‘
| prestar, y el pais ya no pais.
i tiene activos que vender p T
Equilibrar la cuenta los extranieros '
corriente mediante ur J ' |
]
]

aumento de las]
exportaciones y ung
disminucion de las

importaciones.

Fuente: elaboracion propia a partir del conocimiento demm@conomia de economias abiertas.

Tanto el exceso de demanda como de oferta de dokoe determinados por el saldo
de la cuenta corriente, que tomaremos como puntefdesncia para explicar sobre el
funcionamiento de los tipos de cambio fijos. Cuatal@uenta corriente del pais es
deficitaria, salen mas doélares de los que entrablanhdo en términos coloquiales; lo
anterior, porque el pais importa més de lo que gapBor tanto, la demanda de doélares
es mayor a la oferta de dolares. Los importadosseaddan dolares para comprar
mercancias en el extranjero: acuden a los bancusrc@les o a las casas de cambio
para intercambiar pesos por dolares; los exporgadgor el contrario, ofrecen dolares
para proseguir con sus actividades productivastalior de las fronteras nacionales;
por tanto, acuden a los intermediarios financigitmsncos comerciales y casas de
cambio) a intercambiar dolares por pesos.

De esa manera, el Banco de México, para evitaeftipo de cambio se incremente, o
alternativamente, para evitar que el dolar se emcar vende dolares a los
importadores. Por el contrario, cuando la cuenteerie es superavitaria entran al pais
mas dolares de los que salen. Lo anterior, porbpaig exporta mas de lo que importa;
por tanto, la oferta de dolares es mayor a la ddmden este caso, el Banco de México,
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para evitar que el tipo de cambio disminuya, o €jugrecio del dolar en términos de la
moneda nacional baje, compra dolares a los exprdadVer Esquema 5.2).

De esa manera, la intervencion de los bancos ées&a el mercado de divisas, ya sea
comprando o vendiendo dolares, ayuda al mantenimiée la paridad cambiaria, o
evita completamente que el tipo de cambio sufree@nes o modificaciones. El tipo
de cambio debe permanecer fijo o constante, ekmgee a través de la intervencion de
los bancos centrales en los mercados de divisasHMpiema 5.2).

Para que el mantenimiento del tipo de cambio seé@lgo los bancos centrales deben
estar dispuestos a emitir dinero, cuando la cuemt@nte es superavitaria, o a reducir
sus reservas de divisas, cuando la cuenta corresntieficitaria. En consecuencia, los
bancos centrales deben disponer de reservas dagliviestar dispuestos a emitir dinero
con tal de que el tipo de cambio permanezca fgorstante.

Esquema 5.2. La intervencion del banco central paravitar un incremento en el
tipo de cambio

e Tipo de cambio
Déficit global en Dfemanda dej El  banco central permanece fijo o
balanza de pagos p dolares mayor 3 absorbe el exceso de | ¢gnstante
en cuenta oferta de dolares—» demanda de ddlares—» gracias  a
corriente. (exceso de yendléndolos a los intervenciéon del

demanda). importadores banco central

Fuente: elaboracidon propia a partir del conocimiento denmeconomia de economias abiertas.

El proceso de ajuste monetario de la balanza de pag (0 mecanismo de ajuste
precio)

Las economias abiertas, como lo es hoy en diaolaoetia mexicana, guardan fuertes
relaciones de interdependencia unas con otrasidaificulta la consecucion de ciertos
objetivos de politica econdmica, como el pleno empy la estabilidad de precios.
Todavia mas, una economia abierta debe tratar miglieo el equilibrio interno (un
nivel de produccion de pleno empleo con estabilidadprecios) con el equilibrio
externo (sobre todo el equilibrio de la cuentaieate de la balanza de pagos). Sin
embargo, en la practica resulta complicado comciila equilibrio interno con el
equilibrio externo. Generalmente, cuando una ecém@emo la mexicana experimenta
un crecimiento econémico rapido y elevado tiendafeentar dos problematicas: déficit
en balanza comercial y en cuenta corriente de balde pagos, asi como inflacion
rapida y elevada; por el contrario, cuando creceopy lentamente, tiende a
experimentar, de un lado, superavit en cuentaardgide balanza de pagos, pero por el
otro experimenta baja inflacion, aun cuando puestar encurriendo en desempleo. La
politica macroecondmica se plantea como muy cowrubdic

Las relaciones de interdependencia de las econ@hiagas dependen, a su vez, de los

sistemas monetarios y de tipos de cambio adoptacmgunto de instituciones
denominadas sistema monetario internacional. Eras monetario internacional, que
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ha influido en las politicas macroecondémicas yanrésultados de las mismas en los
diferentes paises, ha conocido tres periodos: d@aéplel patrén oro (desde 1870 a
1914), el periodo de entreguerras (de 1918 a 1p@&d)periodo tras la Segunda Guerra
Mundial en el que se fijaron los tipos de cambigiseel sistema de Bretton Woods (de
1946 a 1973).

Bajo el patron oro, la principal responsabilidad ke banco central era preservar la
paridad oficial entre su moneda y el oro; para erat la paridad cambiaria, el banco
central necesitaba unas reservas adecuadas eRarrtanto, el equilibrio externo se
veia, mas que como un determinado objetivo dedateucorriente, como una situaciéon
en la que el banco central no ganara (en caso pler&ait en cuenta corriente) ni
perdiera (en situacién de déficit de la cuentaieote) reservas en oro a una tasa
demasiado rapida.

Puesto que las reservas internacionales en estalpeéomaban la forma de oro, los
superavits o los déficits de la balanza de paguareque ser financiados mediante el
envio de oro entre los bancos centrales. Un paigiébcit en balanza de pagos, tenia
gue enviar reservas en oro al pais superavitdteEmativamente, el pais superavitario
recibia reservas en oro del pais deficitario. Ehero, enfrentaria un incremento de
precios, y el segundo una disminucién, como lo mese inmediatamente enseguida.
Para evitar grandes movimientos de oro, los baneofrales adoptaban politicas que
aumentaran los componentes del superavit (o dait)éfe la cuenta financiera que no
fueran reservas en linea con el déficit (o supBrée la cuenta corriente. Un pais se
encuentra en una situacion de equilibrio en sunzalale pagos, cuando la suma del
saldo de su cuenta corriente, de su cuenta deatgpite su cuenta financiera que no
sean reservas es igual a cero, de manera quedazhapor cuenta corriente mas la
cuenta de capital se financie enteramente medipréstamos internacionales, sin
movimiento de reservas.

Interpretando lo anterior, los paises tratabanvitarecualquier aumento o disminucion
de sus reservas en oro; lo anterior, para evitsolalecalentamiento de sus economias y
el desbordamiento de la inflacién (en caso de swfieen cuenta corriente); o bien, la
desaceleracion de su crecimiento econdmico y leaaéh de precios (en caso de una
cuenta corriente en extremo deficitaria). Mas bies paises financiaban sus déficits (o
Sus superavits) en cuenta corriente mediante pnéstainternacionales. Un pais
deficitario pedia prestado a sus socios comercialae con toda seguridad eran
superavitarios, para financiarse, sin recurrir iigim momento a la venta de oro y, por
tanto, a la disminucion de sus reservas oficiatesre.

Sin embargo, y como ya lo adelantamos anteriormehfgatron oro, que era en esencia
un sistema de tipos de cambio fijos, generaba n@uoas automaticos que contribuian
a conseguir de manera simultanea el equilibrioadedlanza de pagos de todos los
paises. La explicacion es la siguiente: si el sapede la cuenta corriente era mucho
mayor al déficit de la cuenta de capital, el pataréa incurriendo en un superavit global
de balanza de pagos. Por definicién, los sociosecdales y financieros del pais
superavitario incurrian en déficit global de bakanie pagos, de manera tal que tenian
gue enviar oro al pais superavitario.

En consecuencia, el pais superavitario recibiayoebbanco central de dicho pais para
mantener fija la paridad cambiaria, compraba orsus exportadores a cambio de
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moneda nacional lo que llevaba a un aumento défgaanonetaria y, por tanto, a un
incremento de precios; que sin un incremento ¢ip@lde cambio nominal, conducia a
una revaluacion real de la moneda del pais supari&avy, por tanto, a una disminucion
de sus exportaciones y a un aumento de sus imporéschasta el restablecimiento del
equilibrio de su balanza de pagos. Con los sodigithrios sucedia exactamente lo
contrario: los bancos centrales vendian oro a aardei moneda nacional, lo que
provocaba una disminucién de la oferta monetarigoy, tanto, una disminucién de
precios, que sin una disminucién en el tipo de d¢amipbminal provocaba una
devaluacion real de las monedas de los paisesitdefis que impulsaba sus
exportaciones pero que inhibia sus importacionestah&l restablecimiento del
equilibrio de sus respectivas balanzas de pagasEstguema 5.3). Este mecanismo que
estamos explicando, y que se denomina como deeapustio-flujo de especie, fue
descrito por David Hume en 1752.

Esquema 5.3. El mecanismo de ajuste precio-flujo aespecie de la balanza de
pagos bajo el patrén oro (1870-1914)
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Fuente: elaboracion propia con base en las teorias deo@@mnomias abiertas.
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Paul Samuelson plantea lo anterior de la siguigraeera en la decimoctava edicién de
su popular libro de Economia, él lo plantea cdvtexanismos de ajuste internacional
con cuatro tenazasle Hume (Ver Esquema 5.4):
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Esquema 5.4. Mecanismos de Ajuste Internacional cd@uatro Tenazas, de Hume

Estados Unidos tiene déficit erf
su balanza de pagos

\ 4

Estados Unidos pierde oro;
Inglaterra gana oro

Disminuye la Aumenta la oferta
oferta monetaria monetaria inglesa
estadouniden:

A 4 \ 4

Los precios disminuyen Aumentan los precios
en Estados Unidos ingleses
/ A 4 A 4 \
Paso 1: disminuyen la$ | Paso 2: Aumento Paso 3: aumento Paso 4: bajan las
importaciones de de exportaciones de importaciones exportaciones de
bienes hacia Estados de bienes de bienes a bienes ingleses
Unidos estadounidenses Inglaterra

NIV

Se restaura el equilibrig —
de la balanza de pagos Se restaura el equilibrio d
de Estados Unidos la balanza de pagos de
Inglaterra

Fuente: tomado de Samuelson, Paul y Wiliam NordhaBsonomia McGraw-Hill, Decimoctava
Edicion, México 2006, p. 588.

Trasladando el analisis anterior, el del mecanidmajuste precio-flujo de especie bajo
el patrén oro, a los tipos de cambio fijos, mismas estuvieron vigentes desde 1946
hasta 1973, en el que la moneda de reserva eréalal @mericano en vez del oro,
tenemos lo siguiente:

Si un pais incurria en superavit global en balate@agos, el banco central de dicho
pais tenia que comprar dolares a cambio de moredanal, por lo que aumentaba la
oferta monetaria nominal que hacia caer la tasatdees; la disminucién del tipo de

interés provocaba un disminucién del ahorro peroaumento de la demanda de
consumo y de la demanda de inversion, por tantogataba la demanda agregada, lo
que traia consigo un aumento de precios que in@diaina revaluacion real de la
moneda del pais superavitario. La revaluacion dealsu moneda, disminuia sus
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exportaciones y aumentaba sus importaciones hpsarse, lograndose de esa manera
el restablecimiento del equilibrio externo (Ver &Esma 5.4).

Por légica y sentido comun, los socios comerciglfsancieros del pais superavitario,

experimentaban déficit en balanza de pagos, paju sus economias seguian un
proceso de ajuste totalmente opuesto al del ppeyavitario. Finalmente, sus monedas
se devaluaban en términos reales frente a la maeldaais superavitario por lo que

aumentaban sus exportaciones pero disminuian qu@tEgsiones hasta igualarse (Ver

Esquema 5.4). Realizando operaciones de cambigpfeeventa de divisas), los bancos
centrales mantenian fijos sus tipos de cambiospédanzas de pagos de los distintos
paises tendian al equilibrio de manera mas o maurtosnatica y simultanea.

Partiendo de una situacion como la de México, grepnentemente incurre en déficit
en cuenta corriente, y que por tanto tiene quergens superavit mucho mayor en
cuenta de capital via préstamos internacionalesag@on de inversion extranjera en
sus modalidades de inversion directa y de cartenamos el proceso que se describe en
el Esquema 5.4.

Las politicas de esterilizacion

Cuando una economia opera bajo tipo de cambiodljtaanco central debe realizar
operaciones de cambio (compra-venta de divisas) eeitar cualquier variacion del
tipo de cambio.

Sin embargo, las economias, a través de sus beectrales, disponen de otros tipos de
operaciones para influir en la cantidad de diner@ieculacion. En concreto, disponen
de las operaciones de mercado abierto, mismas anssten en la compra-venta de
valores gubernamentales, CETES en el caso partiddaMéxico, asi como de
operaciones de ventanilla de descuento, las quasten en préstamos que los bancos
centrales otorgan al sector privado tanto finanmoci®mo no financiero.

En consecuencia, si un pais como México incurreswgreravit en balanza de pagos,
porque el superavit de la cuenta de capital es mumchyor al déficit de la cuenta

corriente, su banco central debe absorber el exdesaferta de ddlares precisamente
comprando la divisa internacional en cuestion. GQangplares a cambio de moneda
nacional, por lo que aumenta la cantidad de dimgrccirculacion que provoca un

aumento en el nivel absoluto de los precios (iidlac

Si el banco central desea evitar en absoluto ucepminflacionario rapido y elevado v,
por tanto, la revaluacion de su moneda doméstica, que es lo mismo, si desea
mantener su superavit en balanza de pagos, deden€ETES en el mercado abierto
por el mismo monto en que compro dolares al puldiqoortador, principalmente. Si
vende CETES por el mismo monto en que compré dgldee oferta monetaria
permanece sin cambio al igual que los precios, meneda doméstica no experimenta
ninguna revaluacion real frente a las monedas desncipales socios comerciales y
financieros.
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Esquema 5.4. El proceso de ajuste monetario de lalanza de pagos bajo tipos de
cambio fijos (1946-1973)

Aumenta la
- Para Aumenta la demanda agregadp
PAIS A: mantener fijo oferta y por tanto los
el tipo de monetaria precios; que sin
Déficit en SuperéVit Exceso cambio, que hace un }nCl’ementO e-n
cuenta global en de oferta| .| banco centrall | bajar la tasa] el tipo de cambio
corriente balanza de »| compra » de interés: [ | nominal, inciden
menor  al de pagos délares dolares a por tanto, en una
superavit cambio  de aumentan el revaluacién real
en cuenta moneda consumo vy la de la monedad
de capital nacional inversion domestica
v
Disminuyen exportaciones
y aumentan importacionep
hasta igualarse
Equilibrio automatico de las balanzas ¢
pagos de los dos pai
Aumentan exportaciones y
disminuyen importaciones
hasta igualarse
A
—— Disminuye la
—— Para Disminuye la demanda agregada ly
PAIS B: mantener fijo oferta por tanto  los
" el tipo de monetaria precios; que sin und
Superavit Déficit Exceso cambio, que hace disminucion en el
en cuenta global en de .| banco centrall | subir la tasa| | tpo de cambio
corriente balanza demanda | | vende pesosa | de interés;[ | nominal, provocan
menor  al de pagos de pesos cambio  de por  tanto, una devaluacion reaj
deficit en moneda disminuyen el de la  moneda
cuenta de nacional consumo vy la doméstica
capital inversion

Fuente: elaboracion propia con base en las teorias deo@@mnomias abiertas.

Si el tipo de cambio es de 13.50 pesos por un ddf@ricano y el Banco de México
compra al publico 500 millones de dodlares, entoaesferta monetaria nominal del
pais aumentara en 6 750 millones de pesos, parddas precios se irdn hacia arriba
incidiendo en una revaluacion real del peso qué tesaparecer el superavit en balanza
de pagos como lo hemos visto anteriormente. Saat8 de México desea mantener el
superavit en balanza de pagos consistente con temrdeado nivel de actividad
econdmica (generalmente bajo y lento como lo asahoente), debe vender CETES al
publico en el mercado abierto por exactamente 6nilones de pesos. En este caso
decimos, desde el punto de vista técnico, que etdaentral practicd politica de

esterilizacion total.

143

Martin Carlos Ramales Osorio



Economia internacional. Apuntes introductorios

Si el Banco de México interviene pero vende CETEfRUAlico en el mercado abierto
por 4 000 millones de pesos Unicamente, por dégir, @staria practicando politica de
esterilizacion parcial. Y si no vende CETES porgaim monto, decimos que aplica
politica de esterilizacidén nula, en cuyo caso eksavit en balanza de pagos tenderia a
desaparecer a través de una revaluacion real del @on politica de esterilizacion
parcial, el superavit en balanza de pagos no desappor completo.

Las anteriores, son las opciones de politica maora@mica de que disponian las
diferentes economias nacionales bajo la época sletipos de cambio fijos y el

predominio de la economia keynesiana, que inspirgolitica econémica de muchos
paises después de la Segunda Guerra Mundial,cpteomia keynesiana era consistente
con los tipos de cambio fijos prevalecientes. Fmalte, un supuesto crucial de la
economia keynesiana era el de precios y salagaos por la presencia de sindicatos
en los mercados de trabajo y de monopolios y otiiop en los mercados de productos.

LOS TIPOS DE CAMBIO FLEXIBLES

Bajo tipos de cambio fijos, los bancos centralésrienian para mantener fijos los tipos
de cambio. Absorbian cualquier exceso de oferta demnanda de délares vendiendo o
comprando la divisa internacional en cuestiéon,lpaue la balanza de pagos registraba
movimientos en las transacciones oficiales de vaserSi la balanza de pagos era
superavitaria, las reservas internacionales debbscos centrales aumentaban, si
sucedia lo contrario disminuian.

Bajo tipos de cambio flexibles, los bancos cengrale intervienen y el tipo de cambio
de determina por las fuerzas del mercado, estpoeda ley de la oferta y la demanda.
Por tanto, y en teoria, bajo tipos de cambio flesilta balanza de pagos es igual a cero
y no hay movimientos en las transacciones oficideeseservas. Los bancos centrales
no acumulan ni desacumulas reservas internacionales

Flotacion limpia y sucia

Hablar de tipos flotantes o flexibles equivale &laade exactamente lo mismo; es
decir, se manejan ambos términos como sinénimos. tipws de cambio flexibles
pueden adoptar dos modalidades: la flotacion limpiendo los bancos centrales se
mantienen totalmente al margen de lo que suced®®mercados de divisas, ni
compran ni venden; y la flotacion sucia o admiaié, cuando los bancos centrales
intervienen en mayor o en menor grado en los mescdd divisas para influir en los
tipos de cambio.

Al respecto, cabe mencionar que en México la palitambiaria se ha utilizado con
harta frecuencia como un instrumento de lucha adatinflacién. Durante el sexenio
del presidente Miguel de la Madrid (1982-1988)timb de cambio se utilizé para fines
de balanza de pagos, concretamente, para genesapearavit en balanza comercial que
permitiera al pais cumplir con sus compromisos dedd con el exterior, o que
efectivamente se logro; en contrapartida, el gobiedel presidente De la Madrid
fracas6 en sus intentos por bajar y estabilizainfeacion heredada del gobierno
anterior, el de José Lopez Portillo (1976-1982sma que alcanzod niveles muy altos
hacia el final de su sexenio. El presidente CaBasinas de Gortari (1988-1994)
procedié exactamente de manera inversa: utilizipelde cambio como instrumento de
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lucha contra la inflacion, que efectivamente seadeleré gradualmente durante su
administracion, pero se salié de control la balaaoraercial y el conjunto de la cuenta
corriente que finalizé en el error de diciembrel®®4, toda vez que el déficit de la
cuenta corriente se financié principalmente coneigdn extranjera de cartera,
altamente sensible y volatil.

El presidente Ernesto Zedillo (1994-2000), un tecata neoliberal especialista en
economia financiera postgraduado de la Universidadeamericana de Yale, adopt6
para México un régimen de tipo de cambio flexilalleréspecto, en la pagina del Banco
de México es posible leer lo siguientex politica cambiaria es responsabilidad de la
Comision de Cambios, la cual esta integrada porcimmarios de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y el Banco de Méxicdinales de 1994, dicha Comisién
acordo que el tipo de cambio fuera determinadcelibente por las fuerzas del mercado
(tipo de cambio flexible o flotantelww.banxico.org.mx consultado el miércoles 18
de enero de 2012), que en ocasiones ha requerida u¢ervenciéon del Banco de
México para influir en la paridad peso-doélar; coestd sucediendo actualmente, en el
gue hay una corrida contra el peso que esta oblaggahbanco central a intervenir en el
mercado, en este caso vendiendo el billete verdeianales y extranjeros que procuran
protegerse de una situacion nacional e internakinciarta.

Terminologia

Estamos hablando entonces, de dos esquemas seléimambio: tipos de cambio fijos
y tipos de cambio flexibles. Con respecto a cadadelos dos, se emplean términos
muy precisos cuando las paridades cambiarias varian

Si la economia opera bajo tipo de cambio fijo yuanmomento determinado el peso
pierde valor frente al ddlar, el término correctenaplear es el de devaluacion; si sucede
lo contrario, es decir, si el peso gana valor &aitdodlar, se dice que el peso se revalud
frente al billete verde.

Bajo tipos de cambio flexibles, en el primer cag@ndo el peso pierde valor frente al

dolar, se habla de depreciaciéon; cuando sucedenitvacio, cuando el peso gana valor
frente al dolar, el término correcto a utilizardesde apreciacion (Ver Cuadro 5.2).

145 Martin Carlos Ramales Osorio



Economia internacional. Apuntes introductorios

Cuadro 5.2. Términos correctos a utilizar segun edsquema cambiario
prevaleciente

Esquema cambiario Variacion Términos a emplearse
Incremento del tipo de Devaluacién
cambio (mas pesos por un
dolar americano)

Tipo de cambio fijo
Disminucion del tipo de Revaluacién
cambio (menos pesos por
un dolar americano)

Incremento del tipo de Depreciacion
cambio (mas pesos por un
Tipo de cambio flexible  ddlar americano)

Disminucion del tipo de Apreciacion
cambio (menos pesos por
un dolar americano)

Fuente: elaboracion propia con base en Rudiger, Dornbusthcroeconomia (capitulo 12: las
relaciones internacionales)icGraw-Hill, Séptima Edicién, pp. 190 y 191

EL TIPO DE CAMBIO REAL

A largo plazo el tipo de cambio entre dos paisgenide del poder adquisitivo de cada
moneda en cada uno de los dos paises; y a sulyexjer adquisitivo de la moneda de
cada pais depende del nivel de precios prevaleceantada uno de ellos. Por ejemplo,
si una hamburguesa en México cuesta 28 pesos gsekRdtados Unidos esa misma
hamburguesa cuesta 2.7 ddlares, entonces el tipardbio o la paridad peso-ddlar es
de 10.37 pesos por un dolar americano. Lo antesemun la teoria de la paridad del
poder adquisitivo. (PPA).

El poder adquisitivo relativo de la moneda de cpdis se mide a través del tipo de
cambio real, mismo que se define de la siguienteenaa

Donde R es el tipo de cambio real; e, es el tipoaebio nominal, la cantidad de pesos
que hay que dar por un doélar americaip; son los precios externos y P son los

precios internos.
Aplicando los dados arrojados mas arriba tenemegyloente:

_ 1037(27) _ 2799 _
28 28

R 1

En este caso en particular, tanto el peso comalat dmericano cumplen con la PPA
en el siguiente sentido: un peso mexicano compaatamente la misma cantidad de
producto tanto en México como en Estados Unidoglternativamente, un doélar
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norteamericano compra exactamente la misma cantigadproducto tanto en los
Estados Unidos como en México.

Qué ocurre, sin embargo, si dado el nivel de psepi@valeciente tanto en México
como en Estados Unidos, el Banco de México determimtipo de cambio nominal, e,
de 14.25 pesos por un délar americano, ¢ a cuantoaera el tipo de cambio real (R)?
Haciendo operaciones tenemos lo siguiente:

_ 142527) _ 385 _
28 28

R 14

Cuando el tipo de cambio real es mayor a 1, lodsieracionales son mas baratos que
los extranjeros. Dado el tipo de cambio nominal,1de25 pesos por un ddlar, la
hamburguesa en cuestiébn es mas cara en EstadossUgué en México. Por tanto,
aumentando el tipo de cambio nominal, el Banco é&itb estimula las exportaciones
pero inhibe las importaciones; por lo que en teania devaluacion del peso corrige un
déficit en balanza comercial.

Por el contrario, cuando el tipo de cambio reanesor a 1, los bienes nacionales son
mas caros que los extranjeros. El tipo de cambabd paede disminuir si suben los
precios nacionales en relacion con los extranjgreEbanco central no decide ajustar
hacia la alza, en linea con el aumento de preeld§o de cambio nominal (e). Vamos
a suponer que las hamburguesas en México se eaparp®E su precio aumenta de 28 a
32 pesos y que el banco central decide mantenéipoirde cambio nominal de 10.37
pesos por un doélar americano. Haciendo operaciobhtanemos el siguiente tipo de
cambio real:

o 103727) (28 _ oo

Claramente, las hamburguesas son mas caras end@dcpesos) que en Estados
Unidos (28 pesos), por lo que las exportacionesMiéaico disminuiran pero sus
importaciones aumentaran conduciendo hacia unidéfidbalanza comercial.

Por tanto, si México dese mantener un tipo de cambe le imprima competitividad a
los productos domésticos en el extranjero tieneagueentar el tipo de cambio nominal
en una proporciéon mayor al aumento en el niveegdrde precios (inflacion).

¢En cuanto aumento el precio de las hamburguegasal de 28 a 32 pesos? Haciendo
operaciones tenemos el siguiente resultado:

32 -1*100= 143%
28

El precio de las hamburguesas aumenté en un 14.8iguo; por tanto, el Banco de
México tendria que aumentar el tipo de cambio nair(i@) también en 14.3 por ciento
para equilibrar las cuentas comerciales con elriextePor tanto, el tipo de cambio
nominal pasaria de 10.37 pesos por un délar a 1H&%endo operaciones tenemos:
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no 118527) _ 3199
32 32

1

Sin embargo, si el Banco de México desea generauparavit en balanza comercial
debe aumentar el tipo de cambio nominal en unadaghtnayor; digamos que dado el
aumento en el nivel de precios, decide incrementdel 10.37 a 12.50 pesos por un
dolar. Haciendo operaciones obtenemos el sigurestdtado:

_ 1250(27) _ 3375 _
32 32

R 105

Si el Banco de México escoge ese tipo de cambip€sds con cincuenta centavos por
un dolar) la misma hamburguesa es mas cara endsstaddos (33.75 pesos) que en
México (32 pesos); lo que arroja un tipo de cammea de 1.05.

El analisis anterior, es Util para explicarse el qoé el Banco de México se plantea
como objetivo conseguir una inflacién igual a laEd#ados Unidos, que es el principal
socio comercial y financiero del pais. Retomandb algdlisis anterior, podemos
cuestionarnos lo siguiente: si la balanza de padesMéxico es actualmente
superavitaria, porque el déficit de la cuenta eote es menor al superavit en cuenta de
capital, y adicionalmente, y segun el Banco de E&xia inflacion es baja y estable,
¢estard el peso subvaluado o sobrevaluado conctespkedodlar? (Leer la Lectura
Analitica Paridad Peso-Doélar de José Luis Calvasgupresenta a continuacion y trate
usted de sacar sus propias conclusiones).

LECTURA ANALITICA UNO
Paridad peso-délar

José Luis Calva*

26 de marzo de 2009

El Universal Edicion Electrénica, disponible en
http://www.eluniversal.com.mx/editoriales/43423.htnconsultado el jueves 19 de
enero de 2012.

La volatilidad del tipo de cambio interbancarioeagn solo 10 dias pas6 de 14.08 pesos
por dolar estadounidense (28/1/09) a 15.49 (98)/Qara bajar a 13.92 nueve dias
después (18/111/09) y volver a subir a 14.36 (248), asi como la fuerte devaluacion
del peso mexicano, que acumulé 45.4% (entre elldD8ly 24/111/09), han generado
importantes interrogantes: ¢ estd subvaluado o wbeslo el peso mexicano? ¢Habra
una nueva caida brusca del peso en 20107? ¢ Eddaetlocir la volatilidad?

Para empezar, hay que recordar que en los sisteanasiarios de libre flotacién es la
relacion entre oferta y demanda de divisas la qu@ clia determina el tipo de cambio.
Pero este libre juego del mercado entrafia un grasgo sobre todo para los paises en
desarrollo: que su economia contraiga la “enfermietialandesa”, porque una
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sobreoferta de divisas, cualquiera que sea su rorigeingresos petroleros
extraordinarios, remesas familiares, inversionamjéra de cartera, etcétera—, puede
provocar una significativa apreciacion real de neda nacional, con efectos negativos
sobre la competitividad-precio de los productosarades, tanto en el mercado interno
(frente a las importaciones) como en los mercadte®s, con el consiguiente efecto
perverso sobre el crecimiento del PIB y del empleo.

Esta fue precisamente la enfermedad que pade@édaomia mexicana durante los
afos previos a la reciente devaluacion.

Pero la crisis desencadenada por el cataclismo ale Sifeet modificé la situaciéon: de
un mercado sobreofrecido de divisas, México pasgt mercado en el que la demanda
superé sisteméticamente la oferta, debido a laacdédlos ingresos petroleros y de las
remesas, al retiro de inversiones extranjeras deraay a las compras extraordinarias
de divisas por empresas con vencimientos de dearddsélares o con apuestas perdidas
en derivados. El resultado fue la depreciaciorpdeb mexicano.

Sin embargo, a diferencia de los factores que mé@tan el tipo de cambio en los

mercados de divisas, la paridad de equilibrio dgolgplazo esta determinada por la
balanza de comercio exterior: existe cuando elrvadéolas importaciones es igual al
valor de las exportaciones (descontando, desdeolueg ingresos extraordinarios

derivados, por ejemplo, de la exportaciéon de gdsralaque en la década de 1960
provocaron la sobrevaluacion del florin y el conggte marasmo de la economia de
Holanda).

Por el contrario, cuando un pais tiene un perdistdéficit comercial, su moneda esté
sobrevaluada; o si logra un persistente superawdimeccial (sin ingresos
extraordinarios), su moneda esta subvaluada. Egameh el periodo 1997-2008, China
acumulo un superavit comercial de un billén 380 1ir.2 millones de délares, lo que
acusa la tremenda subvaluacién de su moneda; asegtre en igual periodo México
acumulé un déficit comercial de 238 mil 201.83 mdescontando los ingresos
petroleros extraordinarios, y de 93 mil 631.79 rapiddescontarlos, evidenciando asi la
sistemética sobrevaluacion de nuestra moneda.

Por eso, desde nuestra primera entrega en esteicesgditorial (8/V/95) hemos
recomendado una politica cambiaria de flotacion iadtnada con piso cambiario.
Definiendo como tipo de cambio de equilibrio laigad peso-dolar estadounidense que
se observa cuando la balanza comercial sin ingnestveleros extraordinarios (y sin
maquiladoras) se encuentra en equilibrio —sefauivoca de que la planta productiva
mexicana es globalmente competitiva con ese tipacatebio—, situacién que se
observé en 1988 (paridad que a precios actualéa der 15.70 pesos por ddlar) y
nuevamente en el primer semestre de 1996 (la phedda de 15.50), dicho tipo de
cambio de equilibrio debe ser adoptado como pisab@io. Manteniendo en general
el régimen de flotacion hacia arriba el Banco dexibt® debe evitar —simplemente
comprando doélares— que el precio del délar bajepisd de equilibrio cambiario,
ajustando este piso periddicamente conforme aféaedicia entre las tasas de inflacién
mexicana y estadounidense. (Ciertamente, la pareadde equilibrio de largo plazo
podria resultar actualmente un poco menor que $&rghda en 1988 o en el primer
semestre de 1996, pero sobre todo en tiempos d@sideces preferible tener una
moneda subvaluada que sobrevaluada.)
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De esta manera, dispondriamos de una politica eaimbjue no soélo apoyaria la
competitividad agregada de la planta productivaioaga y, eo ipso, el crecimiento del
PIB y del empleo, sino que reduciria enormementelatilidad cambiaria y alejaria el
fantasma de una nueva depreciacion abrupta delrpesizano.

* Investigador del Instituto de Investigaciones E@micas de la UNAM

EL COMERCIO DE BIENES, EL EQUILIBRIO DEL MERCADO Y LA
BALANZA COMERCIAL

El gasto en bienes interiores

En una economia abierta al comercio y las finanz#&snacionales, una parte de la
produccion interna es comprada por extranjerospiaauccion interna no depende
unicamente de las condiciones de la demanda inteima que depende también de las
condiciones de la demanda externa.

Por tanto, tenemos el concepto de gasto en biatersores, mismo que comprende el
gasto que hacen los agentes econdémicos doméskasoeriipresas, las familias y el
gobierno) en bienes domésticos, asi como aquetta ga la produccion interna que es
comprada por extranjeros, es decir, las exportasi@iX). Sin embargo, se restan las
importaciones (Q), puesto que es gasto que hacemdoionales pero no en bienes
domésticos sino que en bienes extranjeros. Ennésrioncretos, por tanto, comprende
el saldo de la balanza comercial, conocido tambdéno exportaciones netas (XN = X -

Q).

Adelantando, en consecuencia, siempre que los ipales socios del pais estan
atravesando por un periodo de crecimiento rapieteyado, las exportaciones del pais
aumentaran mejorando el saldo de la balanza comheycviceversa. Sin embargo, en
ocasiones el banco central del pais (Banco de Mgpigede impulsar las exportaciones
nacionales incrementando el tipo de cambio nom{eal mientras todo lo demas
permanece constantes(¥? P). Al aumentar el tipo de cambio real (R), antae las
exportaciones del pais y mejora la balanza comgerino lo hemos visto apenas
anteriormente.

Las exportaciones netas

Hemos definido las exportaciones netas del pais) (¥d\no la diferencia aritmética
entre el valor de las exportaciones (X) menos é&rvde las importaciones (Q). Y
hemos adelantado que las exportaciones del paéndep de al menos dos variables:
del crecimiento econdmico externo, al que nos iref@os como la renta externas),Yy

del tipo de cambio real (R). Siempre que aumentarita externa (fY, que se supone es
la renta de los principales socios comercialegpdid, aumentan nuestras exportaciones
(X) y mejora la balanza comercial, y viceversa. Danera similar, siempre que
aumenta el tipo de cambio real (R), aumentan lg®nexciones del pais y su balanza
comercial mejora, y viceversa.

Sin embargo, ese es solo un lado de la balanzarcaheel otro lado son las

importaciones, que es gasto que hacen los resgleat@onales en bienes extranjeros.
Por tanto, ahora la pregunta es: ¢ de qué dependsréamportaciones que realiza el pais
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en todo momento? Es relativamente facil contedilrtipo de cambio real (R) y de la
renta nacional (Y). Siempre que aumenta el tipaca®bio real (R) disminuyen las
importaciones del pais y la balanza comercial nagjpwviceversa; siempre que aumenta
la renta nacional (Y) aumentan las importacionels pdds y la balanza comercial
empeora, y viceversa. Hechas esas consideraciteresnos que las exportaciones
netas se pueden especificar de la siguiente manera:

XN = X (Y, ,R) = Q(Y, R) = XN(Y, .Y, R)

El equilibrio del mercado de bienes

Las consideraciones anteriores, obligan a replargeanodelo I1S-LM de economia

cerrada. Ya sabemos que la curva LM representmashera resumida, el equilibrio del

mercado de dinero, y que es afectada por la palftionetaria del banco central; y que
la curva IS resume el equilibrio del mercado dedpotos y que es afectada por la
autoridad fiscal del pais, que en el caso de Mékices la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHyCP).

¢, Cuadl de las dos curvas se modifica? Basicamertignla IS, que se desplazara, para
un lado o para otro, dependiendo del signo dedasaciones tanto en el tipo de cambio
real (R) como en la renta externg J. De esa manera, la ecuacion IS de la economia

abierta es:
Y = A(Y,i) + XN(Y;,Y,R) Ecuacion IS

El gasto interior, A, depende directamente del Inide la renta nacional (Y) e
inversamente de la tasa de interés (i); siempreagueenta la renta nacional aumenta el
gasto interior de la economia, pero siempre quesatarla tasa de interés disminuye el
gasto interior, esto, porque disminuyen tanto lanaleda de consumo como de
inversion. Eso es lo que expresa el primer térrdeldado derecho de la ecuacion IS.

El segundo término del lado derecho de la ecuad8¢es el gasto en bienes interiores,
definido como el gasto que hacen los extranjeroienes nacionales (0 sea, las
exportaciones) menos el gasto que realizan losleets nacionales pero en bienes
extranjeros (es decir, las importaciones).

La ecuaciéon IS nos dice algo muy importante: queigsa economia abierta, siempre
que aumenta la renta externg)(#umentan las exportaciones del pais y, por tdato,
renta nacional, y viceversa; asimismo, siempreaueenta el tipo de cambio real (R)
aumentan las exportaciones y, por tanto, la reatdonal del pais. Del otro lado,
siempre que aumenta la renta nacional, aumentampestaciones del pais y la balanza
comercial empeora; asimismo, siempre que aumentépel de cambio real (R)
disminuyen las importaciones del pais y la balaxmraercial mejora.

Efectos de repercusion
Lo que estamos diciendo, es que en la economiataliay poderosos efectos de

repercusion entre las distintas economias nacienéle que hacen las autoridades
monetarias y fiscales de los Estados Unidos, atjpal socio comercial de México, en
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materia de politicas macroeconémicas, sin dudanalgue repercuten en México. Por
ejemplo, si la Reserva Federal, que es el bancoatete los Estados Unidos, decide
comprar valores gubernamentales al publico, aumgetecirculante en la economia de
los Estados Unidos que llevara, finalmente, a wmemento de la produccion y del
empleo en ese pais. Lo anterior, beneficiara a édégbrque sus exportaciones hacia
los Estados Unidos aumentaran, ya que en eseapadditica monetaria expansiva de la
Reserva Federal incide en un aumento del nivettiéidad econdmica, medido pok,Y
viaaumento de la demanda agregada. En consecuene@ramia mexicana también
crecera. En términos del equilibrio I1S-LM, reprasemos lo anteriormente dicho de la
siguiente manera:

Grafica 5.2. Efectos de un incremento de la rentaedlos Estados Unidos (Y sobre
el nivel de actividad economica (Y) de México en@sema I1S-LM

Yo Yy Y

Como podemos apreciar en la Gréfica 5.2, la cuvadé México se desplaza
paralelamente hacia arriba y a la derecha y notalogxosas: que aumenta Y (dgaY

Y1) pero también aumenta la tasa de interés (@eh). Cuando el nivel de actividad
econdémica de los Estados Unidos;)(dumenta por decisiones de sus autoridades
monetarias y fiscales, la economia mexicana tambééd incrementado su nivel de
actividad econdmica (Y) via mayores exportacion€sh@acia los Estados Unidos, y
viceversa.

¢, Qué ocurre, sin embargo, si la Reserva Fedelakdestados Unidos decide devaluar
el délar frente al peso mexicano, manipulandops tle cambio nominal, e? En este
caso, los bienes norteamericanos se abaratangsanaelicanos, por lo que los Estados
Unidos veran incrementar sus exportaciones hacigiddéy, por tanto, su nivel de
actividad econdmica (Y. Para México sucede exactamente lo contrariotipsu de
cambio real (R) disminuye, por lo que disminuyes sxportaciones hacia los Estados
Unidos y, por tanto, su nivel de actividad econ@riambién se vera reducido (Ver
Gréfica 5.3).
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Grafica 5.3. Efectos de un incremento del tipo deambio real (R) de los Estados
Unidos sobre el nivel de actividad econdmica (Y) ddéxico

Yo Y, v

En la Grafica 5.3, notamos que si aumenta el tgpoainbio real de los Estados Unidos
(Rysa) los bienes mexicanos pierden competitividad emericado norteamericano, por
lo que disminuyen las exportaciones mexicanas hasigstados Unidos y, por tanto, el
nivel de actividad econémica de México (Y) tambisminuird. Notamos que la renta
nacional de México disminuye de ¥ Yp, y que también baja la tasa de interés, @eyi

al desplazarse la curva IS hacia abajo y a laédai
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CUESTIONARIO CINCO
Preguntas de repaso y de discusion
¢, Qué es la balanza de pagos?

¢, Qué registran las balanzas internacionales de?pg@oales son sus principales
grupos de cuentas? ¢Qué clasificacion de transecige contabilizan en cada
una de ellas?

Las balanzas internacionales de pagos resultantwacisnes de déficit o de
superavit. Cite por lo menos dos consecuencias | elargo plazo para la
economia interna de cada una de esas situaciones.

¢ Qué se entiende por déficit en balanza comergiad, por superavit? ¢Qué
quiere decir balanza en cuenta corriente?

Un pais tiene los siguientes datos para 2010: éqgiones de automoéviles (100
dolares) y maiz (150 délares); importaciones dedfst (150 ddlares) y acero
(75 dolares); gastos de turismo en el extranjebad@ares); préstamos privados
a paises extranjeros (50 ddlares); créditos privamm paises extranjeros (50
dolares); cambios en la reserva oficial (30 dolapes compré el banco central
nacional). Calcule los errores y omisiones o laréigsancia estadistica y muestre
la operacion aritmética mediante la cual la baladegagos como instrumento
contable arroja cero. Con los datos proporcionaétshore una balanza de
pagos.

¢, Cudl es la regla elemental de la contabilidadadealanza de pagos? ¢Cuéles
son las partidas del debe y del haber?

¢, Qué registra la cuenta de capital y cuando muestsaperavit?

¢ Por qué se dice que cuando un pais incurre ecitdgfi cuenta corriente debe
generar un superavit en cuenta de capital? ¢Dentaréera puede un pais
generar superavit en cuenta de capital? Explique.

Consiga la balanza de pagos de México de 2012 y tamentarios al respecto.

¢Por qué se dice que la siguiente ecuacion es mpyriante: Déficit en cuenta
corriente + entrada neta de capital = 0? ¢ Qué laber un pais con su moneda
cuando incurre frecuentemente en déficit en cuemidente?

¢En qué partes se divide la cuenta de capital yocéepuede financiar un
déficit en cuenta corriente? ¢ Qué ocurre, por elrado, cuando un pais incurre
en superavit en cuenta corriente?

¢,Cémo se denomina a un aumento de reservas dfigiatle qué manera se

resume? En el caso de México, (,cOmo se expresanetndo de reservas
oficiales?
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13.¢Qué hacen los bancos centrales para mantenegl fijpo de cambio? ¢Qué
hace el banco central para mantener fijo el tipoaigbio si la balanza en cuenta
corriente es superavitaria, y qué si es deficitaBaplique.

14.¢A qué deben estar dispuestos los bancos cent@btetal de mantener fijo el
tipo de cambio?

15.¢Qué probleméticas tiende a enfrentar una econconia la mexicana cuando
sSu economia experimenta un rapido y elevado -creaqitmi econémico?
Explique.

16. ¢ De qué dependen las relaciones de interdependimtas economias abiertas?
¢, Qué periodos ha conocido el sistema monetaricadt@®nal?

17.¢Cudl era la principal responsabilidad de un bamiral bajo el patrén oro?
¢, Cémo se concebia el equilibrio externo?

18.Expliqgue como se equilibra la balanza de pagosrdeais que en un primer
momento presenta superavit global en balanza deospagmpleando el
mecanismo de ajuste precio-flujo de especie, y c@ipoesenta déficit global en
balanza de pagos.

19.Bajo tipo de cambio fijo, ¢cdmo logra un pais alidgio de su balanza de
pagos si parte de un déficit global en balanzaatm®? Explique el proceso de
ajuste que seguiria la economia ante tal situacion.

20.¢Qué son las politicas de esterilizacion y cuahdareco central puede acudir a
ellas? ¢ Cuantos tipos de politicas de esterilinagiisten y en qué consiste cada
una de ellas?

21.¢Por qué se dice que bajo tipos de cambio flexibebay movimientos en las
transacciones oficiales de reservas?

22.¢Qué modalidades adoptan los tipos de cambio fesxipen qué consiste cada
modalidad adoptada?

23.¢,Como utilizé el presidente Miguel de la Madrightditica cambiaria, y como la
utilizé el presidente Carlos Salinas de Gortari@r gfé el tipo de cambio puede
permitir bajar la inflacion pero pierde control seba balanza comercial y en
cuanta corriente, y viceversa? Explique.

24. ¢ Cual es el término correcto a emplear bajo tipocatebio fijo cuando el peso
pierde valor frente al dolar, y cudl bajo tipo denbio flexible?

25.¢Cual es el término correcto a emplear bajo tipeaiebio flexible cuando el
peso gana valor frente al dolar, y cual bajo tip@wdmbio fijo?

26. ¢, Como se define el tipo de cambio real? llustreiaméel un ejercicio numeérico.
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¢, Qué ocurre con el tipo de cambio real cuando flacidn interna aumenta
mientras que la inflacién externa y el tipo de cambominal permanecen
constantes? Ante ello, ¢qué debe hacer el bandoakg@ara que los bienes
nacionales de exportacibn no pierdan competitivided los mercados
internacionales?

¢, Cuando se dice que dos monedas, el peso mexicalnddlar norteamericano,
cumplen con la PPA?

En base a la lectura analitica uno, conteste tasesites interrogantes: a) ¢ por
qué razoén para el autor los tipos de cambio flesildntrafian un grave riesgo
para los paises en desarrollo?, b) ¢por qué Méastd de una situacion de
sobreoferta de divisas a una situacion en que Ilanadda superé
sistematicamente a la oferta?, c) ¢qué es lo qterndea la paridad de
equilibrio de largo plazo?, d) ¢qué pasa con lagdarde un pais cuando tiene
un persistente déficit comercial, y qué cuandogmsun persistente superavit?,
e) ¢.como define el autor para México el tipo deliarde equilibrio?

¢, Qué comprende el gasto en bienes interiores?

¢,De qué manera se definen las exportaciones ngltesqué variables dependen
las exportaciones de un pais, y de cuales las axpones? ¢De qué variables
dependen las exportaciones netas?

¢, De gué manera se modifica la ecuacion IS de laoati@a abierta al comercio
internacional?

¢ Qué ocurre con las exportaciones netas y, pay,teo el nivel de la actividad
econdmica de México, si la renta de los Estadosldgndisminuye? Explique
planteando el proceso de ajuste que sigue la edanpmtilizando el esquema
IS-LM modificado.

¢, Qué ocurre con las exportaciones netas y, par,taom el nivel de la actividad
economica de México, si el tipo de cambio real disiye? Explique planteando
el proceso de ajuste que sigue la economia y aniia el esquema IS-LM
modificado.

¢, Qué ocurre con las exportaciones netas si auri@ergata nacional de México?
Explique.
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LECCION SEIS: La movilidad del capital: la balanza de pagos y el movimiento de
capitales, los dilemas de la politica economica: efuilibrio interno y externo. El
modelo Mundell-Fleming para el caso de un pais pegéio como Méexico:
acontecimientos econdmicos externos y sus efectosl& economia nacional (una
expansion fiscal en los Estados Unidos, los efecibs una devaluacion de délar),
una expansion monetaria por parte del Banco de Mésd, una expansion fiscal por
parte de Hacienda, la cantidad de dinero enddégenda movilidad perfecta del
capital y los tipos de cambio flexibles: el ajustante una perturbacién real externa,
el proceso de ajuste, la politica fiscal (un aumemtdel gasto publico), la politica
monetaria del Banco de México (una compra de CETES)las depreciaciones
competitivas). Politicas macroeconomicas bajo libremovilidad de capitales: el caso
de un pais grande: una expansion fiscal, una expads monetaria, la combinacion
de politicas, la coordinacion internacional de pdiicas. Lectura analitica uno.
Lectura analitica dos. EI modelo Mundell-Fleming erperspectiva histérica.

LA MOVILIDAD DEL CAPITAL

En el mundo globalizado de hoy, los paises estaridimente relacionados no sélo a
través del comercio exterior sino que también&sale las finanzas internacionales; es
decir, a través de los mercados internacionalesagial. Como no deberia serlo, si la
balanza en cuenta corriente, uno de cuyos compesiesg precisamente la balanza
comercial, es la contrapartida de la balanza emtaude capital, como ya lo hemos

sefialado anteriormente. Un pais que tiene déficitueenta corriente debe generar un
superavit en la cuenta de capital, y generalmenigehera acudiendo a los mercados
internacionales de capital a contratar deuda o pdacanversion extranjera en sus

modalidades de inversion directa y de cartera. [Esaso 0 la situacion en que

permanente incurren paises como México.

Anteriormente, el gobierno y los empresarios mexdsaacudian a la contratacion de
deuda externa para financiar sus inversiones ydEfgits presupuestarios en que
incurria el gobierno con bastante frecuencia, sifuque finalizé en la crisis de la
deuda del verano de 1982. Una vez que sobreviegillizacion y que se operan
cambios drasticos en las relaciones comercial@sapdieras entre los paises, cambia la
modalidad de financiamiento del déficit en cuemmaiente de paises como México, que
cada vez tienden a recurrir menos a la contrata@tmeuda externa y cada vez mas a la
captacion de inversiones extranjeras, sobre tod@adécter especulativo, conocida
también como inversion extranjera de cartera (IEC).

La IEC, cabe sefalarlo y destacarlo, es sumamentglde a diferenciales en tasas de
interés a nivel internacional. Este tipo de capéslperfectamente movil entre paises
toda vez que se puede movilizar con bastante ragiée grandes cantidades. El capital
financiero no tiene limites ni reconoce fronteraacionales. Si en un momento

determinado las tasas de interés suben en Méxientras que en los Estados Unidos
permanecen constantes, el capital financiero sgladesde inmediato hacia México en

busca del mayor rendimiento. Adquiere acciones reresas mexicanas o valores
gubernamentales que se cotizan en bolsa, que asamera de financiarse por parte de
las empresas y del gobierno; a cambio, obtienedimeantos por las inversiones que

realiza al interior de las fronteras nacionales.
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Dicho de otra manera, los prestamistas se trasladaiMéxico a ofrecer sus capitales
pero los prestatarios se trasladaran hacia losi&stdnidos a pedir capital a préstamo.
En México bajan las tasas de interés (por la mayerta de capital) y en Estados
Unidos aumentan (debido a la mayor demanda deabeg)ithasta que desaparece el
diferencial de tasas de interés entre México y Hs$ados Unidos. Esta es otra
caracteristica importante del supuesto de perfectawilidad del capital a nivel
internacional.

Lo anterior es sumamente importante para la paligcondmica, toda vez que

variaciones en las tasas de interés domésticakigana movimientos de capital entre

nuestro pais y el resto del mundo. Y a su vezy#amciones en las tasas de interés
pueden ser provocadas por cambios en las politcasetaria y fiscal. Siempre que

aumenta el gasto publico (politica fiscal expansmamentan las tasas de interés, y
viceversa; siempre que aumenta la oferta monefaoiauna compra de CETES que el

Banco de México realiza en el mercado abierto) olisgen las tasas de interés, y
viceversa. En el primer caso, entrarian capitalggaB generando un superavit en la
cuenta de capital; en el segundo caso, saldritategpdel pais provocando un déficit en
la cuenta de capital.

La influencia de las politicas fiscal y monetar@bre la produccion, el empleo y la
balanza de pagos se modifica de manera sustanajal @ supuesto de perfecta
movilidad del capital, ya sea que las economiasenpbajo tipos de cambio fijos o
flexibles, o bajo flotacién sucia. Es lo que arai@nos inmediatamente enseguida a
través del modelo de Mundell y Fleming.

La balanza de pagos y el movimiento de capitales

Hemos sefialado anteriormente, que en la actualeladapital financiero, mas
propiamente denominado inversion de cartera, esasw@mte movil a nivel
internacional. Apenas existe una diferencia minémge la tasa de interés doméstica y
la internacional, el capital financiero se desplais inmediato y en cantidades
ilimitadas hacia el pais en donde la tasa de istesénas alta o atractiva.

Lo anterior es sumamente importante para la paliGconémica, ya que si en un

momento determinado el pais incurre en un défarhearcial puede atraer inversion

extranjera de cartera (IEC) elevando la tasa daéatdoméstica para financiarlo. De
hecho, el déficit en balaza comercial puede seltesto de una politica fiscal expansiva
que aumenta la renta nacional (Y) y, por tanto,ifagortaciones del pais pero que
provoca también un aumento de la tasa de interéssalazarse la curva IS hacia arriba
y a la derecha por lo que estaria entrando IE@ial p

En consecuencia, de un lado tenemos la balanzarcame las exportaciones netas
(XN) que dependen de la renta extranjerg,(¥e la renta nacional (Y) y del tipo de
cambio real (R); y del otro lado tenemos la cuatgecapital, 0 mas propiamente los
flujos de capital (FC) a nivel internacional queeéeden del diferencial entre la tasa de
interés doméstica (i) y la tasa de interés extéggor lo que el saldo de la balanza de
pagos (SBP) se expresaria de la siguiente manera:

SBP= XN(Y;,Y,R) + FC(i —i,)
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De la ecuacion anterior podemos deducir lo sigeiesitaumenta la renta nacional (Y)
la balanza comercial del pais empeora porque aamersus importaciones,
importaciones que tiene que financiar de algunaem@anSi el aumento de la renta
nacional (Y) fue provocado por un aumento del gamiblico (G), la curva IS se
desplazara hacia arriba y a la derecha por lo goeeatara la produccién pero también
la tasa de interés. Si el aumento de la tasa deémidoméstica (i) es suficiente para
ubicarse por encima de la tasa de interés inteynaki(y), entrara al pais inversion
extranjera de cartera (IEC) suficiente para finanel déficit de la balanza comercial
del pais.

Sin embargo, la efectividad de la politica fisaalnfonetaria) dependera del esquema
cambiario adoptado, de si el pais, 0 mas bien sridad monetaria de comun acuerdo
con su autoridad fiscal, adopta tipos de cambas ffj tipos de cambio flexibles. Esta es
la cuestion que analiza precisamente el modelo aiedell y Fleming.

El signo de las politicas fiscales y monetariasedépra, sin embargo, de la situacion
econdmica por la que atraviese el pais en un mandaterminado; es decir, de si su
economia opera por debajo del pleno empleo, en cago la inflacién sera baja, o por
el contrario, por encima del pleno empleo, en cogso la inflacion sera alta. En la
primera situacion, el objetivo explicito de la pich econdmica sera el de conseguir el
pleno empleo, aun cuando la inflacion tenga queeatan; en tanto que en el segundo
caso, el objetivo seré el de bajar la inflaciom auando el empleo tenga que disminuir.

Lo que hemos planteado anteriormente, es que tasidgades econdmicas del pais se
enfrentan a una disyuntiva: el de conciliar emptea inflacion. Lo ideal para las
autoridades econOmica seria el de conseguir ebmerpleo con una tasa de inflacién
baja y estable.

En la economia abierta la situacién se complicavi@d mas, porque las autoridades
econémicas deben conciliar equilibrio interno (pleempleo con inflacion baja y

estable) con el equilibrio externo (entendido cazhequilibrio global de la balanza de
pagos). Es lo que trataremos de abordar enseguida.

Los dilemas de la politica econémica: el equilibriinterno y externo

Generalmente, cuando una economia experimentaegimiento econémico rapido y

elevado (la economia se encuentra operando al glenpdeo o incluso por encima de
éste) tiende a enfrentar dos problemas: inflacitanyadéficit en balanza comercial y en
cuenta corriente de balanza de pagos. Por el cantcaando el crecimiento econémico
es lento y escaso la inflacidén es baja, y tantealanza comercial como el conjunto de
la cuenta corriente son deficitarias.

Por tanto, las autoridades econémicas (la monetdadiscal) se enfrentan al dilema de
escoger entre un alto nivel de actividad econdmisaperavit en balanza de pagos. Si
las autoridades econdmicas deciden escoger umiakd de actividad econdmica, la

economia del pais incurrirh en un déficit en balade pagos; por el contrario, Si

deciden escoger una balanza de pagos superavitagaciedad en su conjunto tendra
gue aceptar a cambio un aumento en el desempleo.
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Esta ultima es la situacién que actualmente viveidte que tiene superavit global en
balanza de pagos porque el déficit de su cuentéente es mucho menor al superavit
de su cuenta de capital, pero al costo de un dieelctividad econdmica bajo y lento
que se ha traducido en niveles crecientes de désemp

Cuando el capital es perfectamente movil a nivigrivacional, podemos representar la
balanza de pagos mediante una horizontal en etiestzsa de interés (i)-renta (Y). A
lo largo de la horizontal la tasa de interés doio&sti) y la internacional {i son
iguales, por lo que la balanza de pagos esta eilibeigu (BP=0). Y podemos
representar el nivel de produccién de pleno emp¥ed mediante una vertical en el
espacio i-Y (Ver Gréfica 6.1). Juntando la vertidel pleno empleo y la horizontal de
equilibrio en la balanza de pagos tenemos cuattaaones posibles: superavit en
balanza de pagos con sobreempleo, superavit emzZiaalde pagos con desempleo,
déficit en balanza de pagos con sobreempleo y idéfit balanza de pagos con
desempleo (Ver Gréfica 6.1). En el punto donde rdersectan la vertical (que
representa el nivel de produccion de pleno emp&py la horizontal (que representa
la balanza de pagos cuando el capital es perfentem&dvil a nivel internacional), hay
conciliacion entre equilibrio interno (pleno emplgoexterno (balanza global de pagos
en equilibrio) (Ver Grafica 6.1).

Grafica 6.1. Los dilemas de la politica econdmicatistintas combinaciones entre
niveles de produccion (Y) y saldo de la balanza gmgos (BP)

i
Superavit con Superavit con exceso de
desempleo empleo (sobreempleo)

Pleno empleo y balanzg
de pagos en equilibrio

i = i BP=(

Déficit con Déficit con exceso de
desempleo empleo (sobreempleo)

Y* Y
Enseguida analizaremos, a través del modelo Mufdkthing, qué ocurre con las
politicas fiscal y monetaria cuando la economiar@mjo tipo de cambio fijo y las
autoridades pretenden impulsar mayores nivelesadupcion y de empleo, lo mismo
trataremos de investigar cuando la economia omgaatipo de cambio flexible. Antes,
sin embargo, expondremos cOmo repercuten acontatiosi econdmicos externos en la
economia nacional cuando esta opera bajo tipo debicafijo y el capital es
perfectamente movil a nivel internacional.
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EL MODELO MUNDELL-FLEMING

Robert Mundell y Marcus Fleming analizaron, durdatdécada de los sesenta, muchos
afios antes de que se adoptaran los tipos de cdiekibles y de que el capital
financiero fuera perfectamente movil a nivel intarional, el papel de las politicas
fiscal y monetaria en una economia abierta tomandruenta el grado de movilidad del
capital a nivel internacional. De hecho Robert Melhdjue obtuvo el Premio Nobel de
Economia en 1999por sus analisis sobre las politicas fiscales y matarias bajo
diferentes sistemas monetarios y sus analisis dealaas Optimas de divisas’se
doctoré en el MIT con una tesis sobre los movintisrinternacionales de capitalés.
Casi paralelamente Marcus Fleming, fallecido en619ue fue director adjunto del
departamento de investigacion del FMI durante mucieonpo, desarrollé una
investigacion similar a la de Robert Mundell sopaditicas de estabilizacion para las
economias abiertd$.De ahi que hoy en dia se hable del modelo Murdething
cuando de politicas de estabilizacién (fiscalesoypatarias) para las economias abiertas
se trata.

El modelo Mundell-Fleming es una sencilla pero posa herramienta para analizar la
efectividad de las politicas fiscal y monetarieobagrfecta movilidad del capital, ya sea
gue las economias operen bajo tipos de cambio fijdexibles. En razén de su
sencillez, el desaparecido Rudiger Dornbusch sefeado a las distintas versiones del
modelo Mundell-Fleming como los volkswagens dedanemia: faciles de conducir,
seguros y atractivos. Mas especificamente, emaaroeconomia de una economia
abierta, Rudiger Dornbusch escribe:

“A principios de los afios 60, la macroeconomia géhabia asentado como un enfoque
valido para aproximarse a una economia abierta. &flalisis era de estatica
comparativa en un modelo que tenia determinadaelaahda de renta y en el que el
tipo de cambio establecia los precios relativoss lagios siguientes trajeron la muy
influyente obra de Robert Mundell, que creé modgl@®nceptos que rapidamente se
convirtieron en los Volkswagens de la economiariracional — faciles de conducir,
seguros y atractivos -. Mundell extrajo de la expecia canadiense las notables
implicaciones que la movilidad del capital teniargpdoda politica de estabilizacion.
Investigd ese tema en varias direcciones — el wer@ado de los instrumentos, la
politica a seguir bajo tipos de cambio fijos y fid&s y el papel de las bandas en los
tipos de cambio; pero su innovacion consistié egpahas que sacar a la luz nuevos
temas, pues cred unos modelos simples y a la veEntpe que sirvieron como
estructuras de organizacion para la investigaci@mo para la politica econémica y

asimismo de trampolin para el planteamiento de as@roblemas:”®

Comenzamos exponiendo el modelo Mundell-Fleming hagrfecta movilidad del
capital y tipo de cambio fijo, haciendo refereneiaexperiencias de la economia
mexicana.

" Robert Mundell (1932-). Premio Nobel 1996nwww.eumed.net/cursecon/economistas/Mundell,htm
consultado el lunes 23 de enero de 2012.

"2 Marcus Fleming (1911-1976)enhttp://es.wikipedia.org/wiki/Marcus_Flemingonsultado el lunes 23
de enero de 2012.

3 Dornbusch, Rudigerta macroeconomia de una economia abierintoni Bosch Editor, segunda
reimpresion de la primera edicion en castellanoc&ana 1993, pp. 4 y 5.
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MOVILIDAD PERFECTA DEL CAPITAL EN UN SISTEMA DE TIP OS DE
CAMBIO FIJOS: EL CASO DE UN PAIS PEQUENO COMO MEXIC O

Analizaremos, en primera instancia, la influencelds politicas fiscal y monetaria
sobre la produccién y la balanza de pagos; asimighefecto de acontecimientos
externos, positivos 0 negativos, sobre la econamaizional, asi como el efecto de
variaciones en el tipo de cambio nominal (e) portepael banco central. Todo lo
anterior, bajo el supuesto de perfecta movilidadl cpital, que hemos definido
anteriormente, y tipo de cambio fijo.

Acontecimientos econdmicos externos y sus efectoda& economia nacional
Una expansion fiscal en los Estados Unidos

Vamos a suponer que en Estados Unidos la autorfaal, en este caso el
Departamento del Tesoro, decide aumentar el gastiicp (G) a fin de inducir mayores
niveles de produccién y de empleo al interior dedanomia de dicho pais. El aumento
del gasto publico (G) hara subir la demanda agedBd\); al aumentar la demanda
agregada (DA) disminuye la variacion de existendiagas empresas, lo que les indica
gue la demanda estd aumentando y que por tangntigne aumentar sus niveles de
produccion y de empleo.

El aumento del gasto publico (G) en los Estadosidmpor parte del Departamento del
Tesoro, provoca un aumento de la demanda agre@saténto de bienes nacionales
como de bienes extranjeros. De esa manera, snla de los Estados Unidos aumenta
como consecuencia de un aumento del gasto puldhiydds exportaciones de México
hacia ese pais también aumentaran provocando uendoirde la demanda agregada
(DA) vy, por tanto, de la produccién y el empleoafdgramente, la curva IS se desplaza
paralelamente hacia arriba y a la derecha y notatongescosas: aumenta la renta de
equilibrio (de ¥ a Y;) asi como la tasa de interés que se ubica pomande la
internacional { @i, ). La tasa de interés en México se ubica por encieméa tasa de

interés internacional (if), por o que entran caleit al pais que generan un superavit en
balanza de pagos. Para evitar una revaluacionesal, s decir, que el tipo de cambio
varie, el Banco de México tendra que comprar délareambio de moneda nacional por
lo que aumenta la oferta monetaria nominal (Mpwhento de la oferta monetaria (M)
provoca una reduccion de la tasa de interés (tphljpse se iguala con la tasa de interés
internacional (if), Sin embargo, la disminuciénlddasa de interés doméstica hace que
aumenten la demanda de consumo y de inversiénp mpre la demanda agregada (DA)
aumenta todavia més conduciendo a un incrementomdayla produccion y el empleo.
Graficamente, la curva LM se desplaza paralelambatéa abajo y a la derecha y
notamos que la produccién aumenta hasta\er Gréfica 6.2) y la tasa de interés
domestica (i) se iguala con la internaciondl (i

La conclusion que obtenemos de este andlisis sgj@kente: los efectos econémicos
positivos (0 negativos) tienden a amplificarsentgiiior de la economia nacional cuando
opera bajo tipos de cambio fijos y la movilidad dabital a nivel internacional es
perfecta. Si la economia norteamericana crece, @mmgecuencia de una politica fiscal
expansiva como la que hemos supuesto, la econopxgana también crecera a través
de mayores exportaciones hacia los Estados UnRlmsel contrario, si la economia
norteamericana se encamina hacia una recesion ra@mola economia mexicana
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también se encaminara hacia una recesion econdmécacterizada por una
desaceleracion del nivel de actividad econOmicajidaea través del PIB a precios
constantes.

Grafica 6.2. Los efectos de un aumento de la renti los Estados Unidos (Y sobre
la economia mexicana

BP =(

Yo Yy Y, Y

Los efectos de una devaluacion de doélar

Ahora vamos a suponer que el Sistema de la ReBederal decide incrementar el tipo
de cambio nominal (e), que permaneciendo todo lmadeconstante, incide en un
incremento del tipo de cambio real (R) de los Esdddnidos. El incremento del tipo de
cambio real (R) imprime competitividad a los proahsc norteamericanos en los
mercados extranjeros, principalmente en el meroagikicano ya que México, como lo
hemos mencionado reiteradamente, es el principalb scomercial de los Estados
Unidos.

De esa manera, las exportaciones de Estados Umagtes México aumentan, por lo que
aumenta la demanda agregada (DA) en ese pais ytapir, también aumentan sus
niveles de produccién y de empleo. Sin embargoMérico sucede exactamente lo
contrario: su tipo de cambio real (R) disminuyer, lsoque los productos mexicanos se
encarecen para los norteamericanos; en consecudasi@xportaciones de México
hacia Estados Unidos disminuyen, por lo que disggnsu demanda agregada y, por
tanto, también sus niveles de produccion y de emgkraficamente, la curva IS se
desplaza paralelamente hacia abajo y a la izquierddamos que la renta de equilibrio
disminuye de ¥ a Y; y que la tasa de interés doméstica se ubica posjaale la
internacional {Tti,) (Ver Grafica 6.3). Al ubicarse la tasa de intedésnéstica por
debajo de la internacional salen capitales del paislo que la balaza de pagos se hace
deficitaria. Para mantener fijo el tipo de camiglobBanco de México tendra que vender

dolares a cambio de moneda nacional por lo queinlism@ la oferta monetaria nominal
(M); la disminucion de la oferta monetaria (M) poga un aumento de la tasa de interés
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(hasta que se iguala con la internacional). El anionée la tasa de interés doméstica
hace que disminuyan el consumo y la inversién, Ipogue disminuye la demanda
agregada (DA) que hace disminuir la produccion diikb hasta ¥. Graficamente,
desplazamos la curva LM hacia arriba y a la izaglsiey notamos que la produccién
disminuye desde Yhasta ¥ y que la tasa de interés doméstica se iguala aon |
internacional sobre la horizontal que representmlanza de pagos cuando la movilidad
del capital es perfecta a nivel internacional (&@eafica 6.3).

Grafica 6.3. Los efectos de una devaluacion del @bdlsobre la economia nacional

LM’

LM

Disminu

La conclusién es la siguiente: siempre que un @gaimllia su moneda aumentan sus
exportaciones y, por tanto, sus niveles de demagdegada asi como sus niveles de
produccion y de empleo; sin embargo, sus sociosepoales se ven perjudicados ya
que sus productos pierden competitividad en el adkercdel pais cuya moneda se
devalla por decision de sus autoridades monetatias.consecuencia es una
disminucién de las exportaciones del pais cuyasoridades no intervienen
manipulando el tipo de cambio nominal, por lo qisgndhuye la demanda agregada asi
como los niveles de produccion y de empleo. El maigas autoridades deciden
incrementar el tipo de cambio nominal ve aumeniarexportaciones y sus niveles de
produccion pero al costo de perjudicar en sentiolatrario a sus principales socios
comerciales. Tal como lo hemos planteado para Bstddidos y México.

Una expansion monetaria por parte del Banco de Mézo

Ahora vamos a suponer que la economia nacional riexgreta altos niveles de
desempleo, por lo que la autoridad monetaria demiaeprar CETES al publico en el
mercado abierto. Si el Banco de México compra CETd&t®enta la oferta monetaria
nominal (M), por lo que disminuye la tasa de ingefi§; la disminucion de la tasa de
interés provoca una disminucion del ahorro perawmento de la demanda de consumo
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y de la demanda de inversion, por lo que aumentdelaanda agregada (DA) y
disminuye la variacién de existencias de las enagrde que les indica que la demanda
en el mercado estd aumentando y que por tantontigne incrementar sus niveles de
produccion y empleo. Gréaficamente, desplazamosutaacLM hacia abajo y a la
derecha y en efecto notamos que aumenta la pragufde Y a Y1) y que baja la tasa
de interés doméstica (i) ubicaAndose por debajoad@da de interés internaciona) (i
(Ver Grafica 6.4).

Al ubicarse la tasa de interés doméstica (i) ptwagede la tasa de interés internacional
(if), salen capitales del pais por lo que la balarezaalos registrara un déficit (Ver
Grafica 6.4). El déficit en balanza de pagos sigaique la demanda de doélares es
mayor a la oferta; para que el tipo de cambio pearnea fijo, el banco central vende
dolares a cambio de moneda nacional por lo queikiigm la oferta monetaria (M), la
disminucién de la oferta monetaria hace que aunlertgsa de interés doméstica (hasta
que se iguala con la internacional sobre la hotapnal aumentar la tasa de interés
doméstica aumenta el ahorro pero disminuyen la ddmde consumo y de inversion,
disminuye la demanda agregada (DA), aumenta laacian de existencias de las
empresas por lo que disminuye la produccién y eplem hasta su nivel inicial.
Graficamente, la curva LM se regresa a su posianicial y la economia no ve
aumentar sus niveles de produccién y de empledtémativamente, no ve disminuir
sus niveles de desempleo) de manera duraderagngis{Ver Grafica 6.4).

Gréfica 6.4. Los efectos de una expansion monetaiijo tipos de cambio fijos
[

LM’

BP =(
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La conclusién es que, bajo tipos de cambio fijogeyfecta movilidad del capital, la
politica monetaria es inefectiva para objetivospdéitica econdmica como el pleno
empleo o la inflacion. En este ejemplo en particuiapolitica monetaria expansiva no
permite a las autoridades monetarias disminuieséthpleo; en el caso contrario, no les
permitiria bajar la inflacibn. Puede el lector neteado hacer el ejercicio contrario
suponiendo que la economia se encuentra operamdenpiona del pleno empleo pero
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con inflacion alta; en esa situacion, el objetive ld autoridad monetaria seria el de
bajar la inflacion. jSuerte!

Una expansion fiscal por parte de Hacienda

Ahora vamos a suponer que la economia se encuentda situacion que hemos
descrito en el apartado anterior, pero que en weadautoridad monetaria decide
intervenir la autoridad fiscal para disminuir ekeveddo desempleo que padece la
economia. De manera especifica y concreta, supango®la autoridad fiscal (que en
México corre a cargo de la Secretaria de Hacien@aédito Publico, SHyCP) decide
incrementar el gasto publico (G), tanto corrierdmo de capital. EI aumento del gasto
publico (G) expande la demanda agregada (DA) pguk aumentan las ventas de las
empresas que venden bienes de consumo y de capigbbierno. Disminuye la
variacion de existencias de las empresas que keveal gobierno, lo que les indica que
la demanda en el mercado estd aumentando y quargortienen que incrementar sus
niveles de produccion y de empleo. Graficamentspldegamos la curva IS hacia arriba
y a la derecha y notamos que aumenta la produddiény, a Y;) y que la tasa de
interés doméstica (i) se ubica por encima de la tisinterés internacionat)(por lo
gue entraran capitales al pais; por tanto, la kalde pagos registrara un superavit (Ver
Grafica 6.5)

El superavit en balanza de pagos significa quefdateo de dolares es mayor a la
demanda de délares, y para evitar que el preciadlar disminuya el banco central
tendra que intervenir comprando dolares. La condegralolares hace que aumente la
oferta monetaria nominal (M) que hace bajar la @esadnterés hasta igualarse con la
internacional sobre la horizontal. La disminucioa th tasa de interés hace que
disminuya el ahorro pero que aumenten la demandaiagumo y de inversion por lo
que aumenta la demanda agregada (DA); el aumenta demanda agregada (DA)
provoca una disminucion en la variacion de exiseende las empresas que les indica
que la demanda en el mercado estd aumentandopogt@nto tienen que aumentar sus
niveles de produccién para satisfacer el mayormelu de la demanda, por lo que la
produccion aumenta hasta.\Graficamente, la curva LM se desplaza hacia apajda
derecha y notamos que la produccion sigue aumemi@degte Y hasta ¥ y que la tasa
de interés doméstica (i) se iguala con la tasanterés internacional ¢{i sobre la
horizontal que representa la balanza de pagos ouglnthpital es perfectamente movil
a nivel internacional (Ver Gréafica 6.5).

A diferencia de la politica monetaria, que es io@fa para objetivos de politica
econdmica como el pleno empleo o la inflacion, détgga fiscal, cuando la economia
opera bajo tipo de cambio fijo y el capital es petdmente mavil a nivel internacional,
es sumamente efectiva ya sea para disminuir ehdee o para bajar la inflacion.

¢Recuerda que en sus lecciones de macroeconoméaexl modelo keynesiano
asumia el supuesto de precios y salarios rigidpgeypor tanto la Gnica politica efectiva
para alcanzar el pleno empleo, en caso de queflmetda se encontrara en situacion de
equilibrio con desempleo, era la politica fiscalimMismo, ¢ recuerda que en el modelo
neoclasico-monetarista si la economia se ubicabmalgera fortuita en situacion de
desempleo el regreso al equilibrio general de plenpleo se daba de manera
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automatica a partir de ajustes en la cantidad dealddinero que se iniciaban con
disminuciones de los salarios nominales?

En consecuencia, los tipos de cambio fijos estars ®m@d linea con el modelo
keynesiano, que confia mas en la politica fiscad gan la politica monetaria para
alcanzar el pleno empleo.

Grafica 6.5. Los efectos de una expansion fiscaljbaipos de cambio fijos
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En contrapartida, los tipos de cambio flexiblesaesinas en linea con los modelos
monetaristas (como se les conoce en términos edoog) neoliberales (como se les
denomina en términos politicos) que confian madaepolitica monetaria que en la
politica fiscal para objetivos de politica econGmoéomo el control de la inflacion. No

es casual que el actual proceso de globalizacidla @eonomia mundial tenga como
sustento tedrico al neoliberalismo, mismo que [@gva la adopcion de politicas

monetarias restrictivas para contener la inflaggéro que favorecen el mantenimiento
de altas tasas de interés que benefician, en Ulthst@ncia, al capital financiero

internacional, denominado técnicamente inversioriraajera de cartera en la
contabilidad de la balanza de pagos, que hoy eresliperfectamente mévil a nivel

internacional y que es el principal beneficiarib aldual proceso de globalizacién.

La cantidad de dinero enddgena

Con tipos de cambio fijos y perfecta movilidad dabital, los bancos centrales no
tienen control alguno sobre la oferta monetaria inah(M). Mas bien, la cantidad de

dinero depende del saldo de la balanza de pagapigdos bancos centrales deben
mantener fijos los tipos de cambio.

Si la balanza de pagos es superavitaria, el bamcwat tendra que absorber el exceso
de oferta de ddlares para evitar una disminucidntide de cambio real; por el
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contrario, si la balanza de pagos es deficitatidaaco central tendra que absorber el
exceso de demanda de dolares para evitar un aumerotipo de cambio real. El tipo
de cambio debe permanecer fijo 0 constante preeisém

El en primer caso, si el banco central vendi6 CEBEBUblico en el mercado abierto
tratando de bajar la inflacion, la tasa de intel@®éstica (i) se ubicara por encima de la
tasa de interés internacionad) (por lo que entraran capitales al pais provocamuo
superavit en balanza de pagos. Para que el tipambio permanezca fijo o constante,
el banco central tendra que absorber el excesfedta ale dolares comprandolos, por lo
qgue la oferta monetaria (M) aumentara hasta ul@cdesnuevo en su nivel inicial y el
banco central fracasara en su intento por bajaflcion.

Dificilmente los bancos centrales pueden moldeanféata monetaria nominal (M).
Cualquier intento por controlarla provocara vanaeis en la tasa de interés doméstica
(i) que daréa lugar a salidas o entradas de capliégglendiendo del signo de la politica
monetaria, de si es expansiva o0 restrictiva. Mgsdoaque tarde, el banco central
terminara vendiendo o comprando doélares al puldiosionando cualquier intento de
este por disminuir el desempleo o por bajar laagifin a través de variaciones en la
oferta nominal de dinero (M). La oferta monetar@mmal (M) es enddgena, en la
medida en que depende del saldo de la balanzagbs,pen vez de ser un instrumento
exdgeno del que el banco central pueda disponeseggara bajar la inflacién o para
disminuir el desempleo.

LA MOVILIDAD PERFECTA DEL CAPITAL Y LOS TIPOS DE CA MBIO
FLEXIBLES

Ahora vamos a analizar qué ocurre con las polifisaal y monetaria cuando los tipos
de cambio son flexibles y el capital es perfectamemvil a nivel internacional. Hemos

visto anteriormente, que bajo tipos de cambio fjjgserfecta movilidad del capital, la

politica fiscal es sumamente efectiva ya sea pariduir el desempleo o para bajar la
inflacién; sin embargo, la oferta monetaria, al eleger del saldo de la balanza de
pagos, se vuelve endbégena y, por tanto, la polftioaetaria se hace inefectiva para
bajar la inflacién o para disminuir el desempleo.

Ahora vamos a estudiar qué ocurre, precisamente)asopoliticas fiscal y monetaria

bajo tipos de cambio flexibles. De entrada, bagodide cambio flexibles, y a diferencia
de los tipos de cambio fijos, los bancos centralesintervienen para nada en los
mercados de divisas y el tipo de cambio se determar las fuerzas del mercado; es
decir, por la ley de la oferta y la demanda. Lasca centrales no compran ni venden
divisas, o0 sea, las operaciones de cambio (comprmwle dolares) dejan de existir
cuando una economia opera bajo tipos de cambiliesx

En consecuencia, la oferta monetaria deja de skygema para convertirse en exdgena
y, por tanto, en un poderoso instrumento del quelen disponer los bancos centrales
para disminuir el desempleo o para bajar la inflaciCuando hay un superavit en
balanza de pagos, el tipo de cambio real (R) simpite se aprecia por lo que se
encarecen los bienes nacionales de exportacion gremmontrapartida se abaratan las
importaciones. Por tanto, disminuyen las exporteeso netas (XN) del pais que

provocan un descenso de la demanda agregada (D#antp, de la produccién y el

empleo. En este caso, la curva IS se contrae bhbeja y a la izquierda. De esa manera,
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bajo tipos de cambio flexibles es mas bien la jgalfiscal la que se vuelve enddgena y,
por tanto, sumamente inefectiva para disminuireskethpleo o para bajar la inflacién.

Las apreciaciones o depreciaciones del tipo de icamdependiendo del signo de la
balanza de pagos, incidiran en las exportacionégs n@N) y, por tanto, sobre el
equilibrio del mercado de bienes de la economiartb{curva |S).

Esa es una de las principales conclusiones a gganlios cuando los tipos de cambio
son flexibles y el capital es perfectamente mowiivael internacional: que la politica

monetaria se vuelve exdégena, y por tanto en unrpsdenstrumento para alcanzar
objetivos de politica econdmica como la disminuai@h desempleo o la disminucion

de la inflacion, en tanto que la politica fiscalvselve enddgena, y por tanto inefectiva
para la consecucién de objetivos de politica ecacentomo los anteriormente

mencionados.

Otra implicacion importante de los tipos de camigsibles es la siguiente: el ajuste
del tipo de cambio garantizara que la suma de émtaucorriente mas la cuenta de
capital sea igual a cero. En consecuencia, cuargltidos de cambio son flexibles no
hay movimientos en las transacciones oficiales efervas y un déficit en cuenta
corriente es financiado por entradas de capitabdo; por el contrario, un superavit en
cuenta corriente provocara salidas de capital godel pais.

Lo anterior, lo podemos razonar también de la sigei manera: si la cuenta corriente
de la balanza de pagos es deficitaria el tipo deb@areal (R) sufrird una depreciacion,
la depreciacion del tipo de cambio real (R) handientar las exportaciones netas (XN)
del pais, aumentara la demanda agregada (DA) yapty, los niveles de produccién y
de empleo también aumentaran. Al aumentar la refitaaumentara la demanda de
dinero que hara subir la tasa de interés. El awsanta tasa de interés atraeré capitales
suficientes para financiar el déficit de la cuertaiente.

El ajuste ante una perturbacion real externa

Ahora vamos a ver qué ocurre con la economia daraésinte acontecimientos
econdmicos externos, tanto positivos como negati&oalizaremos, en particular, qué
ocurre con la economia mexicana cuando su pringpeio comercial, los Estados
Unidos de Norteamérica, ve caer sus niveles deupoidh y de empleo, como en 2008-
2009.

De inicio, si la renta de los Estados Unidos detd&&wmérica disminuye, para México
significara menores exportaciones hacia los Estaffodos; por tanto, disminuirda la
demanda agregada (DA) que hara descender los sigiel@roduccion y de empleo de
la economia mexicana. La disminucion de la rentzsional (Y) hace descender la
demanda de dinero por lo que disminuye la tasatdeéis doméstica (i) hasta ubicarse
por debajo de la tasa de interés internaciofalldi que sitla a la balanza de pagos en
situacion deficitaria. El déficit en balanza de gagrovoca una depreciacion del tipo de
cambio real (R) que abarata las exportaciones peoarece las importaciones; por
tanto, aumentan las exportaciones netas (XN) disl pamenta la demanda agregada
(DA) y la produccion, que en un principio habiandgisuido, se eleva hasta alcanzar su
nivel inicial.
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El proceso de ajuste

Graficamente, si disminuye la renta de los Estddioslos (Y;), por acontecimientos
como los ocurridos en 2007-2009, su demanda dertagiones procedentes de México
disminuird también. Al disminuir las exportacionde México hacia los Estados
Unidos, disminuye la demanda agregada (DA) y, potot disminuiran también los
niveles de produccion y de empleo de la economidaauga en un principio. La curva
IS se contrae hacia abajo y a la izquierda y nosague disminuye la renta nacional (de
Y1 a Yp) que provoca un descenso de la demanda de diaeaonmotivo transaccion v,
por tanto, la tasa de interés doméstica (i) disygrhasta ubicarse por debajo de la tasa
de interés internacionakXiVer Gréafica 6.6).

La economia mexicana, sin embargo, no permaneneYg porque al ser menor la tasa
de interés doméstica (i) en relacién a la inteovaali (i) salen capitales del pais; por
tanto, la balanza de pagos registrara un défi@tigaidird en una depreciacion del tipo
de cambio real (R). La depreciacion del tipo delmameal (R) provocara un aumento
de las exportaciones netas del pais, por lo queeaiard la demanda agregada (DA) v,
por tanto, la produccién aumentara hasta su nivehbi (Y,) (Ver Gréfica 6.6).

Por tanto, la conclusion es la siguiente: bajo gigle cambio flexibles y perfecta
movilidad del capital, una economia como la mexacar protege perfectamente de
choques externos negativos como pueden ser unaaseoptraccion en el nivel de
actividad economica de los Estados Unidos (su ipa@hsocio comercial), un descenso
en los precios internacionales del petréleo (eigyial producto de exportaciéon de la
economia mexicana ) o cualquier otro acontecimientmdémico de naturaleza similar.
Bajo ese argumento, es que el gobierno del prasidemesto Zedillo Ponce de Lebn
(1994-2000) adopt6 para México los tipos de canfileixibles. Sin embargo, y a pesar
de lo que pronostica el modelo Mundell-Fleming para economia con tipo de cambio
flexible y perfecta movilidad del capital, la ecomi@ mexicana vio descender su PIB a
precios constantes en -6.2 por ciento en 2009 especto al afio anterior (2008).

Grafica 6.6. Los efectos de una caida del PIB desl&stados Unidos (Y sobre la
economia mexicana bajo tipos de cambio flexibles

LM

BP=C
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La politica fiscal (un aumento del gasto publico)

Ahora vamos a estudiar qué ocurre con la politszzaf (cuyos principales instrumentos
son el gasto publico, G, las transferencias, TRsympuestos, T), cuando la economia
opera bajo tipo de cambio flexible y el capital pasrfectamente mévil a nivel
internacional.

Vamos a suponer que la economia mexicana se engw@aravesando una situacion de
elevado desempleo, por lo que la autoridad fisgag desconoce por completo el
modelo Mundell-Fleming y, por tanto, la efectividde las politicas fiscal y monetaria
bajo distintos esquemas cambiarios y perfecta naawildel capital, decide intervenir
para acabar con el desempleo y conducir a la ecenahpleno empleo. De manera
especifica y concreta, vamos a suponer que la idatbrfiscal (la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, SHyCP) decide incremueet gasto publico (G).

Al aumentar el gasto publico (G) tanto corrientenoode capital, aumenta la demanda
agregada (DA), por lo que disminuye la variacioregistencias de las empresas, lo que
les indica que la demanda estd aumentando y quéaptar tienen que producir mas
empleando mas materias primas y mas trabajo. @raéote, desplazamos la curva IS
hacia arriba y a la derecha y notamos que en e&stenta la renta nacional (dg &
Y1) y que la tasa de interés domeéstica (i) se ubaraepcima de la tasa de interés
internacional ¢ (Ver Grafica 6.7). Sin embargo, no todo termih& &l ser mayor la
tasa de interés domestica a la internacional émtraapitales al pais, por lo que la
balanza de pagos registrara un superavit. El supend balanza de pagos apreciara el
tipo de cambio real (R), la apreciacion del tipo cmbio encarecera los bienes
nacionales en el extranjero; por tanto, disminugsrexportaciones del pais, disminuye
la demanda agregada (DA) y disminuyen los nivekegmbduccién y de empleo. La
curva IS se regresa a su posicion inicial y la @daol fiscal habra fracasado en su
intento por disminuir el desempleo (Ver Gréfica)6.7

En consecuencia, bajo tipo de cambio flexible yfgma movilidad del capital, la
politica fiscal es sumamente inefectiva para olgstide politica econémica como el
pleno empleo o la inflacion. En este caso, la jgalitnonetaria es la politica que resulta
efectiva tanto para bajar el desempleo como paraatar la inflacion.
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Grafica 6.7. Los efectos de una expansion fiscaljbaipos de cambio flexibles
[

BP =(

Yo Y, Y

La politica monetaria del Banco de México (una coma de CETES)

Ahora vamos a suponer que es el banco centraleetigcide intervenir para llevar a la
economia de regreso al pleno empleo. De manera&iGspevamos a suponer que el
banco central decide acabar con el desempleo coapr&ETES al publico en el
mercado abierto. La compra de CETES por parte detd central repercute en un
aumento de la oferta monetaria nominal (M), al antarela oferta monetaria disminuye
la tasa de interés (i) por lo que disminuye el ehpero en contrapartida aumentan el
consumo y la inversion, aumenta la demanda agred@aflay, por tanto, la produccién
y el empleo. Gréficamente, desplazamos la curvahadia abajo y a la derecha y
notamos que aumenta la renta nacional (ga Y;) y que la tasa de interés doméstica
(i) disminuye hasta ubicarse por debajo de la thsanterés internacional:Xi(Ver
Gréfica 6.8).

No todo termina en X Al ser menor la tasa de interés doméstica copents a la
internacional, salen capitales del pais por lo lgudalanza de pagos registrard un
déficit. Dado que el banco central no tiene por igtérvenir en el mercado de divisas,
el déficit en balanza de pagos se traduce en yracacion del tipo de cambio real (R)
gue abarata los bienes nacionales en el extramero que encarece los bienes
extranjeros de importacion. Por tanto, aumentarexg®rtaciones netas (XN) del pais,
aumenta la demanda agregada (DA) todavia mas pgudda produccién se expande
hasta ¥ (Ver Grafica 6.8). El banco central tiene éxito kn disminucién del
desempleo. Gréaficamente, lo anterior equivale @ldear la curva IS hacia arriba y a la
derecha hasta que intersecta a LM" sobre la hdekooe representa a la balanza de
pagos cuando el capital es perfectamente moévitel miternacional.

Bajo tipos de cambio flexibles, los bancos censrale renuncian a la soberania de sus
politicas monetarias, la cual se vuelve exdgemmtanto, en un poderoso instrumento
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para fines de estabilizacibn econdmica, ya sea g@rainuir el desempleo o para
controlar la inflacion.

Gréfica 6.8. Los efectos de una expansion monetaiigjo tipos de cambio flexibles

LM

BP =(

Yo Y1V, v

Las depreciaciones competitivas

En el apartado anterior, hemos visto como el barertral tiene éxito en bajar el
desempleo aplicando politica monetaria expansiemsistente en una compra de
CETES al publico en el mercado abierto.

Lo que hemos observado, es que la disminucién deska de interés domeéstica (i)
provoca una salida de capitales del pais que cendula balanza de pagos a una
situacion deficitaria. Al no intervenir el bancont®l en el mercado de divisas, el tipo
de cambio real se deprecia (R) por lo que se aratas exportaciones del pais para los
extranjeros pero en contrapartida se encarecebiéres extranjeros de importacion
para los nacionales. El resultado neto, un aundtas exportaciones netas que lleva a
un aumento de la demanda agregada (DA) y de la rextional total (Y).

Sin embargo, resulta Gtil preguntarse qué sucedectexterior; especificamente, qué
ocurre con los principales socios comerciales dais pcuya politica monetaria

permanece constante. La respuesta es: sucede regattalo contrario que en la

economia nacional. Si en México se deprecia el dpaambio real (R), hay que dar
mas pesos por un ddlar, en Estados Unidos sucedeaexente lo contrario, su tipo de
cambio real (R) se aprecia, los norteamericanodrd@nque dar menos centavos de
dolar por un peso mexicano.

Por tanto, la apreciacion del ddlar frente al pastarece los bienes norteamericanos en
México por lo que sus exportaciones disminuyen geimportaciones aumentan (ya
que gracias a la depreciacién del peso frente #r,ddos productos mexicanos
resultaran mas baratos para los norteamericanosgoBsecuencia, las exportaciones
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netas (XN) de los Estados Unidos hacia México disiyen, por lo que disminuyen sus
niveles de demanda agregada (DA) y, por tantonseses de producciéon y de empleo.

México logra el pleno empleo de su economia pemx@ensas de reducirlo en el
extranjero. Por esa razén, se habla de deprecexioompetitivas o de la politica de
empobrecer al vecino. Al adoptar México una pditiconetaria expansiva mientras su
principal socio comercial, los Estados Unidos det&mmérica, no hace lo mismo al
respecto, estara exportando su desempleo haciiebvdel Norte. En consecuencia, o
ideal seria que ambos paises, México y los Esthdidos, trataran de coordinar sus
respectivas politicas monetarias a fin de consedgiimanera simultdnea y conjunta
objetivos comunes de politica econdmica; sobre ,todeando ambos paises se
encuentran en situaciones de elevado desemple@ ebque experimentaron en 2008-
20009.

Retomando tomo lo expuesto anteriormente, Sachsaryain resumen el modelo
Mundell-Fleming bajo tipos de cambio fijos y flebab y perfecta movilidad del capital
financiero a nivel internacional, de la siguientenara:

Cuadro 6.1. Efectos de la politica monetaria, fistg cambiaria en un pais pequefo
con perfecta movilidad de capitales

Expansion monetaria ~ Expansion fiscal ~ Devaluacion
Efectos sobre: E fijo E flexible E fijo E flexible E fijo
Produccion (Y) 0 + + 0 +
Nivel de precios (P) 0 + + 0 +
Reservas
internacionales (R*) - 0 + 0 +
Tipo de cambio (E) 0 + 0 - +

Fuente: tomado de Sachs, Jeffrey D. y Felipe Larrain NBacroeconomia en la Economia Glohal
Prentice Hall, Primera Edicion, México 1994, p, 416

Expansién monetaria bajo tipo de cambio fijo (E fip): ningun efecto sobre la
produccion (Y), ningun efecto sobre el nivel decps, disminuyen las reservas
internacionales (R*), ningun efecto sobre el tigacdmbio (E).

Expansion monetaria bajo tipo de cambio flexible (Eflexible): aumenta la
produccion (Y), aumenta el nivel de precios (Pygan efecto sobre las reservas
internacionales (R*), aumenta el tipo de cambio (E)

Expansién fiscal bajo tipo de cambio fijo (E fijo): aumenta la producciéon (Y),
aumenta el nivel de precios (P), aumentan las vasenternacionales (R*), ningun
efecto sobre el tipo de cambio (E).

Expansion fiscal bajo tipo de cambio flexible (E #xible): ningin efecto sobre la
produccion (Y), ningun efecto sobre el nivel decpye (P), ningun efecto sobre las
reservas internacionales (R*), disminuye el tipcdmbio (E).

Devaluacién bajo tipo de cambio fijo (E fijo):aumenta la produccién (Y), aumenta el

nivel de precios (P), aumentan las reservas int@nales (R*) y aumenta el tipo de
cambio (E).
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POLITICAS MACROECONOMICAS BAJO LIBRE MOVILIDAD DE
CAPITALES: EL CASO DE UN PAIS GRANDE

Siguiendo a Sachs y Larrain tenemos lo siguierns: dfectos de las politicas

macroecondmicas (sean estas fiscales o monetdifi@sgn sensiblemente en el caso de
un pais grande con respecto a un pais pequefiomBgaue un pais es grande en
términos de su poder de compra y de sus nivelggatiiccion. Los Estados Unidos,

Japén, Alemania, el Reino Unido y la Unibn Monetdfuropea en su conjunto, son
economias grandes tanto en términos de su produccito de su poder de compra.

La economia norteamericana representa una proposighificativa de la economia
mundial en su conjunto tanto en términos de demand® de oferta agregada, por lo
que las politicas macroeconémicas que emprendegaisrnos afectan sensiblemente
al resto de la economia mundial, ya sea para bjgara mal. Por esa razén se dice que
la economia norteamericana es la locomotora dedaoenia mundial; es decir, jala a
esta Ultima hacia arriba o hacia abajo, dependieletisigno (expansivo o contractivo)
de sus politicas macroeconémicas.

De esa manera, un pais grande como los Estado®dJregresenta una proporcion
significativa tanto de la economia real como dedanomia financiera mundial; y aqui
esta lo importante del andlisis: un pais grandeoctos Estados Unidos influye en los
mercados financieros globales y, por tanto, eada tle interés internacional; situacion
que no sucede en el caso de un pais pequefio cade per México, Guatemala, Chile
o0 Argentina, por mencionar algunos ejemplos. Pototalos efectos de las politicas
fiscales y monetarias para el caso de un pais grdifteren marcadamente de los
efectos que las mismas pueden tener en el caso gais pequefio. Para apreciar lo
anteriormente dicho, supongamos que el gobiernmdgais grande decide realizar una
expansion fiscal en un contexto de tipo de camlagildle y perfecta movilidad del
capital financiero a nivel internacional.

Una expansion fiscal

Si el gobierno de un pais grande acomete unagafigcal expansiva, graficamente la
curva IS se desplaza hacia arriba y a la dereaiaeguilibrio momentaneo se sitla en
la interseccion de IS” y LM, lo que ocurre en ehtouB de la Gréafica 6.9a; pero ahora
la linea BP también se desplaza hacia arriba. Cemel caso del pais pequefio, el
equilibrio final estara en la interseccién de lasvas LM y BP.

Intuitivamente, la linea BP se desplaza hacia aéra indicar que ha aumentado tanto
la tasa de interés doméstica del pais grandetipda tasa de interés mundial (i*), por
lo que en realidad la tasa de interés domésticgaisl grande (i) aumentara pero no
tanto como en el caso de un pais pequefio. En amrssa, entrardn pocos capitales al
pais grande por lo que su moneda se apreciaratm ta que hara retroceder a la curva
IS” hacia IS”” hasta que intersecta a LM y BP lgrueto C (Ver Gréfica 6.9a).

¢, Cuales han sido, por tanto, los efectos de laigmfiscal expansiva en el caso de un
pais grande? La politica fiscal expansiva hace atandos niveles de demanda
agregada y de produccion (de &'Y1) (Ver Grafica 6.9a), situacién que no sucede en el
caso de un pais pequefio en el que la apreciacittnmeneda es total (ya que la tasa de
interés internacional permanece sin cambio) y eorgsta por completo la expansion
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fiscal (como puede serlo un aumento del gasto gaipé través de una disminucion de
las exportaciones netas que regresa a la econosufraveles iniciales de produccion y
de empleo.

¢, Qué sucede con el resto del mundo? La tasa désmteindial (i*) sube y la linea BP*
se desplaza hacia arriba. La tasa de interés muiiididaa subido pero menos que la
tasa de interés domeéstica (i) del pais que reali@bexpansion fiscal, por lo que salen
capitales del resto del mundo hacia el pais grdodgye lleva a una depreciacion de la
moneda del resto del mundo que hace aumentar gpustasiones netas, su demanda
agregada y, por tanto, sus niveles de produccidle yempleo (Ver Grafica 6.9b).
Graficamente, en el caso del resto del mundo hacl8* se desplaza hacia arriba 'y a la
derecha hasta que IS*" intersecta a LM* y BP*” bpumto C*. Claramente, los niveles
de produccién y de empleo del resto del mundo tdmlbian aumentado de ya
Y*,(Ver Gréfica 6.9b).

En el caso de un pais grande como los Estados &lnida expansion fiscal hace crecer
su economia pero también la economia del restandeldo; en contrapartida, ¢una
contraccion fiscal haria caer los niveles de proofucy de empleo tanto de la economia
norteamericana como de la economia del resto detlo®u

Grafics 6.9. Una expansion Fiscal en unpais granday sus afactos d 2 transmision
sobre elresto d el mundo

a) Fl paiz grande b El resto del mundo

Lo anteriormente planteado en esquema IS-LM, lom&sos ahora en el Esquema 6.1.
En el caso del resto del mundo, se dice que lansifra de la curva IS es enddgena; es
decir, se desplaza indirectamente como consecudrdia depreciacién de su moneda
causada por la expansion fiscal del pais grande.

Una expansién monetaria
En el caso de una expansion fiscal en un pais gremuio Estados Unidos, hemos visto
gue aumentan los niveles de produccién y de entplg#o en Estados Unidos como en

el resto del mundo. Veamos ahora qué sucede emselde una expansion monetaria.
¢ Sera tan efectiva la politica monetaria para s geande como lo es para un pais
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pequefio en un contexto de tipo de cambio flexiblbrg movilidad del capital? Hay
gue plantear el proceso de ajuste que seguiri@l@oenia ante tal situacion.

Esquema 6.1. Una expansion fiscal en un pais grandemo Estados Unidos y sus
efectos de transmision sobre el resto del mundo

Expansion fiscal en
Estados Unidos

Aumenta tasa de interés doméstica y Aumenta tasa de interés del
tasa de interés del resto del mundo; resto del mundo pero menos
por tanto, tasa de interés de Estados que la tasa de interés de Estados
Unidos se ubica ligeramente por Unidos.

encima de la tasa de interés mur

A 4 A 4

Entrada poco significativa de Salen capitales del resto del
capitales a Estados Unidos mundo
A 4 A 4
Apreciacion poco Se deprecia la moneda del resto
significativa del dolar del mundo
A 4 A 4
Disminucion de exportaciones netas Aumentan exportaciones
apenas contrarrestan los efectos netas del resto del mundo
positivos de la expansion fiscal sobre Ips
niveles de demanda agregada y
produccion.
A 4 A 4
En consecuencia, en términos netos aumgnta Aumenta demanda agregada Y
demanda agregada y produccion en Estados produccion del resto del mundo
Unidos.

Fuente: elaboracion propia con base en Sachs, Jeffrey Belipe Larrain B.Macroeconomia en la Economia
Global, Prentice Hall, Primera Edicién, México 1994, #p2 y 423

La expansidn monetaria en Estados Unidos hace lzajasa de interés tanto en este
pais como en el resto del mundo. Sin embargo,siaiduciéon de la tasa de interés es
mayor en Estados Unidos que en el resto del mumddgoque salen capitales de

Estados Unidos. La salida de capitales provoca demeciacion del dolar que le

imprime competitividad a los productos de expodadle la economia norteamericana;
por tanto, aumentan las exportaciones netas dedsstdnidos que inducen un aumento
de la demanda agregada y de los niveles de pradugcde empleo de la economia
estadounidense (Ver Esquema 6.2).

Al igual que en el caso de un pais pequefio, erass de un pais grande la politica
monetaria es efectiva tanto para frenar la infla@émo para estimular los niveles de
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produccion y de empleo. ¢Qué ocurre, no obstantegtresto del mundo cuando un
pais grande como Estados Unidos acomete una egpagsila politica monetaria? En

el resto del mundo sucede exactamente lo contresiop la tasa de interés en el resto
del mundo disminuye menos que en los Estados Uniglosesto del mundo atrae

capitales; la entrada de capitales al resto deldmyrovoca una apreciacion de su
moneda, apreciacion cambiaria que hace disminsiiexgportaciones netas del resto del
mundo Yy, por tanto, hace disminuir también susles/de produccion y de empleo (Ver
Esquema 6.2).

La politica monetaria expansiva de un pais granaee raumentar sus niveles de
produccion y de empleo pero al costo de reducklos®l extranjero. Mientras que la

politica fiscal expansiva de un pais grande ejefeetos de transmision positivos sobre
la economia del resto del mundo, la expansion raciaemas bien ejerce los efectos
contrarios: efectos de transmision negativos. B geande logra aumentar sus niveles
de produccion y de empleo pero al costo de empebedcesto del mundo.

Esquema 6.2. Una expansién monetaria en un pais ge como Estados Unidos y
sus efectos de transmision sobre el resto del mundo

Expansion monetari
en Estados Unidos

Disminuye

tasa de

interés €

Estados Unidos mas que en el re

n
sto

Disminuye la tasa de interés d
resto del mundo pero menos

1%

del mundo gue la de Estados Unidos

A 4 A 4

Salen capitales de Estados Unidds Entran capitales al resto del
mundo

A 4 A 4

Se deprecia el délar Se aprecia la moneda del resto del
mundo

A 4 A 4

Aumentan exportaciones netas Disminuyen exportaciones
de Estados Unidos netas del resto del munddg

A 4 A 4

Aumenta demanda agregada y Disminuye demanda agregada
produccion de Estados Unidos. produccidn del resto del mundo

Fuente: elaboracion propia con base en Sachs, Jeffrey Belipe Larrain B.Macroeconomia en la Economia
Global, Prentice Hall, Primera Edicién, México 1994, pp3 y 424

En esquema IS-LM tenemos lo siguiente: la expansionetaria desplaza la curva LM

hacia abajo y a la derecha hasta que LM intersactaentaneamente a IS en el punto
B. En este punto, la tasa de interés del pais graaditia ligeramente por debajo de la
tasa de interés mundial por lo que salen capitédesalida de capitales hace que se
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deprecie la moneda del pais grande; al depredams®neda del pais grande aumentan
sus exportaciones netas lo que equivale al desplamto endégeno de la curva IS
hacia arriba y a la derecha hasta que intersech asobre la linea BP". El equilibrio
final se sitha en el punto C. Claramente se notaumento de la produccion del pais
grande como consecuencia de la expansion monétamiasrafica 6.10a).

¢, Qué sucede con el resto del mundo? Como la tasatetés del resto del mundo

disminuye pero menos que la tasa de interés delgrande que acometio la expansion
monetaria, el resto del mundo atrae capitales reciaterior por lo que se aprecia su
moneda; la apreciacion de la moneda del resto deldm hace que disminuyan sus
exportaciones netas, por lo que la curva IS debrdsl mundo se contrae, es decir se
desplaza hacia abajo y a la izquierda. Pasa ded3%*" hasta que intersecta a LM*

sobre la linea BP*". El equilibrio final se sitia €l punto C*. Claramente, el nivel de

actividad econdmica del resto del mundo se comtea¥*; a Y*, (Ver Gréfica 6.10b).

Grafica 6.10. Una expansion monetaria en un pais grande v sus efectos de
transmision sobre el resto del mund o
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El andlisis anterior, nos lleva a plantear la sgte interrogante: si el pais grande
acomete, por el contrario, una contraccion moratatiara crecer la economia del resto
del mundo; o dicho de otra manera, tendra efectograhsmision positivos sobre la

economia mundial? Habria que ensayar la respukses@ecto. Es hora de pasar al
asunto de la combinacion de politicas macroecorgsmén el caso de un pais grande
como los Estados Unidos.

La combinacion de politicas

Generalmente los gobiernos se enfrentan a laldifieistion de conciliar entre distintos
objetivos de politica econ6mica, que en términosegmes son los siguientes: el
crecimiento econdmico, la estabilidad de preciok,equilibrio presupuestal, el
equilibrio externo y la distribucion del ingreso.

Lo ideal seria que la politica econémica lograraneimo tiempo un alto crecimiento
econdémico con inflacién baja y estable, con eqgudilpresupuestal, con equilibrio
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externo y que al mismo tiempo mejorara la distridael ingreso. En la préactica, sin
embargo, es sumamente dificil y complicado.

En México, por ejemplo, durante el periodo 19564,%h que tuvo lugar el “desarrollo
estabilizador”, la politica econémica se implemed¢domanera tal que hizo posible un
alto crecimiento econdmico (cercano al 7 por cierigoromedio anual) con inflacion
baja y estable (del 2.5 por ciento en promedio lamgalida por el indice nacional de
precios al consumidor); es decir, la politica macomomica consigui6 de manera
simultdnea dos de cinco objetivos de politica entoa: crecimiento econdémico alto e
inflaciébn baja y estable. Si embargo, las autoedadceptaron a cambio el déficit
presupuestal, el deterioro de la balanza comeydaalla distribucion de la renta.

De esa manera, es muy dificil para las autoridaemndmicas alcanzar esos cinco
objetivos de politica econémica de manera simudtarigeneralmente se consiguen
algunos objetivos pero a expensas de renunciarog, @omo en el caso de la politica
macroecondémica implementada durante el desarrstibiizador. O como lo plantean
Sachs y Larrain, para alcanzar un nimerde objetivos las autoridades necesitan
instrumentos independientes de politica econdémidesafortunadamente para las
autoridades econOmicas, hay mas objetivos queumsimntos, por lo que no se pueden
lograr todas las metas y hay que aceptar interasn@eneralmente es posible lograr el
objetivo de un alto crecimiento econdmico peroaste de aceptar a cambio una mayor
inflacion.

Retomando el caso de un pais grande que operatipajale cambio flexible en un
mundo de perfecta movilidad del capital podemodimpdel siguiente supuesto: el
gobierno desea aumentar el producto pero mantenergwlibrio de la balanza
comercial, y para ello dispone Unicamente de |&ipalfiscal y de la politica monetaria;
es decir, tenemos a un gobierno enfrentado a dggivas y que dispone de dos
instrumentos.

¢,De qué manera puede lograr ambos objetivos? Hserdgique no puede lograr las dos
cosas utilizando Unicamente la politica monetarita golitica fiscal. Como ya lo
planteamos anteriormente, si recurre a la polftgzzal expansiva lograria incrementar
el producto pero la apreciacion cambiaria empeatarbalanza comercial; la expansién
monetaria, en cambio, incrementaria también elymtdpero la depreciacion del tipo
de cambio generaria un superavit en balanza coaherci

De lo anterior se sigue que el gobierno tiene gommbinar ambas politicas para
conseguir de manera simultanea esos dos objetiwgsofitica econémica. Por tanto,
¢qué combinacidn de politicas macroeconémicas esmfaadecuada? La respuesta es:
una expansion fiscal y una expansion monetariatol&n expansion fiscal como la
expansidn monetaria harian aumentar el producto.e8ibargo, la expansién fiscal
apreciaria el tipo de cambio y las exportaciongasndisminuirian; por su parte, la
expansién monetaria conduciria a una deprecia@étipb de cambio y, por tanto, a un
aumento de las exportaciones netas. En consecuehtipo de cambio se mantendria
mas o menos igual y la balanza comercial tendérequailibrio. Es posible observar
detalladamente lo anterior en el Esquema 6.3.
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Esquema 6.3. Expansion fiscal y expansion monetargn un pais grande para
lograr dos objetivos de politica econémica de manasimultanea: expansion del
producto y equilibrio de la balanza comercial

Objetivos de politica econdémica:
crecimiento del producto y equilibrio en
la balanza comercial

Expansion fiscal Expansién monetaria

\ 4

— — Disminuye tasa de interés domesticg y
Aumenta tasa de interés domesticg y tasa de interés del resto del munda;
tasa de interés del resto del mundo; por tanto, tasa de interés de Estadds
por tanto, tasa de interés de Estados Unidos se ubica |igeramente por
Unidos se ubica ligeramente por debajo de la tasa de interés mundid|
encima de la tasa de interés mun
v v
Entrada poco significativa de Salen pocos capitales de
capitales a Estados Unidos Estados Unidos
v v
Apreciacion poco significativa de| Depreciacion poco
délar D »  significativa del délar
v v
Disminucion de exportaciones netas Equilibrio Aumentan escasamente
apenas contrarrestan los efecto§ | an palanzale exportaciones netas de
positivos de la expansion fiscal | S —"_— D Estados Unidos
sobre los niveles de demanda
agregada y produccion.
A 4 A 4
En consecuencia, en términos netop Aumenta demanda agregada
aumenta demanda agregada y produccion en Estados Unidos.
produccion en Estados Unidos.

Fuente: elaboracion propia con base en Sachs, Jeffrey Belipe Larrain B.Macroeconomia en la Economia
Global, Prentice Hall, Primera Edicion, México 1994, pp5 y 426

Supongamos ahora, tal y como lo plantean Sachgrmaiba que el gobierno desea los
dos objetivos siguientes de manera simultanea: enantinvariable el producto

reduciendo al mismo tiempo el déficit de la balacamercial, y que para ello dispone,
al igual que antes, de la politica monetaria y aedlitica fiscal. Nuevamente dos
objetivos y dos instrumentos, el caso mas sencillo.
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¢, Cual es la combinacion mas adecuada de politiGgsoecondmicas en este caso?
Contraccion fiscal y expansion monetaria. La cami@n fiscal haria disminuir el
producto, la expansion monetaria por el contrasiaumentaria por lo que el producto
permaneceria mas o menos sin cambio. ¢Qué ocumresntargo, con la balanza
comercial? Tanto la contraccion fiscal como la egp@n monetaria conducirian a una
depreciacién de la moneda que induciria un aumeetdas exportaciones y una
disminucién de las importaciones mejorando, portotata balanza comercial (o
alternativamente, reduciendo el déficit comercidn el Esquema 6.4 podemos
observar en detalle lo anteriormente planteado.

Esquema 6.3. Contraccion fiscal y expansion moneifaren un pais grande para
lograr dos objetivos de politica econdmica de manarsimultadnea: producto
invariable y reduccion del déficit comercial

Objetivos de politica econémica:
producto invariable y reduccién del
déficit comercial

/ AN

Contraccion fiscal Expansion monetaria
A 4 A 4
Disminuye tasa de interés domésticg y Disminuye tasa de interés domésticg y
tasa de interés del resto del mundo; tasa de interés del resto del munda;;
por tanto, tasa de interés de Estados por tanto, tasa de interés de Estadqs
Unidos se ubica ligeramente por Unidos se ubica ligeramente por
debaio de la tasa de interés mun debaio de la tasa de interés mur
¢ A 4
Salida poco significativa de Salen capitales de Estados
capitales a Estados Unidos Unidos
v \ 4
Depreciacion poco significativa Depreciacion del dolar
del dolar
v \ 4
Aumento de exportaciones netas Mejora Aumentan exportaciones
apenas contrarrestan los efecto§ | balanza le netas de Estados Unidos
negativos de la contraccion fiscal| . h
sobre los niveles de demanda comercial
agregada y produccion.
v \ 4
En consecuencia, en términos netop R Producto B Aumenta demanda agregada ly
disminuye demanda agregaday [ "| invariable [ produccién en Estados Unidos.
produccion en Estados Unidos.

Fuente: elaboracion propia con base en Sachs, Jeffrey BEelipe Larrain B.Macroeconomia en la Economia
Global, Prentice Hall, Primera Edicién, México 1994, p54
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Por dltimo vamos a suponer lo siguiente: el golmedesea bajar la inflacion
manteniendo invariable el producto. En el casoreaconomia cerrada, y tal como lo
expone la curva de Phillips, es posible bajar lHadon pero al costo de una
disminucién de la produccién que haria aumentdesémpleo.

¢, Cuadl es la combinacién adecuada de politicas memndmicas para lograr estos dos
objetivos? Muy probablemente una expansion fisejusla de una contraccion

monetaria. La expansion fiscal hace aumentar elymto, la contraccibn monetaria lo

hace disminuir y ambas politicas se cancelariaruamuénte en términos de producto.
Tanto la expansion fiscal como la contraccién mam&thacen subir la tasa de interés
por lo que estarian incidiendo negativamente seb@nsumo y la inversion lo que

ayudaria en el proceso de desinflacion de la ec@molra apreciacibn cambiaria

permitiria conseguir importaciones baratas delorelg mundo, lo que coadyuvaria a
lograr el objetivo de bajar la inflacion. Habriaeqplantearlo detalladamente en
esquema. Es hora de pasar a otro tema.

La coordinacioén internacional de politicas

Hemos visto anteriormente, que cuando un pais graatho Estados Unidos acomete
cambios en sus politicas macroeconémicas ejeradosf@e transmision, positivos o

negativos, sobre otras economias. En particulaandw lleva a cabo una expansion
fiscal ejerce efectos de trasmision positivos soddreesto del mundo; en cambio,

cuando acomete una expansion monetaria ejerce féa$og contrarios: efectos de

transmision negativos. O dicho de otra manera, eexgransion fiscal la economia del

pais grande crece y la economia del resto del mtambién; en cambio, con expansion
monetaria la economia del pais grande crece perodmaomia mundial experimenta el

efecto contrario: decrecimiento econdmico. En eat® se habla de interdependencia
econdmica.

Por tanto, cuando las economias son interdepeedieptieden surgir poderosos
argumentos en favor de la coordinacién internadioleapoliticas macroeconémicas.

Coordinacion que puede ser provechosa (en el sendiel mejores resultados

macroecondmicos) en comparacion con cada paisralcysor cuenta propia, caso este
altimo que conduciria a resultados macroecondémiedeseables o peores a los que
podria arrojar la coordinacion.

De una manera trivial podemos plantear lo siguiegtee dos paises grandes, por
ejemplo Alemania y los Estados Unidos, enfrentampnateso inflacionario importante
gue las autoridades de cada pais desean detenestd&gituacion, ambos paises deben
actuar al unisono para que puedan detener laidrfiae manera simultanea y efectiva.
Si Estados Unidos acomete una restriccibon monetaigatras que Alemania no hace
absolutamente nada al respecto, Estados Unidosegwingd la desinflacion de su
economia pero a expensas de Alemania, pais est®w Wtiya inflacion se recrudecera
todavia més. En consecuencia, ambos paises defmexdhnar sus politicas monetarias
para lograr la desinflacién simultanea y efectiva slis economias. Para lograr lo
anterior, tanto Alemania como Estados Unidos delsemeter contraccion monetaria; a
cambio, en ambos paises aumentara el desempleo.

Por el contrario, si las autoridades de ambos paissean aumentar sus niveles de
produccion y de empleo deben adoptar politicas taoae expansivas; ya que Si
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solamente acomete expansidn monetaria uno de les aece la economia que

acometié expansion monetaria en tanto que la ectandet otro pais vera disminuir sus

niveles de produccion y de empleo. A un nivel itiNoi en esto consiste mas 0 menos
la coordinacién internacional de politicas.

A un nivel mas analitico, es necesario recurra tebria de los juegos. Recordemos, por
ejemplo, el dilema de los prisionerosara suciay cara palida han cometido
conjuntamente un delito. El juez se entrevistagaarado con cada uno de ellos y les
plantea lo siguiente: “Tengo suficientes pruebaa pecluirlos un afio en la carcel, pero
haré un trato contigo: si confiesas, recibiras noadena de tres meses de prision,
mientras que tu socio se ira a la carcel diez aiombos confiesan, seran condenados
a 5 afios de prision”.

¢, Qué es lo mejor para cada uno de los dos delitesjaronfesar o no confesar? Parece
que lo mejor es confesar, ya que la pena es denesss de céarcel; en cambio, de no
confesar cada uno de los dos se arriesga a perarage@rision por un afio, toda vez
qgue el juez tiene suficientes pruebas sobre etodelie ambos han cometido. Sin
embargo, hay una raz6n mucho mejor para confeseara suciano confiesa mientras
que cara palida colabora con la justicia y decide confeszara suciase arriesga a
permanecer en prision por diez afios en vez dedasnmeses ofrecidos por el juez. El
mismo dilema se le presentacara palida, si permanece callado mientras quaga
suciadecide confesacara palidase arriesga a permanecer diez afios en prision.

Por tanto, la mejor estrategia para cada uno dddess confesar, independientemente
de lo que haga el otro, actuando de manera egpiti@ando de salvar el pellejo.
Ambos acaban confesando y recibiendo condenasnde eifios de prision. La mejor
estrategia seria que ambos no confesaran, la carsdgia Unicamente de un afio para
cada uno de los dos. Sin embargo, esta ultimaisoluequiere de la cooperacion y el
altruismo.

Apliqguemos lo anterior a la coordinacion internaeibde politicas macroeconémicas.
Supongamos dos paises grandes, que podrian seailem Estados Unidos, mismos
que se conectan a través de tipo de cambio flexfdeionalmente, supongamos que
ambos padecen de una inflacion elevada que susdattes desean detener. Ademas,
supongamos que cada pais tiene la opcion entreacoiitn o expansion monetaria. La
inflacion inicialmente es de 6% en cada pais, asa tle desempleo de 5%6.

Si cada pais actua por cuenta propia, es de@ambbs no se coordinan para acometer
contra la inflacion, estaran tentados a emprenolegraccion monetaria. En este caso, la
mejor estrategia para cada pais, independientendente que haga el otro, es aplicar
contraccién monetaria. En consecuencia, cada paiaralo de manera egoista llevara a
cabo contraccidn monetaria, razén por la cual cexede los dos termina con inflacién
de 2% pero con desempleo de 10% (que implicaria“péedida social” de 12, si
tomamos como referencia el indice de miseria denQRue es igual a la suma del
desempleo y la inflacion). La contraccibn monetagis la mejor estrategia no
cooperativa que cada pais puede emprender. Veamnosi@.

" Sachs, Jeffrey D. y Felipe Larrain Blacroeconomia en la economia gloh&rentice Hall, Primera
Edicion, México 1994, pp. 428-430.
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Si uno de los dos paises aplica politica expansimtras que el otro aplica politica
contractiva, el primero se arriesga a incurrir @a pérdida social mayor que el otro.
Supongamos que el pais de politica contractivaiterecon cero por ciento de inflaciéon
pero con 6% de desempleo y, por tanto, con unadigeérsocial” de 6 (= 6% de
desempleo + 0% de inflacion); en tanto que el paigolitica expansiva termina con
10% de inflacién pero con 4% de desempleo, es,damiruna “pérdida social” de 14 (=
4% de desempleo + 10% de inflacion) (Ver MatriZdgos 6.1). Claramente, el pais de
politica expansiva se arriesga a perder mas; pdo,téda mejor estrategia es politica
contractiva, de manera similar al dilema del prisi@ en el que la mejor estrategia es
confesar porque se desconoce qué decision tomatéel

Por tanto, ambos paises podrian obtener mejoradta®ss si sus respectivas
autoridades monetarias entraran en contacto y idemnd coordinarse. Si lo hacen y
ambos deciden expansion monetaria, bien podriairtarncada uno con 5% de
desempleo y 6% de inflacion y, por tanto, con upérdida social” de 11 cada uno (=
5% de desempleo + 6% de inflacion) (Ver Matriz dgds 6.1). Si ambos se coordinan,
las “pérdidas sociales” para cada uno serian msrareomparacion con los resultados
gue se obtienen actuando cada uno por cuenta praf@ananera egoista. A la solucién
no cooperativa, consistente en contraccion morepem cada uno de los dos paises, se
le conoce como un equilibrio de Nash (Ver Matriz Riggos 6.1). En este caso, el
individualismo egoista no es socialmente benefactor

Matriz de Pagos 6.1. El dilema del pais grande paraenar la inflacion:
contracciéon o expansién monetaria

PAIS 2

PAIS 1
) Politica expasive Politica contractiv
Solucién
cooperativa o
coordinada PS =1 PS = ¢
Politica expansi\
PS=1 PS =1

PS = 1. PS=1 Solucién no

o . cooperativa:

Politica contractiv equilibrio de

Nash
PS =t PS =1.

Sin embargo, falta decir que un ingrediente impdetapara la coordinacion

internacional de politicas entre economias de tmamafio es el siguiente: objetivos
comunes, puesto que si tales no existen la coaidimas imposible; y también surge
un cuestionamiento: ¢pero es que acaso el capitglilm economia de mercado, es
cooperativo y altruista? ¢Qué acaso uno de losedigntes fundamentales de la
economia de mercado no es el individualismo egajsta en teoria es socialmente
benefactor?
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LECTURA ANALITICA UNO

Coordinacion de la politica econdmica internacionaldel Acuerdo Smithsoniano de
1971 al Acuerdo del Louvre de 1987

La coordinacién de la politica econdmica internacieal es el intento de modificar
de manera significativa las politicas nacionales @hitica monetaria, politica fiscal,
politica de tipos de cambio) en reconocimiento de linterdependencia econémica
internacional. La coordinacion politica no implicanecesariamente que las naciones
concedan prioridad a los intereses internacionalesobre los nacionales. Implica,
sin embargo, la aceptacion de que las politicas d@ pais pueden influir sobre los
objetivos de otros, lo cual motiva que las nacione® mantengan en comunicacion
entre si e intenten coordinar sus politicas para toar en cuenta tales vinculos. Es
de suponer que la situacién de todas ellas serd mepgue en caso de que actuaran
independientemente.

Abundan los ejemplos de coordinacion de la politiceconomica internacional. El
Acuerdo Smithsoniano de 1971 fue un intento coordado de las principales
naciones industriales de reajustar el valor de camb de sus respectivas monedas
con base en devaluaciones y revaluaciones. La Cunebde Bonn, celebrada en
1978, resultd en la adopcion por Alemania y Japodn ed politicas fiscales y
monetarias expansionistas para estimular su demandie bienes estadounidenses a
fin de contribuir a la reduccion del déficit comerdal de Estados Unidos; este pais
elevd en correspondencia el precio de su petréle@na hacerlo coincidir con el
precio mundial.

A principios de 1984 la economia de Estados Unidge recuperaba de la recesion
de 1981-1983, ya que la produccién nacional aumebia al tiempo que cedia el
desempleo. Si bien una politica fiscal expansiongsthabia contribuido a la
recuperacion economica, los crecientes déficit dgdresupuesto gubernamental
causaban preocupacion respecto a la estabilidad dsistema financiero mundial.
Igualmente problematica fue la apreciacion del valode cambio del dolar, pues
alentd a los consumidores estadounidenses a comprarportaciones — las cuales se
habian abaratado — y provocé en definitiva el incnmento de los déficit
comerciales. En 1985 se estimé que el dolar estaf@brevaluado en alrededor de
30-35%. A medida que la recuperacion economica fudificultandose, repuntaron
en el Congreso de Estados Unidos las presiones mationistas.

También a los socios comerciales de Estados Unidesmind por exasperarles la
deliberada pasividad del gobierno de Ronald Reaga® principios de la década de
1980 habian solicitado en vano la reduccion de lodéficit presupuestales
estadounidenses y la depreciacion del valor de cambdel dolar. El valor de

cambio de las monedas de los paises industrialesyamzé a tambalearse, lo que
puso en aprietos al sistema comercial mundial. Seegdilaba en el horizonte la

posibilidad de guerras comerciales, tanto entre Estos Unidos y Europa
occidental como entre Estados Unidos y Japén. Estageron las circunstancias que
motivaron el Acuerdo del Plaza, firmado en 1985.

Ante la amenaza de un desastre en el sistema comaranundial, funcionarios
gubernamentales de los paises integrantes del Gruple los Cinco (G-5) — Estados
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Unidos, Japon, Alemania, Inglaterra y Francia — seongregaron en el Hotel Plaza
de Nueva York en septiembre de 1985. Prevalecia entes la opinion de que el
dolar estaba sobrevaluado y de que el déficit duale Estados Unidos (comercial y
del presupuesto federal) era excesivo. En el Acuardlel Plaza se decidié una triple
estrategia: 1) combatir el proteccionismo en el Cagreso de Estados Unidos
(estrategia de corto plazo), 2) promover la expan@ econdémica mundial mediante
la estimulacion de la demanda en Alemania y Japorgtrategia de mediano plazo)
y 3) aligerar la carga del servicio de la deuda emlounidense (estrategia de largo
plazo).

La estrategia del Plaza se presenté como un paqueateuy completo que incluia

politicas monetarias, fiscales y de tipos de cambi®ara estimular la demanda,

funcionarios alemanes y japoneses acordaron inteffisar sus politicas fiscales
expansionistas: acelerar los recortes de impuestoglaneados y ampliar los

programas de gasto, respectivamente. Por su part&stados Unidos accedio a
intentar la reduccion de su déficit presupuestal. simismo, todos los participantes
convinieron en intervenir en los mercados de divisaen caso necesario para
garantizar la ordenada depreciacién del délar. El Auerdo del Plaza represent6 un
abrupto cambio en la politica del gobierno de Reaga el cual se habia opuesto
hasta entonces a intervenir en el mercado de divisa

Antes de esa reunion, algunos de quienes particidan en ella dudaban de que con
una intervencion concertada fuera posible reducir gficientemente el valor del
dolar para ahogar las tendencias proteccionistas €ongreso de Estados Unidos.
Aun asi, se aprobo la intervencidn concertada, opacion cuyo éxito rebasé todas
las expectativas. El objetivo de la intervencidn i nadar a favor de la corriente, a
fin de acelerar el ritmo descendente del ya depremio délar estadounidense. Una
intervencidon de gran escala ocurrié en el mes posier a la firma del Acuerdo del
Plaza; el valor de cambio del ddolar ponderado por le comercio cay6
precipitadamente tras la formalizacién del acuerdoy siguid cayendo hasta la
primavera de 1986. Para ese momento, los bancos tates comenzaron a dar
muestras de preocupacion por la persistente depreaion del délar, de manera que
los paises industriales, con excepcion de Estadosidlbs, intervinieron de manera
enérgica para sostener el valor de esa moneda.

El Acuerdo del Plaza se consider6 un éxito, aunguie ninguna manera palmario.
En 1987, y con el argumento de crecientes presiongsglacionarias, el gobierno
aleman procedi6 cautelosamente a aplicar la politc fiscal expansionista
coordinada que se habia convenido en el acuerdo.t&siecho contrarié a Estados
Unidos, cuyo gobierno se mostré a su vez en desadgerespecto del hecho de que
el aceleramiento de la inflacion constituyera efestamente un problema para
Alemania occidental. El lento avance en la reducam del déficit presupuestal
federal de Estados Unidos, especialmente durante ségundo semestre de 1987,
también puso en peligro el cumplimiento del acuerddComo es comprensible, otras
naciones se rehusaron a emprender politicas expaosistas sin pruebas de
restricciones fiscales en Estados Unidos. A pesae dlodo, el acuerdo sobrevivio a
numerosos ataques gracias al reiterado apoyo de laaciones firmantes.

A principios de 1987, el valor de cambio del ddlase convirtié en tema de discusion
entre las naciones integrantes del G-5. Estados UWois habia persistido en sus
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presiones sobre gobiernos extranjeros para que cailiuyeran a la depreciacion
del délar y a la restauracion del equilibrio de siwcuenta corriente.

Sin embargo, funcionarios de otros paises del G-Blacian que la apreciacién de
sus respectivas monedas frente al dolar ya habiatlado suficientemente lejos. En
febrero de 1987, los paises integrantes del G-5,ncéa adicion de Canada, se
reunieron en el Museo del Louvre de Paris. En el Aerdo del Louvre, las seis
naciones convinieron en estabilizar sus tipos de md®io en torno a los niveles
entonces prevalecientes, pacto que los participalsteconsideraron congruentes en
términos generales con los fundamentos econdmicoisicos.

Fuente: tomado de Carbaugh, Robert Economia Internacional International
Thomson Editores, Sexta Edicion, México 1999, h8-461.
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LECTURA ANALITICA DOS
"La falsa valoracion del dinero sacude hoy el plarta”

Por Luis Ubeda

El bien llamado "Padre del Euro", el Premio Nob@®4 Robert A. Mundell, accedi6 a
conversar con los reporteros de Opciones durandl éncuentro Internacional de
Economistas 2009, en el Palacio de Convencionetatap

[06.03.2009]-Actualizacién 8:30 am de Cuba

"La presente crisis del sistema monetario inteoradi responde a un proceso
autodestructivo, sobre la base de una falsa valddn del dinero, o sea, soporte del
dolar frente al euro, que lejos de estimular ineess, devino incontrolable bola de
nieve que termind por explotar y cuyas consecusraifre hoy la economia mundial”,
puntualiza el entrevistado.

Robert Alexander Mundell nacié en Kingston, Canaii24 de octubre de 1932. Curso6
estudios en la Universidad de British Columbia, \éancaver. Asistio al Instituto
Tecnoldgico de Massachusetts (MIT), en Estados asnyduego a la London School of
Economics, donde completé su formacion académicd 956 obtuvo un doctorado en
el MIT, donde presentd una tesis sobre el movirnienternacional de capitales. Ha
sido profesor en la School of Advanced Internati@tadies, Johns Hopkins University
y, desde 1974, de la Columbia University.

En 1999, el profesor Mundell merecioé el Premio Nate Economia, y mas reciente
aun, en junio de 2005, el premio "Global Economgps€ otorga el prestigioso Instituto
de Economia Mundial de Kiel, Alemania.

A mediados de los afios sesentas, Mundell, juntoet@tonomista Marcus Fleming,
crearon el conocido modelo Mundell-Fleming para lieap las politicas
macroecondmicas en el contexto de una economigalgibre movilidad de capitales

El modelo Mundell-Fleming, de una sencilla apliéacimetodolégica, consiste en el
equilibrio de la balanza de pagos via ajuste dada de interés. En términos simples, si
un pais se encuentra en déficit, alejado del pdetequilibrio, puede subir la tasa de
interés para atraer capitales externos; a su vest&en superavit, puede bajar la tasa y
asi permitir una cierta fuga de capitales paraatwecalentata economia.

Sus autores lo compararon con "un Volkswagen",|lpgsractico, sencillo y directo.
Empero, no contemplaron que la economia mundiaidefle ser un Volkswagen para
convertirse en un enorme "portaaviones" donde da garte de los flujos, en relaciéon
de 1 a 100 o 1 a 1000, corresponderian a los fldgosapitales que se desplazarian
como aves de rapifia de pais en pais buscandofémertdiiales de tasas de interés para
extraer una ganancia financiera.

Anticipo de lo por venir
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"Desde hace dos afos sostengo la tesis expuesestenforo”, refiere el profesor
Mundell. "Hasta 2007 toda la economia, a mi juifimcionaba aparentemente con un
orden aceptable, pero ya preveia que eso no ibgaa té&nto tiempo. En marzo de 2007
se produce, llamémosle un anticipo de lo por veain, los problemas afrontados por el
gigante City Bank. Se agudiza poco después cuanblarica central europea registra 95
billones de euros en un solo dia y colapsa el crdek las inmobiliarias
estadounidenses".

- ¢ Cudles fueron las raices que originaron este gslema?

"Las raices del problema, para que se entienda deodo sencillo, fueron el excedente
de dinero y su facil adquisicion. Esto provoco qudolar —patron mundial- comenzara
a caer velozmente. La gente compraba de todo &aréth preguntarse qué o quiénes
los respaldaban. Ello fue socavando los cimientiseslos que se habia erigido esa
gran explosion de dinero, repito, facil".

- ¢, Cuando usted considera que la crisis comienceeader?

"Esta crisis esta definida en lo que hablé duramteonferencia ante el XI Encuentro de
Economistas. En ella planteo la necesidad de uifigagidbn monetaria. Si se aceptara
esta recomendacion, hay grandes posibilidades el@ fjnales de afio se pueda resolver
la critica situacién que enfrenta el mundo hoy.n8j estaria en dependencia de la
politica que adopte cada gobierno al respecto.

"Yo me refiero a estabilizar la moneda, puede $éairdo euro, pero estabilizarla. Ahi
radica el fendbmeno. En estos momentos el euro sigues puntos por encima del
dolar. Incluso hubo momentos, meses atras, dearséiza 1,57, lo cual devino récord, y
el dolar solo alrededor de 70 centavos, mas menAqui se confirma mi tesis: habia
demasiada circulacidén de dolares e, inevitableméeréa que caer estrepitosamente.

Establecer correctamente el cambio, o sea, la eeacidn del ddlar, es imprescindible
para comenzar a paliar la crisis"

Ante el foro de economistas, el profesor Mundetipmiso un paquete de medidas para
restablecer la confiabilidad del sistema financierternacional, como por ejemplo
extender a las empresas productoras una reduceidmpiiesto a tenor con la concedida
a los bancos, en aras de recapitalizar y reanimpotencial productivo.

Su propuesta incluye la reestructuracion del siateamcario, con la privatizacion de las
instituciones insolventes "y la participacién de aomsejo asesor —dijo- que regule la
operatividad de las entidades financieras comaejen sistema productivo y no de los
mecanismos especulativos que provocaron la quiadia economia en el gran casino
bursatil".

- ¢Esta solucion beneficiaria también a los paiséatinoamericanos, la mayoria
perteneciente al llamado Tercer Mundo?

"Consider6 que si, porque en estos momentos losath@s estan sobresaturados, hay
excedentes de productos de todo tipo.
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Mire, ahora mismo hay un trillén de délares a nineindial. En estas circunstancias
este dinero puede repartirse. Pero tendria quearc@oin el apoyo de los Estados
Unidos, Japén y China, actuales locomotoras quevemuel mercado internacional,
aunque también con las naciones mas soélidas ecoadrante de la Comunidad
Europea.

"Esos paises son los que tienen mayor poder econd@mninclinan la balanza a uno u
otro lado. No podemos obviar esta verdad".

- ¢ Usted cree que esas naciones se pongan de acnerd

"Pueden hacerlo, seria muy bueno que lo hicieransdfisato hacerlo, porque ellos

reciben un interés de retorno, por ejemplo, patadés Unidos seria aproximadamente
del 17 por ciento. Hasta el inicio de la crisi®gltecibian por este concepto hasta el 33
por ciento. Pero de negociar con las otras nacj@eefjaria en un 17 por ciento.

- Profesor, mucho se habla por estos dias sobreifgyeccion de dolares, unos 750
000 millones, que el presidente Barack Obama ha awrizado para reforzar el
deprimido sistema bancario norteamericano. ¢ Esto asa solucion?

"No, estimo que no es un buen plan. La cantidadwsfuerte, pero no es una solucion.
Hay una realidad: para ayudar a los millones deqmexs afectadas por esta situacion,
primero hay que revitalizar la seguridad en loscbaneso si es primordial. Si el banco
no tiene dinero, no puede dar créditos, ¢entiehdedctual recesion ha paralizado los
préstamos y ello repercute en menos poder adgoigithra adquirir cualquier tipo de
producto o servicio.

"Eso si: opino que tenemos que sacar la mayor iexé posible de esta crisis para
perfeccionar todo lo que pueda perfeccionarse.bligatorio reformar la estructura del

sistema bancario y al mismo tiempo, que los gobgm®jerzan su autoridad para que
esto se cumpla. No hay dudas que las administregioo han sido buenas, y ello
también "echd lefia" al fuego de la actual crisis.

"Es menester crear un macro sistema economico Ighaba que esto fluya. Como dijo

el presidente Zelaya, de Honduras, en una reurmdhoadres del G-20 (Grupo de
paises), en este bloque se puede proceder a Bentmrses de ese sistema, donde todos
los paises se puedan regir del mismo modo.

-La presente situacion no complica ain mas la deudexterna que arrastran la
mayoria de las naciones subdesarrolladas?

"Siempre he considerado que seria saludable carestiadeuda, o al menos reducirla a
la mitad. El Comandante Fidel Castro ha reiterato desde hace veinte afos, incluso
acufiando el concepto de que "es impagable e ingebra&Pero también hay que ser
prudente en esto. Muchos paises no han asumidalest® por hacer mal uso de sus
recursos monetarios, ¢me comprende?, el dinerisfogara el servicio de la deuda se
ha desviado hacia otros fines que no siempre ltdinddaros. No es menos cierto que
también otros naciones se ven imposibilitadosmeate, de asumirlo, pues irian a la
bancarrota.
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"Partamos de un principio ético: si usted pide s, debe pagar, pues de lo contrario
pierde credibilidad, o sea, nadie le vuelve a preabsolutamente nada. Tal vez sea
razonable acordar que se reduzca a la mitad sugragomayoria de los casos, pues de
lo contrario los que si la pagan pudieran molestamn toda razon. Reitero que eso
seria un gran regalo para los paises que, en veedth imposibilitados de pagarla.

Creo que seria un buen precedente".

El profesor Mundell, finalmente, record6 que di@épsatras, Fidel predijo la situacion
economica que enfrenta hoy la humanidad. "Demastrgreclara mente, pero también
ahora lo que necesita esa humanidad es hallariesoéscrapidas y duraderas para ir
resolviendo los problemas que genera, que son msuglyue pueden multiplicarse. Y
eso hay que evitarlo".

Una moneda mundial

Durante su exposicion ante los reunidos en el plenal Premio Nobel de Economia
abog6 por la adopcion de una moneda mundial pacerh&ente a la crisis
internacional.

"El objetivo a largo plazo es una moneda mundiatgpe la economia mundial la

necesita. El problema es el mecanismo para logradoonocio. Mas adelante enfatizo
que el origen de la crisis financiera "puede enewms¢ en las politicas de la Reserva
Federal de Estados Unidos durante 2001 y 2002 oheegaloracion del dolar genero

esta crisis (...) La Reserva Federal metio la yag@nerd la recesion econdmica y la
crisis financiera, pero esto fue un error conjumtel departamento del Tesoro

(estadounidense) y la Reserva Federal", aseguré.

El profesor Mundell esta reconocido como "Padrekleb", gracias a su trabajo sobre
las uniones 0 zonas monetarias, arquitectura béslma la que se disefié la zona Euro.
Una conclusiéon cardinal de su tesis es que cualga@goén particular, dentro de una

zona monetaria, si quiere mantener un nivel de emplebe reducir los salarios reales o
bien se debe acudir a la movilidad del factor tialpara paliar los llamados "choques

asimétricos".

En relacion con la incertidumbre financiera actexiplic6 que "se trata de una crisis
muy, pero que muy diferente a la que siguié a lacépdel colapso del mercado
accionarial en Nueva York en el mes de octubred®® 1En la crisis de los afios treinta
sucedieron tres cosas: una crisis bancaria y dedég y una profunda deflacién, un
colapso del comercio internacional y un paro madiveocrisis actual presenta mayores
analogias con las crisis del colapso del sistemzetado internacional de comienzos de
los setenta".

La entrevista toca a su fin. El profesor Mundeljaipor la noche a Londres, para
continuar divulgando su praxis. Y reitera: "La @ofun es una moneda mundial. No es
festinado repetirlo una y otra vez, como tampocex#iaer la mayor experiencia posible
de esta crisis para perfeccionar todo lo que ppedaccionarse."

Entrevista disponible en
www.eleconomista.cubaweb.cu/globalizacion/2009/né&Bfalsa-valoracion.html
consultada el miércoles 25 de enero de 2012.
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LECTURA ANALITICA TRES

Efectos colaterales de la politica antiinflacionad del Banco de México desde la
perspectiva del modelo Mundell-Fleming

Por: Martin Carlos Ramales Osorio

La economia mexicana, bajo el modelo de desarrolinaugurado en 1994-1995,
cuando el Banco de México logro su autonomia respgealel gobierno federal y se
adopté para la economia del pais un esquema de tigte cambio flexible, bien
puede ser descrita, dado el comportamiento que hargsentado, por el modelo
Mundell-Fleming toda vez que hoy en dia, y como rge distintivo del proceso de
globalizacion de la economia mundial, el capitalrianciero es perfectamente movil
a nivel internacional.

Tal como lo expone el modelo Mundell-Fleming, bajgerfecta movilidad del
capital y tipo de cambio flexible la politica monedria es sumamente eficaz para
objetivos de politica econdmica, ya sea para estébar la inflacion o para
estimular el crecimiento economico, en tanto que lIgolitica fiscal se vuelve
completamente inutil. En esa perspectiva, el Bancde México, y tal como lo
muestra la evolucion observada de la inflacion deedl995 hasta la fecha, ha tenido
éxito en bajar y estabilizar la inflacidon. Al respeto, Sachs y Larrain establecen lo
siguiente:

“Los instrumentos especificos disponibles para larrhulacion de politicas
macroecondmicas dependen, sin embargo, de los asgseinstitucionales. Por
ejemplo, con tipo de cambio fijo y libre movilidate capitales, la politica monetaria
esta limitada a la elecciéon del nivel del tipo dantbio. Al fijarse éste, la politica
monetaria — pensemos, por ejemplo, en un cambiolamferta interna de dinero —
gueda practicamente agotada como medio de accidmapalcanzar objetivos
macroeconomicos. Por otra parte, bajo tipo de camftiotante, el nivel de la oferta de
dinero es un instrumento de politica efectivo, peidipo de cambio no lo es*?

El razonamiento tedrico es el siguiente: si el baoc central vende papel
gubernamental al publico inversionista (en el casparticular de México CETES),
disminuye la oferta monetaria (la curva LM se contae y la economia se mueve del
punto E al punto E” en el Gréfico 2); al disminuirla oferta monetaria aumenta la
tasa de interés (en E” la tasa de interés doméstidaes mayor a la tasa de interés
internacional, i;, por lo que entran capitales especulativos al pague generan un
superavit en balanza de pagos via la cuenta de ctgdj Ver Gréfico 2); al aumentar
la tasa de interés aumenta el ahorro pero en contpartida disminuye la demanda
de bienes de consumo y de bienes de inversion, ganto, disminuye la demanda
agregada gue hace que baje la inflacidn y se esttdz.

Pero no todo termina ahi: al disminuir la demanda gregada disminuyen las
ventas de las empresas que producen y venden bierges consumo y bienes de
inversion, por lo que aumenta su variacion de exishcias tanto de materias primas
como de productos terminados sin vender; el aument@n la variacion de

5 Sachs, Jeffrey D. y Felipe Larrain (199acroeconomia en la Economia Glohaditorial Prentice
Hall, Primera Edicion, México 1994, pp. 586-587.
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existencias les indica que la demanda en el mercadsta disminuyendo, por lo que
deciden disminuir sus niveles de produccién y de @ieo (o alternativamente
aumenta el desempleo). En el Gréafico 2 notamos gaépasar del punto E al punto
E” la produccién disminuye de ¥ a Y.

Pero el proceso de ajuste no termina en E": al ukdcse la tasa de interés doméstica
(i) por encima de la internacional (j), como ya lo sefialamos mas arriba (la
economia se ubica en el punto E” en el Grafico Bntran capitales financieros al
pais que generan un superavit en balanza de pagogaJa cuenta de capital; el
mencionado superavit conduce a una apreciacion da Imoneda doméstica que
encarece los bienes de exportacion pero abarata Ibenes importados del exterior
cuyo efecto neto es una disminucion de las exportages netas del pais (por tanto
la balanza en cuenta corriente se hace deficitaria)La disminucion de las
exportaciones netas del pais hace que la demandaegpda disminuya todavia mas
(por lo que la inflacidn continuara bajando), por b que los niveles de produccion y
de empleo disminuiran todavia mas hasta el nivel oYen el Grafico 1. La
disminucidn de las exportaciones netas, por la apgcion del tipo de cambio, se
muestra mediante una contraccion de la curva IS h#&s que intersecta a LM™ sobre
la horizontal que describe una balanza de pagos equilibrio ya que en E” la tasa
de interés domeéstica (i) finalmente se iguala coa tasa de interés internacional {)
(Ver Grafica 2).

En resumen, el banco central logra bajar y estabitar la inflacion pero al costo de
lo siguiente: 1) disminucion de los niveles de camso y de inversion; 2) caida de
los niveles de produccion y de empleo (0o de manesdternativa aumento del
desempleo); 3) apreciacion del tipo de cambio que@arece exportaciones pero que
abarata importaciones, generando déficit en cuentaorriente (tal como se puede
apreciar en la balanza de pagos de México); y, 4)nteada de capitales
especulativos a la economia responsables de la apagion de la moneda domeéstica
y, por tanto, del déficit en cuenta corriente de ldalanza de pagos.

Y la economia mexicana exhibe, precisamente, todesos sintomas y signos: 1)
balanza en cuenta corriente deficitaria; 2) balanzaen cuenta de capital
superavitaria; 3) superavit global en balanza de pgos y, por tanto, acumulacion
de reservas por parte del Banco de México; 4) apriexion del peso frente al dolar;
5) inflacion baja y estable (Ver Grafica 1); 6) creimiento econdmico bajo y escaso
tanto en términos del PIB total como en términos dePIB por habitante (Ver
Cuadro 1); y, 7) aumento del desempleo y, por tantde la pobreza.

Gréfica 1. Evolucién de la inflacién con base en el INPC, 2a. quincena de diciembre
=100, 1995-2011
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Grafica 2. La logica de la politica monetaria del Bnco de México segun el modelo
Mundell-Fleming bajo tipo de cambio flexible y perécta movilidad del capital

iri,

13

Cuadro 1. Evolucion del PIB por habitante durante éperiodo 1995-2011 y tasa de
crecimiento media anual (TCMA) por sexenio

Ao PIB por habitante a precios Tasas anuales de TCMA (%)
de 2003 (pesos) crecimiento (%)

1995 64,637.87 -7.97

1996 66,916.92 3.52

1997 70,432.05 5.25

1998 72,546.31 3.00

1999 73,600.51 1.45

2000 76,679.26 4.18 1.64
2001 75,351.65 -1.73

2002 74,377.25 -1.29

2003 74,338.52 -0.005

2004 76,283.80 2.62

2005 77,642.04 1.78

2006 80,513.53 3.70 0.84
2007 81,990.60 1.83

2008 81,821.29 -0.21

2009 75,655.97 -7.53

2010 78,514.17 3.78

2011 80,478.60 2.50 0.07

Fuente: estimaciones y calculos propios con base en tiga8 del Banco de México,
www.banxico.org.mxy con base en Indicadores Demograficos Basic6-2930 del Consejo Nacional
de Poblacion (CONAPQOwww.conapo.gob.mixy en Principales Resultados del Censo de Polnlacio
Vivienda 2010 del IINEGI disponibles en
www.inegi.gob.mx/prod_serv/contenidos/espanol/byifpeoductos/censos/poblacion/2010/princi_result/
cpv2010_ principales_resultadosll.pdbnsultados el viernes 30 de marzo de 2012.
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EL MODELO MUNDELL-FLEMING EN PERSPECTIVA HISTORICA

El modelo de Mundell-Fleming se desarroll6 a cormiende los afios 60 en los trabajos
pioneros de Robert Mundell y J. Marcus Flemifigstos dos economistas reconocieron
los cambios profundos que estaban ocurriendo ectdmomia mundial. Durante los
afnos 50, segun el acuerdo de Bretton Woods, loglgsapaises industrializados habian
operado con tipo de cambio fijo. Los flujos comales internacionales habian sido
entonces mas importantes que los flujos internatésnde capital. No obstante, con el
correr del tiempo, los avances tecnolégicos en @snunicaciones y el
desmantelamiento de los controles de capitalesrbiticrecer el volumen de los flujos
de capitales en el escenario internacional hastaetjos comenzaron a sobrepasar en
importancia a los flujos comerciales.

Mundell y Fleming identificaron un aspecto de patér interés, el hecho de que la
velocidad de los flujos de capital era mucho maye la de los flujos comerciales. Los
inversionistas  internacionales, siempre en la bédgu de oportunidades
desaprovechadas de ganancias, disponian ahoraitigaties crecientes para arbitrar
los diferenciales en las tasas de interés entreepabDe este modo, cuando habia
diferencias en las tasas de interés entre dosspsgsgeneraban flujos masivos de capital
que tendian a reducir o eliminar las diferencias.cBntraste, los flujos comerciales
respondian en forma mucho mas lenta a los caminidasecondiciones econdmicas.
Esta sencilla observaciéon le abri6 a Mundell y Ftegruna profunda percepcién del
fendmeno y en ella se resume el espiritu del mogleéohoy lleva el nombre de ambos
economistas.

Extractado de Sachs, Jeffrey D. y Felipe LarrainMacroeconomia en la Economia
Global, Prentice Hall Hispanoamericana, Primera Edicéxico 1994, pp. 381 y 382.

® Mundell publicé su trabajo en diversos articulesrevistas y libros. Quizas los mas conocidos son s
articulo “Capital Mobility and Stabilization Unddfixed and Flexible Exchange Rateganadian
Journal of Economics and Political Scienawviembre de 1963; y su libro International Eaoiws,
Macmillan, Nueva York, 1968. El trabajo clasico Eleming es “Domestic Financial Policies Under
Fixed and Under Floating Exchange Ratdsternational Monetary Fund Staff Papensoviembre de
1962.
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CUESTIONARIO SEIS
Preguntas de repaso y de discusion

1. ¢De qué manera se expresa la balanza de pagos emundo de perfecta
movilidad del capital financiero a nivel internatca? Explique.

2. Considere dos economias pequefias con plena maliielacapitales. Los dos
paises son exactamente iguales excepto que lasrtaipoes y las
importaciones totales del pais A representan uogptaje mas alto del PIB que
las del pais B. ¢, En cudl de los dos paises ser&feds/a una devaluacién para
hacer subir la demanda agregada y el producto?cé&jtdl modelo IS-LM
modificado para economia abierta con perfecta ridad|del capital.

3. Para el caso de una economia pequefia, descrilEelct®s de las siguientes
politicas sobre la tasa de interés interna, lodosamonetarios, las reservas
externas del banco central, la demanda agregatlarpducto. Analice el caso
de plena movilidad de capitales. a) El gobiernaucedimpuestos, b) El banco
central compra CETES.

4. En la economia abierta, ¢ cuales son los dilemés plelitica econdémica? ¢Qué
se entiende por equilibrio interno, y qué por ehtid externo?

5. ¢Cuales son las distintas combinaciones posiblee eiveles de produccion
(Y) y saldo de la balanza de pagos (SBP)? ¢Quéinaribn es la mejor o la
ideal? ¢, Cudl es la situacion de México al respecto?

6. ¢En qué consiste el modelo Mundell-Fleming, en cpréexto fue elaborado y
gué dice de él Rudiger Dornbusch?

7. Bajo tipo de cambio fijo y perfecta movilidad delpital, ¢ qué ocurre con una
economia pequefia como la mexicana si la renta deEkiados Unidos
disminuye? Explique el proceso de ajuste y reptek&mediante el modelo IS-
LM modificado para economia abierta.

8. Bajo tipo de cambio fijo y perfecta movilidad delpital, ¢qué ocurre con una
economia pequefia como la mexicana si el dolar w&lee frente al peso?
Explique el proceso de ajuste y represéntelo mesiah modelo IS-LM
modificado para economia abierta.

9. Suponga que la economia mexicana atraviesa poremiodp de elevada
inflacion y que el Banco de México decide frenadicando politica monetaria
restrictiva, ¢tendra éxito el Banco de México se¢anomia opera bajo tipo de
cambio fijo y el capital financiero es perfectangentovil a nivel internacional?
Explique el proceso de ajuste y represéntelo mesliah modelo IS-LM
modificado para economia abierta.

10.Suponga que la economia mexicana atraviesa porewiodp de elevada
inflacibn y que Hacienda decide frenarla aplicanmiditica fiscal restrictiva
(disminuyendo el gasto publico, por ejemplo), /ténéxito Hacienda si la
economia opera bajo tipo de cambio fijo y el capiteanciero es perfectamente
movil a nivel internacional? Expligue el proceso dgste y represéntelo
mediante el modelo 1S-LM modificado para econonbiarga.

11.Analice los mecanismos que hacen enddgena la ¢ivvan el caso de tipo de
cambio fijo y la curva IS en el caso de tipo de anflexible. ;Cédmo esta
relacionado esto con que sea la oferta monetaeiatipo de cambio lo que se
determina enddégenamente en la economia?

12.Bajo tipo de cambio flexible y perfecta movilidadl c¢apital, ¢qué ocurre con
una economia pequefia como la mexicana si la remtlnsd Estados Unidos
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disminuye? Explique el proceso de ajuste y reptek&mediante el modelo IS-
LM modificado para economia abierta.

13.Suponga que la economia mexicana atraviesa por emiodp de elevada
inflacion y que el Banco de México decide frenadicando politica monetaria
restrictiva, ¢tendra éxito el Banco de México se¢anomia opera bajo tipo de
cambio flexible y el capital financiero es perfegemte movil a nivel
internacional? Explique el proceso de ajuste yasgmtelo mediante el modelo
IS-LM modificado para economia abierta.

14.Suponga que la economia mexicana atraviesa por emiodp de elevada
inflacion y que Hacienda decide frenarla aplicampaditica fiscal restrictiva,
¢tendra éxito Hacienda si la economia opera bpfpde cambio flexible y el
capital financiero es perfectamente movil a nivgkeinacional? Explique el
proceso de ajuste y represéntelo mediante el md&eldM modificado para
economia abierta.

15.Bajo tipo de cambio flexible, ¢por qué se hablaejgereciaciones competitivas?
Explique.

16.Bajo perfecta movilidad del capital, ¢por qué s djue una devaluacion tiene
efectos positivos sobre la produccion, el nivel piecios, las reservas
internacionales y el tipo de cambio? Explique z#iido el modelo IS-LM
modificado para economia abierta.

17.Bajo tipo de cambio flexible y perfecta movilidadl ¢apital, ¢por qué se dice
que una expansion monetaria tiene efectos positetse la produccion, el
nivel de precios y el tipo de cambio pero ninguectd sobre las reservas
internacionales? Explique utilizando el modelo IM-Lmodificado para
economia abierta.

18.:,Qué pasa con la demanda agregada y sus compof@risamo, inversion,
gasto publico y balanza comercial) y con el produwsiando el gasto publico
aumenta? Considere los siguientes casos: a) umamta pequefia y abierta, b)
un pais grande (analice los efectos en el paisey esto del mundo).

19.Describa los efectos de una expansion monetaria $aliasa de interés, el tipo
de cambio y el producto en una economia grandeiertab¢Qué pasa con el
resto del mundo?

20.Considere una economia grande y abierta en quebérgo desea incrementar
el producto sin que varie la tasa de interés. gRérquerria el gobierno hacer
esto? ¢ Qué tipo de politica mixta recomendarial@st€uales son los efectos de
esta politica sobre el tipo de cambio y la balaooraercial?

21.Bajo tipo de cambio flexible y perfecta movilidael ccapital, ¢por qué una
expansion fiscal en un pais grande hace tambiérm@amla demanda agregada
y el producto del resto del mundo? Analice y exyiq

22.Bajo tipo de cambio flexible y perfecta movilidael ccapital, ¢por qué una
expansién monetaria en un pais grande hace aunsestaiveles de produccion
pero a expensas de reducirlos en el extranjeroficenaexplique.

23.Bajo tipo de cambio flexible y perfecta movilidael dapital, ¢, qué ocurre con el
producto de un pais grande si acomete restricciOnetaria para frenar la
inflaciéon? ¢ Qué ocurre con la economia del restondedo?

24.:Qué aspectos de las relaciones economicas intamabes justifican la
coordinacién internacional de politicas macroeconéas?

25.Discuta por qué la coordinacion de politicas amflacionarias entre dos paises
puede ser ventajosa para ambos. ¢COmo se apleaamslisis bajo tipo de
cambio fijo?
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26.En base a la lectura analitica uno, conteste ¢asesites preguntas: a) ¢,qué es la
coordinacién de la politica econémica internaci@naQué es lo que no implica
la coordinacion internacional de politicas macro@coicas, y qué es lo que si
implica?, b) ¢en qué consistié el Acuerdo Smitteomide 1971, y en qué la
Cumbre de Bonn celebrada en 1978?, c¢) ¢qué ciewias motivaron el
Acuerdo del Plaza de 1985 y en qué consistid?qa@ gircunstancias motivaron
el Acuerdo del Louvre de 1987 y en qué consistibaiAcuerdo?

27.En base a la lectura analitica dos, conteste loiesite: ¢de qué manera el
modelo Mundell-Fleming explica la crisis financienéernacional de 2008-2009
con epicentro principal en los Estados Unidos?

28.En base a la lectura analitica tres, contesteglaiesite: desde la perspectiva del
modelo Mundell-Fleming bajo tipo de cambio flexilyigerfecta movilidad del
capital, ¢qué relacion guarda la politica monetdeiaBanco de México con la
inflacién, la demanda agregada, el producto, aetidéfe la balanza comercial y
en cuenta corriente y con la importante entradaindersion extranjera de
cartera, que junto con los préstamos internacisngléa inversion extranjera
directa, repercuten en superavit en cuenta deatapginalice y explique.
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LECCION SIETE: Procesos de integracion comercial: auerdos de comercio
preferencial. El proceso de integracion europea: Lo origenes de la Comunidad
Econdmica Europea (CEE), de la CEE a la Union Euraoga (UE), de la Europa de
los Seis a la de los Veintisiete, la Union MonetariEuropea (UME): el nacimiento
del euro.

PROCESOS DE INTEGRACION COMERCIAL
Acuerdos de comercio preferencial

Es pertinente sefialar, siguiendo a Miltiades Chizades!’ que existen dos enfoques
para la liberalizacién del comercio internacior@lenfoque internacional y el enfoque
regional. El primero comprende las conferenciasritgcionales auspiciadas por el
GATT (Acuerdo General de Aranceles Aduaneros y Gormmgeque el primero de enero
de 1995 fue sustituido por la Organizacion MundiEd Comercio (OMC), en
funcionamiento desde 1947 como organizacién endargke supervisar el sistema
multilateral de comercio; a los paises signataties GATT se les denominaba
oficialmente “Partes Contratantes del GATT”, coffilana de los nuevos acuerdos de la
OMC (entre los que se incluye el GATT actualizadonocido como GATT desde
1994) se convirtieron oficialmente en “Miembros ldeOMC”), tales como la Ronda
Kennedy, la Ronda Tokio y la Ronda Uruguay, cuyappsito era reducir las barreras
arancelarias y no arancelarias al comercio intéonatdel mundo.

El enfoque regional, por su parte, comprende log@os entre un pequefio numero de
paises, cuyo proposito es establecer el libre comeamtre ellos, manteniendo las
barreras al comercio con el resto del mundo. La @odad Econdémica Europea y el
Tratado de Libre Comercio entre México, Estadosdosiy Canadad son buenos
ejemplos de tales acuerdos de comercio preferenca@ho se conocen a estas
negociaciones.

Para Miltiades Chacholiades, los acuerdos de com@referencial pueden adoptar
varias formas y distingue bésicamente cinco deseatmerdos: club de comercio
preferencial, area de libre comercio, unidon adusnenercado comudn y unién
econémica, mismos que se caracterizan en el Catlro

Cabe sefalar, que los paises de Europa procediganlualmente en el proceso de
integracion hasta llegar a una unién econdmica, epida forma mas completa de
integracion entre dos paises 0 mas, pues equivaleanformacion de un nuevo pais al
estilo de los Estados Unidos Mexicanos o de loadest Unidos de Norteamérica. Los
paises europeos, en un principio seis (Bélgicandt@a Alemania Occidental, Italia,
Luxemburgo y Holanda), se integraron primero bajdorma de una uniéon aduanera,
posteriormente transitaron hacia un mercado conadtahlegar a constituir una union
econémica con politicas monetarias y fiscales casunon una moneda comun (el
euro) y, por tanto, con un solo banco central {®ea Europeo de Bancos Cenhtrales,
SEBC).

Lo anterior nos deja entrever, que la integracidineedos paises 0 mas puede empezar
desde un club de comercio preferencial hasta llagama unién econdmica, pasando,

" Chacholiades, Miltiadeg€conomia Internaciona) Editorial McGraw-Hill, Segunda Edicién, Santafé
de Bogota, Colombia, 1992, pp. 256-260.
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previamente, por un area de libre comercio, unaruaduanera y un mercado comun.
Digamos que México, Estados Unidos y Canada seeetraun apenas en la segunda
fase del proceso de integracion, pues dichos pasd@srman apenas un area de libre
comercio. Asi que falta a este bloque regionalsitanhacia una unién aduanera para
posteriormente convertirse en un mercado comunajrfiente en una uniéon econoémica,
al estilo de Europa. Algo que se visualiza como rtejgno, No hay iniciativas al
respecto, por lo menos hasta donde se sabe.

Cuadro 7.1. Acuerdos de comercio preferencial: tipde acuerdo, caracteristicas y

ejemplos
Tipo de Caracteristicas Ejemplos
acuerdo
Club de Dos o mas paises forman un clubn 1932 la Gran Bretafia y sus asociaflos
Comercio de comercio preferencial cuandde la Mancomunidad, establecieron fun
Preferencial reducen  sus respectivosSistema de comercio conocido  cofo

stema de preferencias de |la

de todos los bienes (excepto Io%ancom“n!dad' los  paises de |la
ancomunidad  bajaron sus tadas

servicios de capital) entre si, C3rancelarias para el comercio mutuo |es

decir, cuando 'ntercamb'?‘mecir, para las importaciones de los derpas
pequefias preferenciagajses de 14
arancelarias. Los paises miembragancomunidad), pero mantuvieron dus
mantienen sus arancelemayores tasas arancelarias para |las
originales frente al resto delmportaciones del resto del mundo. |a
mundo asociacion de 48 paises entre Inglaterfa y
sus antiguas colonias es un buen ejenjplo
histérico de wun club de comercjo
preferencial.

gravamenes a las importacioned

Area de Libre Dos 0 mas paises forman un aré4 buen ejemplo es el Area Europea|de
Comercio de libre comercio, CuandoL'bre Comercio (European Free Trafe

eliminantodos los gravamenes dérea' EFTA), creada por la convencion fde
) 2 stocolmo en 1960. Originalmente, |la
importacion  (y  todas IasE

. Lo FTA consistia en los siete de afudra:
restricciones cuantitativas) a SWstria, Dinamarca, Noruega, Portughl,

comercio mutuo en todos l0Ssyecia, Suiza y el Reino Unido. En 1961
bienes (excepto los servicios dentré Finlandia, en 1970 Islandia y pn
capital), pero mantienen sud991 Liechtenstein. La Asociaciqn
aranceles originales frente al restéuropea de Libre Comercio (AELC),
del mundo. Un Area de Librecomo también se le conoce, agrupa a|los

Comercio esta formada por varioBaises que prefirieron no ingresar a|la

paises que deciden eliminar Ia nion Europea. Su objetivo consiste fen
vorecer la expansion econ6mica y|la

barreras al comercio interno per - ; :
P estabilidad financiera de todos 9dus

man'genlendo cadg uno Fhiembros. Tras el abandono de la AELG y
propios aranceles diferentes frentgirada en la CEE de Gran Bretafid y
a terceros. El problema que Sginamarca en 1973, de Portugal en 1946 y
deriva de esto es la necesidad @@ Austria, Suecia y Finlandia en 1995 el
mantener controles fronterizopapel de la AELC  ha disminuido
para los productos que procedamptablemente.
de paises pertenecientes al Area

de Libre Comercio pero queCon sede en Ginebra, la EFTA es un grea

hayan sido producidos total dje libre comercio, ya que no tiene bn
parcialmente en el exterior. arancel externo comun. El Tratado [de

Libre Comercio entre México, Estadps
Unidos y Canada es un ejemplo njas
reciente de lo que es un area de lipre
comercio.
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Continuacion

Cuadro 7.1. Acuerdos de comercio preferencial: tipde acuerdo, caracteristicas y

ejemplos
Tipo de Caracteristicas Ejemplos
acuerdo
Unién Dos paises 0 mas forman un@n 1834 un gran numero de Estaflos
Aduanera union aduanera cuandalemanes soberanos formaron ¢ina

eliminan todos los gravamenesgnion aduanera conocida como |el
de importacion a todos losZollverein (que desempefié un papel
bienes (excepto los serviciogmportante en la unificacion de
de capital) de su comercicAlemania por parte de Bismarck ¢n
mutuo y, adicionalmente,1870). Otro buen ejemplo es |la
adoptan un esquema de arandebmunidad Europea (CE), fundapa
externo comun a todas lapor el Tratado de Roma (firmado gn
importaciones  de bienesnarzo de 1957). Como ya se seffalo
(excepto los servicios deanteriormente, Ila CE inclu
capital) provenientes del restoriginalmente a seis paises (Bélgifa,
del mundo. Una uniénFrancia, Alemania Occidental, Italip,
aduanera también es un area tlexemburgo y Holanda),
libre comercio porque elposteriormente los miembros pe
comercio entre los paiseincrementaron a doce con |la
miembros es libre. Debido a lancorporacion de Dinamarca, Irlanfla
adopcion de un arancel externg el Reino Unido en 1977, de Gregia
comun, el fendmeno de laen 1981 y de Espafia y Portugal |en
desviacibn de comercio y ell986.
problema de control no se
presenta en una uniérOtro buen ejemplo de unién aduangra
aduanera. lo es el Mercosur (Mercado Com{in
del Sur), creado el 26 de marzo |de
1991 con la firma del Tratado ¢e
Asuncion. ElI Mercosur es un blogpe
subregional integrado por Argentira,
Brasil, Paraguay, Uruguay |y
Venezuela, este ultimo pais recién| se
incorpor6 al mencionado blogge
comercial el 31 de julio del afio ¢n
curso (2012). Cabe mencionar, dque
actualmente Paraguay egta
suspendido como pais miembro tfas
la destitucion sumaria por El
Congreso del presidente Fernardo
Lugo el 22 de junio de 2012. EI
Congreso paraguayo bloqueaba] el
ingreso de Venezuela desde 20p6,
cuando fue aprobada su entrada, |por
supuestas incompatibilidades [de
reglas comerciales y democraticas.
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Continuacion

Cuadro 7.1. Acuerdos de comercio preferencial: tipde acuerdo caracteristicas y
ejemplos

Tipo de acuerdo Caracteristicas Ejemplos

Mercado Comun ElI Mercado Comun supone l&n febrero de 1986, el Acfa
eliminacion de barreras a ldJnica Europea  decidip
circulacion de los factoresreforzar el Mercado ComUn
productivos, es decir, de lof€uropeo al crear, el 1 de
trabajadores y del capital. La librenero de 1993, un mercaglo
circulacion de trabajadoreginico, en el seno del cupl
consiste en permitir en igualdad ddebian circular sin trabas Ifs
condiciones la contratacion de laercancias, persongs,
mano de obra que proceda de Ig®rvicios y capitales. Lp
paises integrantes y en quenion Europea es el mejor
ademas, se reconozcagjemplo de un mercado
mutuamente las titulacionesomun.
profesionales y haya una cierta

armonizacion de criterios
educativos. La libre circulacién de
capitales podria guedar
desvirtuada mediante el

establecimiento de impuestos
diferenciales por lo que requiere
también un cierto grado de

armonizacion fiscal. Dos 0 mas

paises forman un mercado comun
cuando crean una union aduanera
y, adicionalmente, permiten el

libre movimiento de todos los

factores de produccion entre ellos.
Asi, los paises del mercado comun
eliminan todas las restricciones
comerciales sobre su comercio
mutuo y también establecen un
arancel externo comun, como una
unién aduanera.
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Concluye

Cuadro 7.1. Acuerdos de comercio preferencial: tipde acuerdo, caracteristicas y
ejemplos

Tipo de acuerdo Caracteristicas Ejemplos
Union Econdmica Dos o mas paises forman undn ejemplo de  uniof
unién econdémica cuando creaacondémica es el Benelux, glie
un mercado comun y,fue la unibn econdmich
adicionalmente, proceden dormada por Bélgica, Holanda
unificar sus politicas fiscalesy Luxemburgo. Estos trgs
monetarias y socioecondmicagaises formaron una unign
Es la forma mas completa deduanera en 1948, convertigda
integracion. La Union en unién econdmica en 1960
Econdmica supone un grado(como resultado del Tratado
mas en la armonizacién de lade Benelux en 1958). Lds
politicas fiscales y monetariasEstados Unidos Mexicangs
Se produce aqui una maydiambién son un excelente
cesion de soberania ya que, ajemplo de una uniop
dotarse de un sistema monetarecondémica: 32 entidadgs
anico, cada pais se somete a ufederativas se encuentrain
disciplina monetaria parareunidas en una completa
mantener los tipos de cambionion econdmica, con una
dentro de los margenesnoneda comun (el peso) y ¢in
autorizados. solo banco central (el Bango
de México. Lo mismo sg¢

puede decir de los Estadps

Unidos de Norteamériga

conformados por cincuenfa

estados que utilizan la misma

moneda (el ddlar) y que ge

rigen por el mismo bancp

central (el sistema de |a

Reserva Federal). S|n

embargo, el ejemplo mds

reciente de union econémiga

lo representa la Unidp

Monetaria  Europea, que

adquiri6 su forma mas acaba

entre el 1 de enero de 1999 y

el 1 de enero de 2001, cuando

doce de los 15 Estadps

miembros de la UE adoptargn

el euro para las transacciorjes

Nno monetarias y para todps

los pagos en 2002.

Fuente: elaboracién propia con base en Chacholiades, BésZEconomia Internacional Editorial McGraw-Hill,

Segunda Edicion, Santafé de Bogota, Colombia, 19222%7-260,Grados de Integracion Econémicalisponible
enwww.eumed.net/cursecon/17/17-1.hitonsultado el martes 14 de agosto de 28%8¢iacion Europea de Libre
Comerciq disponible erhttp://es.wikipedia.org/wiki/Asociaci%C3%B3n_Europde_Libre_Comercioconsultado
el martes 14 de agosto de 2012 y\@mezuela ingresa al Mercosur, que se convierte anqliinta economia

mundial, disponible erwww.jornada.unam.mx/2012/08/01/mundo/025niptonsultado el martes 14 de agosto de
2012.
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En el Cuadro 7.2, se presentan diversos esquemasordercio preferencial por
continente, destacando el afio de formacion y lésepague integran cada uno de esos
acuerdos de comercio preferencial.

Cuadro 7.2. Acuerdos de comercio preferencial porantinente

Grupo comercial Afno de Tipo de acuerdo
formacion
EUROPA
Union Europea 1957 Mercado comun

Alemania, Bélgica, Dinamarca, Espafa,
Francia, Gran Bretafia, Grecia, Irlanda, lItalia,
Luxemburgo, Paises Bajos, Portugal.

Asociacién Europea de Libre Comercio 1960 Zona de libre comercio

Austria, Finlandia, Islandia, Liechtenstein,
Noruega, Suecia y Suiza.

AMERICA LATINA

Mercado Comun Centroamericano 1960 Unién aduanera

Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras
y Nicaragua.

Grupo Andino 1969 Mercado comun

Bolivia, Ecuador, Colombia, Pera y Venezuela.

Comunidad Econdémica del Caribe 1973 Mercado comun
(CARICOM).

Barbados, Guyana, Jamaica, Trinidad vy
Tobago, Antigua y Barbuda, Belice, Dominica,
Granada, Monteserrat, San Cristobal-Nieves,
Santa Lucia, San Vicente y Las Granadinas.

Asociacion Latinoamericana  de 1980 Asociacion comercia|
Integracion (ALADI). preferencial

Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Ecuador, México, Paraguay, Perd, Uruguay y
Venezuela.

Grupo de los tres. 1990 Zona de libre comercio

Colombia, México y Venezuela.
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Continuacion

Cuadro 7.2. Acuerdos de comercio preferencial porantinente

Grupo comercial Afno de Tipo de acuerdo
formacion
Organizacion de Naciones del Caribe 1981 Unién Aduanera

Oriental

Antigua y Barbuda, Dominica, Granada,

Monteserrat, San Cristébal Nieves, Santa Lucia Zona de libre comercio
y Las Granadinas, Islas Virgenes y Gran

Bretafia

Mercado Comun del Sur 1991 Mercado comun
(MERCOSUR)

Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay
AMERICA DEL NORTE

Acuerdo de Libre Comercio Canada- 1989 Zona de libre comercio
Estados Unidos

Tratado de Libre Comercio de América 1994 Zona de libre comercio
del Norte

México, Estados Unidos, Canada

ASIA

Asociaciéon de Naciones del Sudeste 1967 Zona de libre comercio
Asiatico
Brunei, Indonesia, Malasia, Filipinas, Singapur

y Tailandia

Acuerdo de Bangkok 1976 Asociacion comercig|

preferencial
Bangladesh, India, Laos, Corea del Sur y Sri
Lanka

OCEANIA

Acuerdo Comercial de Acercamiento 1983 Zona de libre comercio
Econdémico Australia-Nueva Zelandia.
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Continuacion

Cuadro 7.2. Acuerdos de comercio preferencial porantinente

Grupo comercial Afno de

formacion

AFRICA

Comunidad Econémica de Africa 1959
Occidental

Benin, Burkina Faso, Costa de Marfil, Mali,
Mauritania, Niger y Senegal

Union Aduanera y Economica de 1964
Africa Central

Camer(n, Republica de Africa Central, Chad,
Congo, Guinea Ecuatorial, Gahén

Unién Aduanera del Sudeste Africano 1969
Bophuthatswana, Botswana, Ciskei, Lesoto,

Narimbia, Sudafrica, Suazilandia Transkei y
Venda

Unién del Rio Mano 1973

Guinea, Liberia y Sierra Leona

Comunidad Econdmica de los Estados 1975
de Africa Occidental

Benin, Burkina Faso, Cabo Verde, Costa de
Marfil, Gambia, Ghana, Guinea, Guinea-
Bissau, Liberia, Mali, Mauritania, Nigeria,

Senegal, Sierra Leona y Tago

Area de Comercio Preferencial para 1981
los Estados del Este y Sudeste de Africa

Burundi, Camerin, RepUblica de Africa
Central, Chad, Congo, Guinea Ecuatorial,

Gabodn, Ruanda, Santo Tomas y Zaire
Unién Arabe del Maghreb 1989

Argelia, Libia, Mauritania, Marruecos y Tunez

Tipo de acuerdo

Unién aduanera

Unién aduanera

Unién aduanera

Unién aduanera

Unién aduanera

Asociacion comerciay
preferencial

Mercado comuUn
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Concluye
Cuadro 7.2. Acuerdos de comercio preferencial porantinente
Grupo comercial Afno de Tipo de acuerdo
formacion
MEDIO ORIENTE
Consejo de Cooperacion del Golfo 1981 Mercado comun

Baharain, Kuwait, Oman, Qatar, Arabia Saudita
y Emiratos Arabes Unidos

MEDIO ORIENTE Y AFRICA

Mercado Comun Arabe 1964 Mercado comun

Egipto, Irak, Jordania, Libano, Libia,
Mauritania y Siria

OTROS

Acuerdos bilaterales como el acuerdo
de libre comercio Israel-Estados
Unidos; el de Chile y México y el

tratamiento preferencial de paises en
desarrollo en la Uni6on Europea vy
Estados Unidos.

Fuente: tomado de Solis, Leopoldd?oliticas Comerciales InternacionalesEl Colegio Nacional,
Primera Edicion, México 1995, pp. 198-202.

EL PROCESO DE INTEGRACION EUROPEA
Los origenes de la Comunidad Econ6mica Europea (CBE

¢En qué momento arranca el proceso de integra@olosd paises de Europa? Para
historiadores y expertos en economia internaciaigbroceso de integracion europea
comenzO inmediatamente después de la Segunda GMemdial, y basicamente
buscaba dos objetivos: uno, alcanzar una paz daradpartir de la reconciliacion de
los antiguos Estados enemigos, en particular &ménecia y Alemania; y dos, oponer un
polo de resistencia a la amenaza soviética al é@eoy mediante la apertura de las
fronteras nacionales, el desarrollo econémico ybiehestar social en la parte del
continente europeo que no fue ocupada por el &éap.

La busqueda de la paz, en un continente azotadodpsrguerras mundiales, y
contrarrestar la expansion del socialismo soviéfigeron los principales objetivos que
se propusieron alcanzar los lideres europeos.spleao, Paul Krugman asienta que:

“La clave para entender como ha llegado tan lejagdpa, tanto en la unificacion de

los mercados como en la unificacion monetaria, cadén la historia de guerras del
continente. Tras finalizar la Segunda Guerra Muhden 1945, muchos lideres
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europeos acordaron que la integracion y la coop&macecondmica entre los antafio
beligerantes paises seria la mejor garantia cofdreepeticion de las dos devastadoras
guerras del siglo XX*®

La preocupacién mas importante, sin embargo, $&ide alcanzar una paz duradera al
interior de Europa. Visualizada esa necesidadptaseras organizaciones en crearse
serian las siguientes:

1. La Comunidad Europea del Carbon y el Acero (CEGARda por el Tratado de
Paris del 8 de abril de 1951 (Ver Cuadro 7.3).

2. Posteriormente se conformarian la Comunidad Ecareniiuropea (CEE,
denominada durante mucho tiempo “mercado comumanstormada en 1992
simplemente en Comunidad Europea (CE), sin adjetigono) y la Comunidad
Europea de la Energia Atémica (CEEA o Euratom), asntreadas por dos
tratados firmados en Roma el 25 de marzo de 1987 Quiadro 7.3). Los seis
paises firmantes fueron los siguientes: AlemanialgiBa, Francia, Italia,
Luxemburgo y los Paises Bajos.

El paso mas importante en el proceso de integrdcdmpresentaria la Comunidad

Econdmica Europea (CEE), cuyos fundamentos sesareci en el Tratado de Roma:

eliminacion de las barreras aduaneras y de carieg entre los paises miembros, y
fijacibn de una tarifa aduanera exterior comun; émranterior se daba paso a la
creacion de una union en la que las personas, mEasa capitales y servicios se podian
mover libremente. La unién aduanera debia acompafide la puesta en practica de
politicas comunes en el terreno econdémico: comeroio terceros, politica agricola,

politica de competencia y transporte.

Cuadro 7.3. Cronologia de los origenes de la Comualaid Econdmica Europea

Fecha Acontecimiento
1946 En un discurso pronunciado en Zurich, Wing@rurchill llama a I
formacion de los “Estados Unidos de Europa”.
1947 Francia e Italia deciden constituir una unatuanera y firman up
tratado (26 de marzo de 1949).
1948 El Congreso de la Haya, que relune a los pates dirigentes de Eurotl:a
occidental, decide crear el Consejo de Europa, guanorganizacio

europea dotada de competencias politicas, perpaderes limitados.
1950 Robert Schuman propone someter las industehsarbon y el acerq
consideradas la base de la industria bélica, a alten autoridag
supranacional comun.
1951 El 18 de abril se firma el Tratado de Paris, quéitinye la Comunidad Europga
del Carbdn y el Acero (CECA) por un plazo de 50saffith 6rgano central es |a
Alta Autoridad, de la cual Jean Monet se conviereel primer presidentg.
Junto a este érgano se instituyen el Consejo deMiasstros, formado coip
representantes de los estados, cuyo acuerdo esariecpara las decisiongs
mas importantes, un Tribunal de Justicia, encargedmediar en los litigios,
una Asamblea Parlamentaria, compuesta por delegdeldos parlamentd
nacionales, cuya funcion es consultiva.

S

8 Krugman, Paul R. y Maurice Obstfelconomia Internacional. Teoria y PoliticsPearson Addison
Wesley, Séptima Edicion, Madrid, Espafia, 200698. 5
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Concluye

Cuadro 7.3. Cronologia de los origenes de la Comulasid Econdmica Europea

Fecha Acontecimiento
1954 Los proyectos de Comunidad Europea de Defg@aD) y la
Comunidad Politica, elaborados entre 1951 y 195&0h abandonadqs
tras el voto en contra de la Asamblea Nacionalk&aa (30 de agosto)
1957 El 25 de marzo se firman en Roma dos tratgdesnstituyen la CEE
la Euratom con un plazo limitado.

o~

Fuente: tomado déran Enciclopedia Integral Larousse (el mundo geditizo: Europa), p.1093.
De la CEE a la Uni6n Europea (UE}

La transicion desde la Comunidad Econdmica Eur@¢@&®) hasta la Unidon Europea
(EV), va desde acontecimientos como la adopciétosigprimeros reglamentos para
establecer una Politica Agricola Comun (PAC), adaren 1963, hasta la puesta en
circulacion, el 1 de enero de 2002, de monedadigtds de euro, pasando por la fusion
de las instituciones de las tres Comunidades (19&879upresion de los derechos de
aduana en las fronteras interiores (1 de julio @8}, la entrada en vigor el Sistema
Monetario Europeo (SME) para estabilizar las tadascambio de las monedas
participantes (marzo de 1979), los acuerdos derfgemepara suprimir los controles de
personas en las fronteras (1985), la firmaAldh Unica europe@ue preveia crear, a
mas tardar el 31 de diciembre de 1992, un gran aderinterno definido como un
espacio sin fronteras (febrero de 1986), la entesd@igor delActa Unica europeél de
julio de 1987), la caida del Muro de Berlin y etlpdio de la reunificaciéon de Alemania
y de la desintegracion de la URSS (1989), la prsfaudel canciller aleman Kohl y del
presidente francés Mitterrand de abrir dos confadasnintergubernamentales con miras
a completar la Union Econdmica y Monetaria (UEM3, gn estudio, con una union
politica (abril de 1990) y la convencién complenagiat a los acuerdos de Schengen
(junio de 1990).

El momento cumbre, sin embargo, se dio el 7 deefebde 1992 con la firma en
Maastricht del tratado sobre la Union Europea, misqune entré en vigor el 1 de
noviembre de 1993. El tratado de Roma de 1957 Act Unicade 1986 tuvieron el
objetivo central de crear un mercado comun y lugganercado Unico (que entré en
vigor el 1 de enero de 1993), es decir, una cogerantre los estados miembros de la
Comunidad Europea dominada por la dimension ecaraniil tratado sobre la Union
Europea (TUE) o Tratado de Maastricht, firmado ebréro de 1992, agrega a estos
aspectos econdmicos una dimension politica prepantke El presidente francés
Francois Mitterrand y el canciller aleman HelmuthKpresentaron al Consejo Europeo
de Dublin la idea de un tratado de unién politive gompletara el proyecto de union
econdmica y monetaria ya en preparacion. Las m&gooes se inauguraron en
noviembre de 1990 de Roma y culminaron un afio dsspon la firma del Tratado de
Maastricht durante el Consejo Europeo del 9 y 18idembre de 1991.

El Tratado de Maastricht concreta una fusion de doganos de las comunidades
europeas. Es un punto medio entre dos métodos dmratrucciéon europea: el
comunitario (en el que los estados abandonan imd#dtuciones europeas una parte de

" Gran Enciclopedia Integral Larousse (el mundo gedftico: Europa), pp.1093, 1094 y 1098.
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sus poderes) y el intergubernamental (en el quedtzslos conservan el control integral
del proceso de decisién). Estos dos enfoques quesfljados en los tres pilares
definidos por el tratado (Ver Cuadro 7.4).

La Union Economica y Monetaria (UEM), que perteneterimer pilar y prevé la
adopcion de politicas econdmicas y monetarias cesanlos estados miembros, asi
como la creaciéon de una moneda Unica (el eurokiresugar a dudas la principal
avanzada del tratado. En el plano politico, ehttatprevé la definicién de una Politica
Exterior y se Seguridad Comun (PESC) que dar# laigena politica de defensa comun
0 incluso un ejército comun (Ver Cuadro 7.4). Rodimension politica que dio a la
Union y por el proyecto de unién monetaria, el ddatde Maastricht (en vigor desde el
1 de noviembre de 1993) represent6 una etapa fuertahde la construccion europea y
del proyecto politico subyacente.

Cuadro 7.4. Los tres pilares del Tratado de Maastaht

Pilar y titulos Aspectos comunitarios
Primer pilar. los asuntosEs el pilar original de la CEE y el uni¢o
comunitarios (titulos II, [l y IV). propiamente comunitario. Agrupa politidas

comunes, como la Unién Econdémica y Monetgria
(UEM) o la Politica Agricola Comun (PAC).
Segundo pilar: Politica Exterior yFunciona con un método estrictamepte
de Seguridad Comun (PESCintergubernamental y debe lograr, por etapas,|que
(titulo V). los estados miembros tengan una politica extgrior
y de seguridad comun, incluso una politica| de
defensa comun.
Tercer pilar: asuntos internos yambién es intergubernamental y conciernd la

justicia (titulo VI). cooperacion en materia policiaca, de polifica
migratoria, lucha contra la delincuencia y justicia
civil y penal.

Los pilares segundo y tercero son innovacionesicithdo de Maastricht. Estos ties
pilares estan “rematados” por un marco institudicmmemun formado por el Consejo
Europeo, el Consejo de Ministros, la Comision Ratlamento Europeo.

Fuentetomado deGran Enciclopedia Integral Larousse (el mundo geditico: Europa), p.1098.
De la Europa de los Seis a la de los Veintisiéte

Compuesta inicialmente por lo seis miembros fundssiode la CEE (Francia,
Alemania, Italia, Bélgica, Paises Bajos y Luxemblirégp Comunidad y luego la Unién
Europea ha tenido seis ampliaciones:

El Reino Unido, Dinamarca e Irlanda se volvieraembros en 1973,

Grecia en 1981,

Espafna y Portugal en 1986,

Austria, Suecia y Finlandia en 1995,

Estonia, Letonia, Lituania, Polonia, Republica GheE&slovaquia, Hungria,
Eslovenia, Chipre y Malta en 2004, y

Bulgaria y Rumania se incorporaron en 2007.

ahhonPE

o

8 Gran Enciclopedia Integral Larousse (el mundo gedftico: Europa), p.1094.
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Cabe sefalar que nueve paises son candidatos iptgenpara ingresar a la Unién
Europea en los préximos afos, segun el Informe 20bge la estrategia de ampliacion
(Ver Cuadro 7.5).

Cuadro 7.5. Paises candidatos para ingresar a la iém Europea (UE): situacion
actual de las negociaciones

Pais Situacion de las negociaciones de adhesién
Croacia El Tratado de adhesion firmado cOGroaciaen diciembre de¢
2011 prevé gue este pais pase a ser miembro dE kel U de
julio de 2013. Se mantiene el calendario para cinpk
condiciones restantes para esa fecha, segun Ideaalmor
Islandia La UE sigue reforzando sus vinculos d¢slandia, en particulaf
en los ambitos de las energias renovables y elioatimatico.
Las negociaciones de adhesion avanzan a buen ritmo.
Turquia Turquia debe hacer mas esfuerzos para cumplir los regsiisit
materia politica y de derechos fundamentales, icella libertad
de expresion. Otras obligaciones, como la mejora laie
relaciones con la Republica de Chipre, siguen signidritarias.
Macedonia La Antigua Republica Yugoslava de Macedoniesta a I3
espera de que los Gobiernos de la UE se pronursckere |a
apertura de negociaciones de adhesion propuestauner
recomendacion de la Comision.
Albania Albania deberia obtener el estatuto de pais candidatodojan
haya finalizado una serie de reformas clave.
Bosnia y Herzegovina Bosnia y Herzegovini ha registrado un progreso limitado er el
cumplimiento de las condiciones iniciales de la UE.
Montenegro Se han entablado negociaciones de adhesiéMoatenegra.
Serbia Serbiaha quedado reconocida como pais candidato, lo| que
confirma que la UE se atendra a sus compromisoyemgue S¢
realicen las reformas.
Kosovo La negociacién de un acuerdo de asistencia conhekcia
financiera corKosovo (de conformidad con la Resolucipn
1244/99 del Consejo de Seguridad de las Nacionddably
podria iniciarse una vez que el pais cumpla loduiséqs
fundamentales.

Fuente: elaboracion propia con base A&mpliacion de la UE: préximas etapas - 11/10/2QXsponible
en http://ec.europa.eu/news/external_relations/12184.htm consultado el miércoles 5 de junio de
2013.

La Union Monetaria Europea (UME): el nacimiento deleuro

El 1 de enero de 1999, once paises de la UniénpEar¢UE) adoptaron una moneda
comun, el euro. Grecia se incorporaria a la zohaute exactamente dos afios después:
el 1 de enero de 2001. De esa manera, entre 12089Y doce de los quince Estados
miembros de la UE adoptaron el euro para las tcars@es no monetarias y para todos
los pagos en 2002, precisamente en la tercera e@peonformacion de la Unidn
Econdmica y Monetaria (UEM), misma que corre ddelenero de 1999 al 1 de enero
de 2002. En este ultimo afo, se emitieron los pombilletes y monedas del euro (Ver
Cuadro 7.2).

¢ Qué paises adoptaron el euro como moneda comim E989 y 2001? Bélgica,
Alemania, Espafia, Francia, Irlanda, Italia, Luxergby los Paises Bajos, Austria,
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Portugal, Finlandia y Grecia, pais este ultimo lguadoptd el 1 de enero de 2001 (Ver
Cuadro 7.2).

Por el contrario, Dinamarca, Suecia y el Reino Ons¢ mantuvieron al margen de
participar en la Uniébn Monetaria Europea (UME). pto a la adopcion de una
moneda comun, podemos plantearnos muchas intetesgantre ellas las siguientes:
¢a qué dio lugar la adopcion del euro, en un griocipor parte de doce paises de la
Union Europea? ¢Qué condujo a los paises europeo®m@ar una moneda comuin?
¢, COmo es que surge exactamente la moneda Unigaea@ro

Respecto a la primera pregunta, la conformaciénad&nion Monetaria Europea
(UME) dio lugar a la creacion de un mercado de 8@ilbnes de consumidores, poco
mas que el total de la poblacion de los Estadodads$niEn segundo lugar, los paises que
se incorporaron a la zona del euro tuvieron quefgas la soberania de sus politicas
monetarias. Lo anterior, porque al adoptar el eomo moneda comun, los paises
tuvieron que renunciar a sus respectivas monedagnades, asi como al control de sus
politicas monetarias que fue cedido al Sistema fgoale Bancos Centrales (SEBC).
Ademas, el nacimiento del euro dio lugar a la ijaale los tipos de cambio entre todos
los paises de la Unibn Econdmica y Monetaria Ewaope

Y como ya lo vimos anteriormente cuando revisantiosaglelo Mundell-Fleming, con
tipos de cambio fijos la politica monetaria se vaehefectiva para objetivos de politica
econdémica como el pleno empleo o la inflacién. Bnsecuencia, al adoptar el euro
como moneda comun y al fijar los tipos de cambis, tloce paises mencionados
renunciaron a la soberania de sus politicas moagtdas que quedaron a cargo, como
ya lo dijimos apenas anteriormente, del Sistemagao de Bancos Centrales (SEBC).

El s6lo hecho de adoptar el euro como moneda caigiificoO para cada pais renunciar
a su moneda doméstica y, por tanto, al control Weditica monetaria. En pocas
palabras, la conformacién de una Union Econémitéopetaria (UEM) ha significado
para Europa la conformacion de un nuevo pais sidoieel modelo de los Estados
Unidos. El Sistema Europeo de Bancos Centrales C3EBcuentra su similar en el
Sistema de la Reserva Federal de los Estados Unigssbancos centrales de los
distintos Estados que conforman la UEM no desaparesimplemente subsisten como
bancos regionales del SEBC; asi como el Sistema Reserva Federal de los Estados
Unidos esta conformado por distintos bancos retgsnhaor doce para ser exactos:
Boston, Nueva York, Filadelfia, Cleveland, Richmpmtlanta, Chicago, St. Louis,
Minneapolis, Kansas City, Dallas y San Francisco.

Hay que sefialar que hasta 2011 diecisiete paistenpeian a la Eurozona, es decir,
participaban en la moneda Unica, y son los sigegemélgica (1999), Alemania (1999),
Estonia (2011), Irlanda (1999), Grecia (2001), Bspél999), Francia (1999), Italia
(1999), Chipre (2008), Luxemburgo (1999), Maltaq2)) Paises Bajos (1999), Austria
(1999), Portugal (1999), Eslovenia (2007), Eslovag009) y Finlandia (1999}.

81 Mapa de la Zona Euro 1999-2011disponible enhttp://www.ecb.int/euro/intro/html/map.es.html
consultado el miércoles 5 de junio de 2013.
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Union EcondmicaMonetaria Europea (UEM)

rios

Etapa
Primera etapg, iniciada el 1 de julio
de 1990, entrafiaba lo siguiente:

Segunda etapacomenz6 el 1 de enero
de 1994. Establecia lo siguiente:

Tercera etapahabria de culminar con
el nacimiento del euro.

Acciones

« La libre circulacion de capitales en el se
de la UE (supresion de los controles
cambios);

« El aumento de los recursos destinado
eliminar las desigualdades entre las regid
europeas (Fondos Estructurales); y

- La convergencia econOmica, mediante
vigilancia multilateral de las politica
economicas de los Estados miembros.

« La creacién del Instituto Monetario Europ
(IME), con sede en Frankfurt, formado q
los gobernadores de los bancos centrale

los paises de la UE; el objetivo del IME ¢

preparar el paso a la moneda Unica;

- La independencia de los bancos centr
nacionales de los poderes politicos; y

« La adopcién de normas destinadas a reg
los déficits presupuestarios nacionales.
economias de los paises candidatos
moneda Unica tienden hacia el respeto dg
criterios de convergencia (déficit y deu

no
de

14
Q

nes

or
5 de

hles

ucir
| as
h la
los
da

publicos, tasa de inflaciéon, estabilidpd

monetaria, etc.)

El 1 de enero de 1999, once paises adoptaronag|
gue se convertia asi en la moneda comun de Bé
Alemania, Espafa, Francia, Irlanda, Ita

eur
gica,
ia,

Luxemburgo, los Paises Bajos, Austria, Portugfl y

Finlandia (Grecia se sumo a ellos el 1 de ener
2001). A partir de ese momento, el Banco Cer
Europeo sustituia al IME y asumia la responsalail
de la politica monetaria, que se definiria y apie
en euros.

El 1 de enero de 2002 se emitieron billete
monedas de euro en estos doce paises de la zo
euro. Dos meses después, se retiraban d
circulacion las monedas nacionales. Desde ento
el euro ha sido la Unica moneda de curso legal
todas las transacciones comerciales y bancaria
los paises de la zona del euro, que representar

b de
tral
da

il

b Y

ha del
B |a
hces,
para
S en
mas

de dos tercios de la poblacion de la UE.

Fuente: elaboracién propia con base en informacién_deUnion Europea en Breve-Doce lecciones
sobre Europa disponible ernttp://europa.eu/abc/12lessons/lesson_7/index nesdunsultado el lunes

30 de enero de 2012 y &ran Enciclopedia Integral Larousse (el mundo gedftizo: Europa), p.1099.
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El Banco Central Europeo (BCE)

Con el surgimiento de la Union Monetaria Europeaenal Banco Central Europeo
(BCE), que es el encargado de la politica econémiceonetaria de la Unién. El BCE
tiene su sede en Francfort, Alemania, y su prindipalidad, como la mayoria de los
bancos centrales del mundo, es el de mantenerybagable la inflacién. Entre sus
funciones destacan el establecimiento de las t@esasterés fundamentales, asi como
gestionar las reservas de divisas de la eurozoabe Gefialar que el BCE esta
conformado por un Comité Ejecutivo, por un Cons#goGobierno y por un Consejo
General (Ver Cuadro 7.7).

El BCE es totalmente independiente, tanto de lascdm centrales nacionales del
Eurosistema como de cualquiera de los miembrosislerganismos decisorios.

Cuadro 7.7. Finalidad, funciones y estructura del BE

Finalidad Funciones Estructura
1. Mantener los precios 1. Establecer los tipos de interé1l. Comité Ejecutiva supervisa
estables (inflacion bajo control) fundamentales para la zona dila gestion diaria. Cuenta con sdis
especialmente en los paises gieuro y controlar la oferta demiembros (un Presidente, un

utilizan el euro. dinero Vicepresidente y otros cuatro
miembros) nombrados por los
2. Mantener el sistema2. Gestionar las reservas ddirigentes de los paises de la

financiero estably garantizar divisas de la eurozona y compre€urozona porun mandato de

que las instituciones y mercadoo vender divisas en cas(Ocho afios.

financieros se supervisernecesario para mantener ¢

adecuadamente. equilibrio de los tipos de cambio 2. Consejo de Gobiernodefine
la politica monetaria de la

3. Trabajar con los banco:3. Ayudar a garantizar que la:€urozonay fija los tipos de

centrales de los 27 paises de autoridades interés a los que los bancos

UE. Todos ellos forman el nacionales supervisen comerciales pueden obtener

Sistema Europeo de Bancoadecuadamente los mercados dinero del Banco. Esta formadd

Centrales (SEBC). instituciones financieros y quePor el Comité Ejecutivo y los
los sistemas de pago funcionedobernadores de los iancos

4. Dirigir la cooperacion entrebien centrales nacionalede la

los bancos centrales de la zor eurozona.

del euro (los 17 paises de la U4. Autorizar a los bancos

que han adoptado el eurocentrales de los paises de [3. Consejo Generalcontribuye

también  conocida  comoeurozona a emitir billetes deal trabajo consultivo y de
eurozona. La cooperacién entreuros coordinacion del BCE y ayuda
este reducido y compacto grupo preparar la adopcion del euro

de bancos se llamag, Vigilar la evolucion de los nuevos paises. Esté formado ppr

el Presidente y el Vicepresidenfe
del BCE y los gobernadores d
los bancos centrales nacionale
de los27 paises de la UE

"Eurosistema”. precios y evaluar el riesgo qu
esta supone para su estabilidad.

Fuente: elaboracién propia con base®Banco Central Europepdisponible ernttp://europa.eu/about-eu/institutions-
bodies/ecb/index_es.htmonsultado el martes 18 de junio de 2013.
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Lectura analitica uno

La crisis: labrada en la creacion del euro

ALEJANDRONADAL

En los origenes y marco institucional de la unién onetaria europea se encuentran
los elementos para interpretar la crisis. Lo ciertaes que nunca antes en la historia
se habia intentado establecer una moneda comun sebbases tan erradas. El
resultado fue una bomba de tiempo. En el capitalismlas crisis son la norma y la
detonacién no se hizo esperar.

Hay que sefialarlo desde el principio: en la creaaiddel euro hay un rompimiento,
sin paralelo en la historia, entre el control de lacreacion monetaria y el poder
soberano de los Estados.

Para variar, la teoria econdémica convencional conitouyo lo suyo para preparar el
terreno. El llamado paradigma de la zona monetariadptima (ZMO) es una pieza
fundamental en todo este embrollo. Este instrumentee origina en los trabajos de
Robert Mundell (otro premio Nobel de economia) y saisa para analizar las
ventajas y desventajas de adoptar una moneda comuras ventajas se expresan en
términos de la reduccion en los costos de transaéni mientras que las desventajas
se encuentran en las dificultades para realizar apies. Esta teoria descansa en
bases equivocadas.

La teoria de la ZMO sostiene que una unidon monetaai se justifica cuando las
desigualdades entre economias son lo suficientementiébiles como para ser
manejadas por una politica monetaria comun. De acu#o con este razonamiento,
Se proponen cuatro principios para determinar si la asimetrias son manejables o
no. Los primeros dos requisitos son la movilidad laoral y la ausencia de
restricciones a la circulacion de capitales. Otrolemento es que la evolucion de las
economias que consideren ingresar a la union moneta debe ser comparable: en
especial, los ciclos econdémicos deben ser similarBg lo contrario, el nuevo banco
central no podria aplicar una politica macroecon6mia coherente (tendria que
promover el crecimiento en una region al tiempo denoderarlo en otra con los
mismos instrumentos). A principios de los afios nomta se considerd que un grupo
de paises de la Unién Europea cumplia con esos tpcipios.

Otro criterio utilizado para considerar la creacion de una unién monetaria es el de
las transferencias fiscales. La politica fiscal dempefia un papel fundamental en la
reduccion de las asimetrias en una region, y porlella propia teoria de la zona
monetaria optima aconseja la existencia de un espadiscal comun, en paralelo al
espacio de la union monetaria. Pero en el caso deunidon monetaria europea este
vinculo entre el poder soberano, la creacion moneaia y la politica fiscal se

rompidé. Mientras la politica monetaria se transfera a un 6rgano supranacional
gue no rinde cuentas a nadie, la politica fiscal 6 relegada al nivel nacional.
Para rematar, se separaron las funciones de tesofarque los bancos centrales
podian desempefar y se restringié la posibilidad deecurrir a déficits fiscales. De

golpe, los estados miembros perdieron la capacidade recurrir a la autoridad
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monetaria para financiar su deuda y quedaron somatios a la disciplina de los
agentes financieros privados.

Ahora bien, la propaganda politica del neoliberalismo considera que esto es algo
positivo. Su argumento esta basado en una teoriace®mica que sostiene que el
mercado es un mecanismo auto-regulado y que el dmeees un invento de los

agentes econdémicos (Iéase, el sector privado) paealucir los costos de transaccién
asociados al trueque. El corolario de todo esto egle es necesario evitar que la
politica contamine las decisiones puramente técnisaque deben regir la politica

monetaria.

Pero ni los mercados se auto-regulan, ni el dinefae un invento de los agentes del
sector privado, ni es cierto que la estabilidad maioeconémica se mantenga a
través de la separacion entre fiscalidad y soberamimonetaria. EI rompimiento

entre politica monetaria y politica fiscal se jusficé (en contra de lo que afirmaba
la propia teoria de la ZMO) porque en la ideologianeoliberal la fiscalidad no

desempefa una funcién importante debido a que su$eetos se cancelan por las
expectativas de los agentes. En este tema el costeentre Mundell y Lucas no
puede ser mas evidente. La verdad es que siemprelsesabido que la teoria de las
expectativas racionales es un engendro absurdo y eucomo guia de la politica
macroecondémica responde a un enfoque estrictamenigeolégico. En la creaciéon
del euro esta pseudo-teoria sirvio para justificaun marco institucional aberrante.

Los origenes del dinero no estan relacionados comai pretendida innovacion
técnica del sector privado para minimizar los cost® de transaccion. La
antropologia, la historia y la numismatica ensefiague el dinero surge relacionado
con sistemas de deuda y, sobre todo, con el podebsrano para fijar impuestos
gue solo podian ser pagados en la moneda de cursgdl. Esto es lo que explica la
estrecha relacion entre poder soberano y regulaciémonetaria. Los arquitectos de
la union monetaria europea rompieron este vinculo gentaron las bases de la crisis
actual.

Disponible en http://www.jornada.unam.mx/2012/11/21/opinion/03&ad. miércoles
21 de noviembre de 2012.
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Lectura analitica dos

¢ Es la zona euro un area monetaria optima?

Por VICENTE NIEVES el5-03-2012¢ 9:00 am

Lo primero que hay que tener claro para poder contgtar a esta pregunta es
conocer con exactitud lo que es un area monetarigptima. La definicion mas
sencilla y clara es la que dice que un area monetaréptima esta formada por una
zona territorial en cuyo interior las ventajas de é€ner una moneda Unica supera a
los inconvenientes. Para ser mas concisos aun, sege decir que son los beneficios
gue surgen al hacer coincidir un area comercial conn area monetaria.

Con esta definicion parece obvio que la zona euraimple los objetivos de un area
monetaria Optima, por lo menos los cumplia antes da crisis. Pero ahora existen
ciertas dudas sobre si el euro beneficia a todasslaaciones que componen la union,
incluso se ha especulado con el abandono de la mdaeinica por parte de algun
pais que le gustaria tener la competencia para poddevaluar su moneda vy, asi,
poder hacer frente con menos esfuerzo a su deudalpiga, ademas de incrementar
su competitividad para exportar sus bienes y seniiags con mas facilidad.

Hay que profundizar mas en el concepto area monetar Optima para conseguir
deducir si la zona euro lo es o no. Para alcanzaa perfeccion en este aspecto hay
gue cumplir unos criterios basicos. El primero de &0s criterios consiste en que
debe existir una gran apertura comercial entre lopaises que comparten moneda.
En este aspecto, la zona euro es un ejemplo a segpuesto que dos tercios de la
interaccion comercial de los paises euro se produeatre ellos mismos. Ademas, el
comercio entre ellos es libre y sin aranceles dengjin tipo.

Otro de los criterios que deben existir es la mowdad de los factores capital y
trabajo. Aqui comienzan los problemas para la zonauro. La movilidad de capital
dentro de los paises euro no se produce con la fatad que debiera. A pesar de
que existe libertad absoluta al respecto, los ages econdmicos privados se
muestran reticientes a la hora de mover o trasladasu capital hacia otros paises.
En lo que se refiere al trabajo, Europa no se puedasemejar ni de lejos a la
movilidad existente por ejemplo en Estados Unido&ste es uno de los principales
escollos que debe salvar la zona euro para alcanzsus objetivos. Las diferencias
culturales existentes en Europa, sobre todo la bagra del idioma, son las que
impiden que las personas circulen de unos paisestaos con la fluidez que lo hacen
en Norteamérica. Esto es un problema para la conagién de un area monetaria
Optima, ya que los factores capital y trabajo debedesplazarse de unas regiones a
otras para mantener el equilibrio econémico de laana. Si este desplazamiento no
se produce, el desenlace es el que podemos obseavdia de hoy. Paises como
Espafa tienen una tasa de paro del 23%, mientras quotros como Holanda no
superan el 4%. Si la movilidad del factor trabajo tiese optima, gran parte de los
parados de Espafia deberian desplazarse a otros pEseuro con tasas de paro
inferiores como Alemania, Austria u Holanda.

Estas diferencias entre paises con una misma moneskallamanshocks asimétricas
en un area monetaria 6ptima la fuerza de trabajo selesplazaria de las regiones
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mas castigadas por el desempleo hacia las que tienen menor desempleo. Pero en
la zona euro esto no ocurre, fomentando el nacimiende estoshocks

Otro método para solucionar estas divergencias ea politica fiscal, utilizando el

gasto publico para igualar y reequilibrar el funcicmamiento de la economia. En
Europa no existe una unién fiscal real, aunque exen los Fondos Estructurales,
que intentan reducir las desigualdades dentro de $opaises de la Unidon Europea y
la zona euro. Pero esto no es suficiente, y es qstos fondos se reparten en funcion
del nivel de renta per capita de los habitantes das regiones que forma la Union
Europea. De modo que Espafia puede perder gran partde estas ayudas, por
superar el nivel de renta per capita, a pesar de er una tasa de paro elevadisima,
un déficit publico insostenible y un modelo de prodccién anticuado y poco
productivo.

Por desgracia, todo esto demuestra que la zona eurm es un area monetaria
oOptimay que le queda mucho por llegar a serlo. Yantes de la crisis se podian
apreciar estosshocks asimétricasMientras que paises como Alemania crecian a
tasas muy reducidas, otros como Espafia e Irlanda Ibacia a porcentajes muy
elevados. Ante esta asimetria el BCE mantuvo logpts de interés bajos, para que
Alemania mantuviese viva su economia, pero esta éinciaciéon barata ha sido en
gran parte lo que ha provocado la creacion de burljas en Espafia e Irlanda. Estos
dos paises necesitaban una politica monetaria resitiva, mientras que Alemania y
otros necesitaban una politica monetaria expansivd.a Gnica solucién para que
esto no ocurra esta en alcanzar una verdadera uniofiscal (compartir gastos e
ingresos) y conseguir que la movilidad de los fages productivos sea total, algo
gue solo se consigue con la erradicacion de las aeténcias culturales entre los
paises europeos.

Disponible en http://www.miradasdeinternacional.com/2012/03/06&-euro-area-
monetaria-optima/consultado el jueves 6 de junio de 2013.
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CUESTIONARIO SIETE
Preguntas de repaso y de discusion

1. ¢Cudles son los dos enfoques para la liberalizamarercial y en qué consiste
cada uno de ellos?

2. ¢Qué formas pueden adoptar basicamente los acudrdmsmnercio preferencial
segun Chacholiades?

3. ¢Qué es un club de comercio preferencial? Citenaggmplo.

4. ¢Cuando se dice que dos paises o mas conformareardé libre comercio?
Cite algun ejemplo en concreto.

5. ¢Qué es una union aduanera? Cite algunos ejemglasidnes aduaneras que
hay en el mundo.

6. ¢Qué es un mercado comun? Cite algun ejemplo@dcts

7. ¢Cuando se dice que dos paises o mas forman uda aoondémica? Cite
algunos ejemplos de uniones econémicas.

8. ¢Qué acuerdos de comercio preferencial se destac&uropa y en qué afios
fueron instituidos?

9. ¢Qué acuerdos de comercio preferencial se destmcAmérica Latina y en qué
afios fueron instituidos?

10.¢Qué acuerdos de comercio preferencial se destataksia y en qué afios
fueron instituidos?

11..:Qué acuerdos de comercio preferencial se destac@teania y en qué afos
fueron instituidos?

12.¢Qué acuerdos de comercio preferencial se destacdfrica y en qué afios
fueron instituidos?

13.¢Qué acuerdos de comercio preferencial de deseachtedio Oriente y Africa
y qué afos fueron instituidos?

14.:;En qué momento arranca el proceso de integraeidasdpaises de Europa y
con qué objetivos?

15. ¢ Cudles fueron las primeras organizaciones enser@ainterior de Europa en el
proceso de integracion?

16. ¢ Cual fue el paso méas importante en el procesotéelgracion Europea?

17.Elabore una breve cronologia sobre los origenela ddomunidad Econdémica
Europea (CEE).

18. ¢ Qué acontecimientos importantes marcan la tramsieésde la CEE hasta la
Union Europea (UE)? ¢, Cudl es el momento cumbreatha dransicion?

19.¢Cudles son los tres pilares del Tratado de Mahstyi cual corresponde a la
Unién Econdmica y Monetaria?

20.Realice una breve cronologia desde la Europa d8dashasta la Europa de los
Veintisiete.

21.¢Qué paises son candidatos para ingresar a ladu&l gs la situacion actual de
las negociaciones al respecto?

22.¢Cuales son las tres etapas de la Unién Econonitangtaria Europea?

23.¢Cuales son las finalidades, las funciones y leuesta del Banco Central
Europeo (BCE)? ¢ Qué importancia tiene el hechaudesga independiente tanto
de los gobiernos nacionales como de los bancosatesitiel Eurosistema?

24.Investigue que es un area monetaria Optima y angse& debe la teoria
respectiva.

25. ¢ Cuales son las ventajas y las desventajas deonaammonetaria 6ptima?
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26. ¢, Cuando se justifica una union monetaria seglgolda de las zonas monetarias
optimas? ¢Qué principios se proponen para deternsinkas asimetrias son
manejables o no?

27.¢Por qué sostiene el autor de la lectura analiticaque en el caso de la Unién
Monetaria Europea el vinculo entre el poder soleerancreacion monetaria y la
politica fiscal se rompi6?

28.Segun el autor de la lectura analitica uno, ¢de maéera sentaron los
arquitectos de la Unidon Monetaria Europea las basesa crisis actual que
padece? Explique.

29.Segun la lectura analitica dos, ¢ qué es un areataranoptima?

30.Segun la lectura analitica dos, ¢cuales son ldgrios para alcanzar la
perfeccion en torno al concepto de area monetatiena?

31.Segun la lectura analitica dos, ¢qué criterios éeinkg Union Monetaria
Europea y cudles no? ¢Es por tanto la Union Maoaetauropea un area
monetaria 6ptima? Argumente y explique.
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