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PERSPECTIVA GENERAL DE LA TEORIA DEL CICLO
ECONOMICO *

Jacob Marschack **

La finalidad de la critica. . . no era tanto que al priblico
no le gustara lo que [el pintor] estaba haciendo, sino que
deseaban conocer exactamente lo que trataba de repre-
sentar.—

A Bell for Adano.

La tarea que emprendieron los profesores Ellis y Haberler, asi
como los comités que presidian, se parece mucho a la que tienen que
desempefiar los directores de la galeria de arte; estan reducidas a un
local pequefio que se encuentra abierto al publico en general. La
coleccién de obras que se van a exhibir debe ser muy reducida vy, sin
embargo, debe ser representativa y amplia. Debe ser amplia, pero no
superficial; es decir, cada obra debe ser importante. Sin embargo, en
tanto tenga significacion, las obras seleccionadas no deben estar fuera
de la comprensién del hombre comin y corriente que entra en la
galeria a gozar de lo que ahi se exhibe.

Los editores no podian haber alcanzado mayor éxito en su propd-
sito. Cuando uno repasa en la memoria la cosecha que en veinte afios
han producido las revistas de economia, se da uno cuenta de que no
podria haberse reunido una coleccién de mejor gusto y sentido de
proporcién —ni con mayor cuidado—. Esta impresién se fortalece
con la excelente bibliografia, reunida y clasificada por el profesor
Somers, de ochocientos articulos sobre “teoria del ciclo econdmico”.
El volumen presenta mas o menos uno de cada cuarenta articulos
clasificados. Dudo mucho que si se hubieran sustituido uno o dos
articulos la seleccién hecha habria adquirido mayor valor o seria mas
representativa.

El tomo es tan representativo que cualquier lector que se interese
por el progreso de la economia puede considerarlo con todo derecho

* American. Economic Review, vol. XXXV, n® 3, junio de 1945, pp. 368-381.
*# Universidad de Chicago.



como una muestra del estado actual de nuestra disciplina. (Qué re-
sultados se han obtenido? Dado que el volumen tiene también pre-
tensiones de servir al libro de texto, veremos cual es el instrumento
que se lega a la préxima generacion para investigaciones posteriores.

I

Sabemos que el progreso de la seismologia se debe en gran parte
a que se dispone de mejores instrumentos y teorias o a que han ocu-
rrido temblores con mayor frecuencia. En nuestro caso particular,
los temblores son los que han provocado la mayoria del progreso
alcanzado. Los afios posteriores a 1930 fueron de depresién. Los pos-
teriores a 1940 han sido de ocupacidn plena. En realidad, este tomo
contiene pocas pruebas del empleo directo, por parte de los econo-
mistas, de aquellas experiencias contemporaneas (la excepcién la
constituye el articulo de John Williams, publicado en 1941; en tanto
que el material empleado en el articulo de Alvin Hansen, publicado
en 1933, se refiere a la poblacién y otras tendencias, en vez de a los
ciclos econdmicos). Aun asi, es dificil suponer que la revolucién que
ocurri6 en nuestra perspectiva se deba a los instrumentos disponibles:
iéstos son demasiado burdos! O las teorias: ison demasiado inco-
herentes! Lo que ha sucedido es que los mejores cerebros, y especial-
mente el genio de Keynes, se han dado cuenta del cambio histérico
y han tenido el valor y la intuicién necesarios para reformar la teoria
de acuerdo con este acontecimiento.! Los hechos histéricos han sido
tan poderosos que no hubo necesidad de que hubiera una teoria
consistente y particularmente clara, ni ninguna medida estadistica,
para expresar la conviccion, o por lo menos el sentimiento, de que la
economia clasica no podia explicar todos los hechos y que no deberia
dirigir todas las politicas a seguir.

También constituye un sintoma el hecho de que tampoco se ha
definido claramente el terreno mismo de la discusién. Por ejemplo,
este volumen dice tratar sobre “la teoria del ciclo econdémico”. Sin
embargo, al igual que en numerosos cursos del mismo nombre que se
dan en las universidades, la obra se refiere a algo mas que a la expli-
cacion de las fluctuaciones econdmicas. Por supuesto que nada de

1 R. L. Klein, The Keynesian Revolution (tesis inédita, Massachusetts Institute of
Technology, 1944).



malo tiene la designacién, siempre y cuando los diferentes tdpicos se
mantengan perfectamente delimitados. Cuatro de los articulos selec-
cionados (los de Schumpeter, 1935; Kondratieff, 1926; Mitchell,
1923 y Tinbergen, 1940) tratan de explicar, o por lo menos de des-
cribir, el fenémeno de los cambios cuasi-periddicos que ocurren en
las variables econémicas; constituyen la parte primera del tomo (Pa-
norama General del Ciclo Econémico y Métodos de Anélisis). La
Parte VI, que se refiere a los Ciclos de Mercancias Concretas, con-
tiene el articulo de Mordecai Ezekiel, 1938, sobre el teorema de la
telarafia. De los dieciséis articulos restantes, no méas de cuatro o cin-
co se refieren propiamente al ciclo econémico,? o por lo menos a los
procesos de ajuste (o de explosiones: los llamados procesos acumu-
lativos) que ocurren como reaccién a las tendencias o impulsos ex-
ternos, es decir, a la dinAmica econémica.®? Reflejando de una manera
fiel y equitativa la situacién actual de la investigacién, la mayor parte
de la obra se destina esencialmente al problema estitico, o sea: su-
poniendo que siempre se alcance un estado de equilibrio en alguna
forma, icual sera dicho equilibrio en determinadas condiciones? Por
ejemplo, suponiendo que el valor monetario de la oferta total de bie-
nes (que es idéntico con el ingreso monetario total que se gana por
la produccién de esos bienes) ha alcanzado de alglin modo una
igualdad con el valor monetario de la demanda total de bienes, icual
sera el valor monetario de esta oferta (término equivalente de ingre-
so monetario) * si la tasa de salarios, o la tasa de interés, o la tasa
de inversién tienen una magnitud determinada? Es la clase de inves-
tigacién que inauguraron los descubrimientos de Lord Keynes, sobre
los que J. R. Hicks dijo lo siguiente: “La Teoria General de la Ocu-
pacién, es un libro Gtil. Pero no representa ni el principio ni el fin de
la economia dinamica.” ®

2 Hawtrey, 1926.

3 ], M. Clark, 1917, y P. A. Samuelson, 1939, sobre el principio de aceleracién;
J. M. Clark, 1939, sobre “mecanismos compensatorios”; F. A. Hayek, 1935, sobre
perspectivas de precios, perturbaciones monetarias y mala orientacién de las invenciones.

4 Por “demanda” y “oferta” queremos dar a entender las cantidades demandadas u
ofrecidas y no las relaciones funcionales entre cada una de esas variables y otras variables
como los precios. Si se aceptara esta Gltima terminologia, tendriamos que reemplazar ex-
presiones sencillas como “la demanda es igual a la oferta”, “la demanda excede a la ofer-
ta por una cantidad dada”, etc., por expresiones mas complicadas. En lineas posterio-
res quedard de relieve la importancia de esas expresiones para fines de un analisis
dinamico.

5 J. R. Hicks, “Mr. Keynes and the Classics; a Suggested Interpretation”, Econometrica,
vol. 5, n® 2 (abril de 1937), pp. 147-59. Entre los autores cuyas obras se incluyen en este



Es verdad que la investigacién no puede evitar el encontrarse con
relaciones dinamicas. Por ejemplo, se describen los “procesos acumu-
lativos”. O, tomando otro ejemplo: la relacién entre el ingreso y el
consumo se atribuye al “principio del multiplicador” que opera sobre
una secuencia hipotética de “periodos” indefinidos, y durante esta
secuencia de periodos las variables convergen en determinados va-
lores que se llaman valores de equilibrio. Un tercer ejemplo de la
dinidmica rudimentaria es el “dia” de Robertson, que emplean muchos
de los autores que colaboraron en este volumen, o sea, un periodo de
tiempo indefinido que se introduce para justificar el dar nombres
diferentes (ahorro e inversién) a dos valores determinados de lo que
se considera como la misma variable. Naturalmente que una verda-
dera teoria dindmica no dejaria de tener en cuenta las hipdtesis que
pueden considerar estos autores: por ejemplo, la de que una divergen-
cie entre dos magnitudes determinadas produce determinados proce-
sos que aumentan la divergencia (como en el caso de los procesos
“acumulativos” de Wicksell y sus discipulos), o la disminuyen (como,
por ejemplo, en la teoria del multiplicador de Kahn, en la que se
desvanece gradualmente la diferencia entre la ocupacién efectiva
y el volumen de ocupacion que es compatible con una demanda total
dada); o la hipétesis de que las decisiones sobre el consumo estin
separadas en los cambios en el ingreso por retardos de tiempo signi-
ficativos. Pero para aplicar seriamente tales hipétesis, hay que plan-
tear los conceptos y las relaciones con una precisién mayor de la que
le han dado sus autores originales y la mayoria de sus intérpretes.
Las confusiones actuales quedan de relieve en el articulo de Fritz
Machlup, 1939, quien en forma brillante enumera y clasifica los
diversos “periodos” que provocan confusién en diversos autores. El
descuido actual en la investigacion de los procesos sugiere que lo
que ha interesado méas a los economistas, por lo menos después de

volumen, Ellis, 1940, es el que sefiala la distincién (p. 408); pero también la reconoce Lerner,
1939 (p. 174), quien dice lo siguiente: “Quizd la mayor falla de Keynes sea que no subraya
suficientemente que él se ocupa principalmente del analisis del equilibrio.” Haberler, 1936,
parece ir mas adelante y acusa a Keynes de ni siquiera presentar estadisticas, sino identi-
dades “vacuas”. Este es otro mal entendido y revela la segunda gran falla de Keynes, o sea
parafraseando a Lerner), “no subrayar suficientemente que él no se ocupa de mera contabi-
lidad”: algunas partes de la Teoria General (aun cuando no con tanta frecuencia como su-
cede en el Treatise on Money con sus “Ecuaciones fundamentales”) sélo plantea identida-
des; Imas no todas las relaciones de las teorias de Keynes son identidades! Véase mi articlo
“Identity and Stability in Economics: A Survey”, Econometrica, vol. 10, n® 1, enero de 1942,
pp. 61-74.



la aparicidn del libro de Keynes, en 1936, y una vez que fue leido y
digerido, son los valores de equilibrio y no los procesos mismos para
alcanzar dicha posicién (ni el problema de si es posible lograr el
equilibrio). Esto también queda de manifiesto en la bibliografia pre-
parada por Somers sobre la “teoria del ciclo econémico’”: ni siquiera
una sexta parte de los articulos ahi enumerados se refiere a las ex-
plicaciones de las fluctuaciones econémicas.’

II

A través de la distincién entre economia estatica y dinimica,
surge otra mas: la que existe entre la economia total o “macrosco-
pica” y la “microscépica”, que es la que se refiere a una sola em-
presa o a una familia. Las colaboraciones que aparecen en esta obra
se refieren esencialmente a la macroeconomia. Algunos de los co-
laboradores (Schumpeter, Mitchell, Williams, Haberler) sefialan el
error que entrafia una agregacién global sin muchas distinciones.
Pero esta critica ha sido hasta ahora totalmente negativa. Poco es
lo que se ha hecho para indicar la magnitud del error de diversos
tipos de agregacién vy, por lo mismo, para fijar el grado “4ptimo”,
asi como el método, de agregacién; aun cuando lo méas probable es
que con excepcién de un purista nadie negara que es inevitable que
exista alguna agregacién y, por lo mismo, algin error, pues es indu-
dable que una teoria que tenga un millén de variables no puede ni
aplicarse ni verificarse. La relacién entre los postulados microscépi-
cos y macroscopicos, por ejemplo, entre la propensién marginal a
consumir de un individuo y de una comunidad (una distincién que
sefiala Haberler, p. 197) depende, naturalmente, de la distribucién
por frecuencia implicita: en este caso, la distribucién de ingresos en
particular. Tomese otro ejemplo: Mitchell observa que la variacién
en la dispersién de las ganancias tiene efectos ciclicos.” Esto sugiere
que los dos momentos-frecuencia de la ganancia (dispersién y me-
dia), y no sélo uno (la media), son los que hay que estudiar. Esta

8 Estos articulos se clasifican principalmente bajo I: Estudios Generales y Desarrollo de
la Teoria del Ciclo Econémico (54 titulos) y II: Anélisis Dinamico y econométrico del
Ciclo Econémico (65 titulos). Del primer grupo mencionado, sélo 14 articulos se publicaron
después de 1937; del segundo grupo, 136! (Véase, mas adelante, la Seccién VII de este
articulo.)

7 “Conforme la fase de prosperidad se aproxima a su punto maximo... se desarrolla un
contraste marcado entre las perspectivas comerciales de las distintas empresas” (p. 68).



clase de estudios es lo que llena el vacio que existe entre la economia
“microscopica” y la “macroscopica”.

En realidad, existe un vacio delicado: el que hay entre los teore-
mas que se ensefia al estudiante a derivar de la conducta racional
del consumidor y de la empresa individual, ya sea en mercados per-
fectos o imperfectos, y los supuestos un tanto burdos e inesperados
de la investigacién “macroscopica” sobre, por ejemplo, la “inversién
como un todo”. ICdémo se relaciona la férmula “las inversiones son
cuantiosas cuando las ganancias son elevadas” con la féormula “una
empresa ocupa tantas maquinas como sea necesario para que el valor
de su produccién marginal sea igual al gasto marginal””? (Para em-
plear la férmula Gltimamente citada se necesita que la inversidn
dependa, inter alia, de la razén de precios de maquinas a tasas de
salario.) O bien, icdmo se relaciona el alza de los costos durante la
Gltima parte del auge (Mitchell, p. 62), aunque no antes de ella,
con las funciones de produccién y de costos de las empresas? Si no
se establecen estas relaciones, la teoria sobre la empresa individual,
tal como se ensefia actualmente en las universidades, puede degene-
rar en un “sello de la educacién de un caballero”, al igual que la
esgrima y ballesteria que se ensefiaba a los mandarines en poten-
cia. Sin embargo, no hay necesidad de que ocurra esto; probable-
mente no esté del todo mal, como una primera aproximacién, ense-
fiar el racionalismo de la conducta de las empresas individuales, y
pudiera emplearse para analisis realista de la economia en su con-
junto.

14

Afirmar que la mayor parte del tomo o de la investigacidén que
refleja se basa en la macroestatica no significa que ni el libro ni su
investigacion sea inGtil. En ocasiones se alcanzan nuevos valores de
equilibrio correspondientes a una variacién en las condiciones, in-
cluyendo las variaciones de politica econdmica, en forma tan rapida
que es posible a veces llevar a cabo una politica Gtil sin prestar mu-
cha atencién al proceso de ajuste. Por lo mismo, si es posible derivar
grandes conocimientos practicos de una teoria relativamente sencilla.

Por desgracia, la utilidad que presenta la macroestatica se ha
reducido mucho por lo burdo del instrumental disponible. Estamos
perdiendo mucho tiempo debido a los malos entendimientos y la



razén de esto es que se escribe descuidadamente. El hecho de que
nuestros conceptos no dejen de ser ambiguos se conoce perfectamente
por la controversia ahorro-inversién ( a este respecto el tomo Zontiene
magnificos ejemplos: en los articulos de Ohlin, 1937, Friedrich
Lutz, 1938, y Lerner). Si se hubieran realizado mayores esfuerzos
para impedir las magnitudes discutidas, los economistas se hubieran
visto obligados a buscar una mayor precisién. Un ejemplo de lo dicho
es la peticién de Williams de que se dé un lugar sistematico al ahorro
“monetario” versus el ahorro “realizado” —ambos pueden medir-
se— (aun cuando su distincién entre “exceso de ahorros” y ‘“sub-
inversién” es nuevamente un enigma. Otro ejemplo que viene a co-
lacién es el “dia” de Robertson. Si tuviera 24 horas, la diferencia
entre los valores de cualquier variable que se considerara “ayer” y
“hoy” seria superflua, con excepcion del caso particular de un Vier-
nes Negro; y no resulta demasiado meticuloso inquirir cual es la du-
raciéon aproximada del rezago en cuestién. En realidad, lo que im-
porta es el rezago de la forma de gastar respecto de las variaciones
de los ingresos: una magnitud de tiempo, dada empiricamente y no
una unidad de medida de tiempo escogida arbitrariamente.®* Como
alternativa, los tedricos pueden estar pensando en una relacién, con
o sin rezago, entre una variable y la tasa de cambio, por unidad de
tiempo seleccionada arbitrariamente, de otra variable. (En la préxi-
ma seccidn se presentaran ejemplos de tales relaciones.)

Estas dudas que surgen en un lector que ve con simpatia la obra,
se presentan aqui solamente para sugerir la conveniencia de plantear
nuevamente en forma novedosa y clara algunos conceptos y supuestos
corrientes.

La obra incluye un conocido articulo de Oscar Lange, publicado
en 1939. Dicho articulo explica las relaciones significativas de con-
ducta (las “curvas” de los economistas), con una claridad que los
articulos sobre economia estatica inicamente alcanzan, en relacién
con determinadas identidades de contabilidad como las que se espe-
cifican en los articulos de Ohlin, Lerner y Lutz. Al considerar las
relaciones de ambas clases, puede verse si en realidad se ha explicado
lo que determina las variables (si hay tantas como relaciones inde-
pendientes); o si sélo se presenta media teoria, como el simil de las
hojas de tijera de Marshall (si las variables son mas numerosas que

8 Probablemente Robertson estaria de acuerdo con la segunda parte de esta oracidn,
aunque no con la primera. Véase su Essays in Monetary Theory (Londres, 1940), p. 83.



las relaciones independientes); o, en tercer lugar, si uno se ha con-
tradicho a si mismo (si el nimero de variables es mayor que el de
las relaciones independientes). Los que no gustan de usar simbolos
pueden describir cada una de las relaciones empleando conceptos
como “el consumo depende del ingreso”, y después contar todas esas
frases y llegar, de este modo, a esos importantes resultados. Las per-
sonas que no deprecian las ecuaciones pueden alcanzar resultados
mas interesantes todavia. Hicks ha empleado (en un articulo ya ci-
tado, y semejante al de Lange en su alcance) un sistema estatico para
estudiar el efecto de una tasa de interés variable; se podria estudiar,
de modo semejante, el efecto pleno de la disminucién de las tasas
de salarios® (aunque se ha discutido mucho, poco se ha sacado en
claro).

IV

Aun las teorias estaticas mas claras contienen un punto vago.
Suponen un equilibrio entre, por ejemplo, la oferta y la demanda de
una mercancia concreta; o entre el valor de todos los bienes produ-
cidos (concepto equivalente a ingreso nacional) y el valor de todos
los bienes demandados. Esto entrafia que no varien los inventarios.
Este supuesto induce a emplear los mismos simbolos para la oferta y
la demanda, descuidando de este modo el plantear el supuesto mismo
como una relacién independiente. En realidad, son pocas las ocasio-
nes en que la relacién tiene validez. Con el nombre de excedentes
inflacionarios (o deflacionarios) nos hemos familiarizado Gltimamen-
te con diferencias de oferta y demanda totales que tienen dimensiones
espectaculares. Estas diferencias quedan de manifiesto en el agota-
miento (o aumento) de los inventarios y ocasionaran mas tarde un
cambio en los precios y en la produccién.

Los fundadores de la teoria moderna del mercado, como Walras
y Marshall,’® conocian ya la existencia de los efectos dinAmicos de un

® La técnica, conocida como “diferenciacién de funciones implicitas”, es 1til en la eco-
nomia porque raramente se conocen mas que algunos rasgos generales de las funciones
(“curvas”) de que se trata, por ejemplo, los signos de las derivadas. Hicks, Econometrica,
vol. 5, p. 157, nota. Véase también mi articulo “Wicksell’s Two Interest Rates” (Social Re-
search, vol. 8, n® 4, noviembre de 1941) para el empleo de una técnica elemental que su-
pone relaciones lineales.

10 En sus Principios, aunque no en su Pure Theory of Foreign Trade, Marshal prefiere
estudiar los efectos (dinamicos) de la diferencia entre precio de oferta y precio de demanda.
Véase P. A. Samuelson, “The Stability of Equilibrium: Comparative Statics and Dynamics”,
Econometrica, vol. 9, n® 2 (abril de 1941), especialmente las pp. 102-105.



exceso de demanda o de oferta. Con objeto de explicar la situacién
en que se alcanzaba un equilibrio en el mercado se referian al hecho
de que el exceso de demanda ( o de oferta) producia un alza (o una
baja en el precio: una relacién entre una variable y la tasa de cam-
bio de otra variable. Junto con las dos relaciones estaticas (las curvas
de oferta y demanda), esta relacion dinamica constituia la teoria del
mercado de una mercancia concreta. En realidad, se necesitan tres
relaciones y no dos, para explicar el movimiento (cuya convergencia
hacia un equilibrio es sélo una posibilidad) de estas tres variables, o
sean, la oferta, la demanda y el precio. Esto no iba muy de acuerdo
con los pizarrones de clase en que sélo cabian dos dimensiones, por
lo que pronto se olvidé. Sin embargo, una teoria del mercado que
consiste en tres posiciones: “la demanda depende del precio”, la
oferta depende del precio”, “un exceso de oferta produce una baja en
el precio” es, al mismo tiempo, més clara y se acerca mas a la
verdad que una teoria del mercado en que se reemplaza una tercera
proposicién (dinamica), sin dar mayor explicacién, por “la deman-
da es igual a la oferta”. En un sentido riguroso, esta Gltima propo-
sicién sélo tiene validez si el precio disminuye y el ajuste consiguiente
de la oferta y la demanda (por lo mismo de los inventarios), tiene
una rapidez infinita, lo cual es un caso especial y limitade. La pro-
posicién suprimida y reemplazada sirve para describir precisamente
este proceso de ajuste.

El ingreso nacional monetario que, para la teoria que se ocupa
de una sola mercancia se considera como una causa exdgena de los
“desplazamientos de la curva de demanda”, se convierte en una va-
riable endbgena (es decir, una que hay que explicar) en problemas
tales como el de la ocupacién de los recursos nacionales. El ingreso
nacional monetario es la suma de todos los ingresos monetarios ga-
nados vy, por lo mismo, es otro modo de designar el valor monetario
de la oferta total. Nuevamente la ecuacioén “oferta total = demanda
total” sdlo tiene validez aproximada; no sucede lo mismo con la ecua-
cién “oferta total = ingreso total”, que es una identidad contable.
La demanda total (de bienes de consumo mds bienes de inversién),
por lo tanto, no es idénticamente igual al ingreso total. Es indudable
que no se comete error alguno si se piensa de otra manera, en tan-
to que se suponga que se ha alcanzado de alguna manera una posicién
de equilibrio; las consecuencias que se originan de las proposicion “se
supone que la oferta es igual a la demanda” no son distintas a las



que provienen de la proposicién “la oferta es otra forma de decir
demanda”. Pero si surge la confusién cuando se pone uno en con-
tacto con los hechos, los cambios en los inventarios y las variaciones
de los precios. Hay que desechar el supuesto de “oferta = de-
manda” y sustituirlo por, digamos, “oferta = demanda mds una
magnitud elegida al azar”; esta ltima magnitud es un fracaso acci-
dental (y exdgeno) de los productores para ajustar los inventarios; o
si vamos mas adelante, puede sustituirse ese supuesto por una rela-
cién dinidmica como “un exceso de oferta produce un rezago de la
oferta” (incluyendo nuevamente quizi, ademas, una magnitud ele-
gida al azar). La controversia sobre ahorro e inversién no habria sido
tan cansada e incompleta si, en el momento en que se desarrollaba,
los colaboradores de la obra que se comenta (esto se refiere a Lutz,
Lerner y Lange) hubieran puesto en evidencia que la proposicién
“el valor monetario de la demanda total = al valor monetario de la
oferta total”, lejos de ser una identidad contable, ni siquiera tenia
validez alguna, salvo si se referia a un caso limite —o sea, el caso de
los ajustes de rapidez infinita— de alguna proposicion méas general.
El planeamieno dinidmico del profesor Samuelson, de acuerdo con
lineamientos mas o menos similares,'? del sistema Keynes-Hicks-Lan-
ge deberia de haberse incluido en el volumen y habria complementado
la elaboracion de Ezekiel sobre el teorema de la telarafia, que es una
versién de la dindmica de los mercados de mercancias concretas. Al
enfrentarse a los hechos dindmicos, se alcanza un entendimiento total
de la naturaleza misma del modelo estatico.

A%

En el tomo que se comenta, se examinan en forma concienzuda
dos o tres modelos dinamicos simplificados (que entrafian un nu-
mero igual de relaciones y variables enddgenas) y algunos medios-
modelos (por ejemplo, una sola relacién en dos o mas variables en-
dbgenas): tal es la finalidad de los articulos de Ezekiel, Samuelson
y J. M. Clark. No tratan de explicar el ciclo econémico. Los autores

11 Las teorias macroscopicas de los recursos desocupados suelen pasar por alto los pre-
cios y examinan el excedente deflacionario Gnicamente en términos de la deflacién de la
oferta material. Hemos adoptado esta actitud simplista en el resto del pérrafo solamente
para ser mas breves.

12 Samuelson, Econometrica, vol. 9, especialmente las pp. 113 ss.



que han tratado de hacerlo se encuentran ante un problema mas
déficit y, sin embargo, emplean instrumentos mas deficientes. La cri-
tica que hace Tinbergen en su articulo sobre la mayor parte de las
teorias del ciclo econdmico se aplica también a otros colaboradores
de esta obra, a Schumpeter, Mitchell y Hawtrey. {No es verdad, como
dice Tinbergen, que lo que estin haciendo es “contar cuentos y no
elaborar teorias”? Puede ser que las relaciones que tengan en mente
sean suficientes para explicar los ciclos, pero esto es dificil de com-
probar, porque no se plantea claramente el sistema de relaciones.
Pueden ser demasiado numerosas o quiza sean demasiado pocas. Aun
cuando existieran tantas relaciones como variables, dichas relaciones
pueden, o quiza no puedan, explicar los puntos de retroceso, es de-
cir, los movimientos periddicos, en vez de los “procesos acumula-
tivos” que no son periddicos, o una convergencia no periédica hacia
el equilibrio. El método que se emplea es el de determinar cémo una
situacion engendra otra, y por etapas sucesivas se observan e inter-
pretan en forma plausible numerosos hechos significativos. Pero el
lector que se da cuenta de los numerosos hilos simultineos y enre-
dados de la causacién econémica, se encuentra con que no puede
explicarse por qué en un punto determinado del razonamiento se
escoge un hilo determinado y no otros. Casi siente uno, al igual que
el amigo cortés pero impreciso de Tony Lumpkins, que hay alguna
“concentracién con lo dicho”.

El articulo metodolégico de Tinbergen cumple, en consecuencia,
una funcién importante en la obra. Desgraciadamente, el articulo
no ilustra por si mismo el pensamiento econémico de Tinbergen. Al-
gunas relaciones econdmicas concretas tuvieron que considerarse en
ese articulo en forma precipitada y formal. Seria de gran utilidad
que los estudiosos de la economia se familiarizaran con las hipédtesis
de Tinbergen con objeto de provocar una critica. Por ejemplo, podria
plantearse (como lo hicimos en la seccién II) la necesidad de un
empleo més completo de los resultados que proporciona la teoria so-
bre la empresa individual; o podrian sugerir la investigaciéon de la
causacién econémica de algunas de las tendencias que impone Tin-
bergen del exterior, por ejemplo, reducir algunas tendencias al he-
cho de que tanto los mercados como los recursos se aproximan a un
agotamiento.



VI

Como ya se menciond en lineas anteriores, en la obra aparecen
en forma casual ciertas medidas o pruebas de caracter empirico. El
articulo histérico-estadistico de Kondratieff sobre los grandes ciclos
constituye la excepcién. Es éste un descubrimiento empirico que no
tiene pretensiones de ser una teoria. El autor rechaza enérgicamente
toda explicacién exdgena (los inventos, las guerras, los nuevos mer-
cados, los aumentos del acervo de oro, son para €l el resultado de las
condiciones econdémicas); pero no trata de dar una explicacién en-
dégena.

El gran mérito del método de Tinbergen radica, desde luego, en
la concentracién de la teoria con la medicién estadistica. Sus pruebas
por medio de los mismo hechos son necesarias, ya que el nimero de
teorias logicas y posibles es infinito. Esto no significa que baste con
dicha pruebas; como en toda ciencia, sélo podemos reducir el grupo
de posibles hipétesis rechazando algunas de ellas; no es posible saber
nunca con toda seguridad, que se ha encontrado la verdad tnica.
Pero, {no tiene acaso importancia que, por ejemplo, Tinbergen (pa-
gina 91) haya demostrado que el “principio de aceleracién”, que es
tan atractivo a los tedricos, tiene validez dudosa en la realidad?

Tinbergen estima, en forma separada para cada relacion econé-
mica, la magnitud de parametros tales como “las propensiones mar-
ginales”, la elasticidad-precio de la demanda, los rezagos de tiempo,
etc. La magnitud de estos parimetros determina que el sistema sea
periédico o no (con una frecuencia de ondas de magnitud acepta-
ble). Con excepcién de los rezagos, estima los parametros por los
coeficientes parciales de regresion (muy conocidos de los estadisti-
cos) de las relaciones individuales. Sin embargo, es probable que con-
duzca a error la proposicién de Tinbergen, que ya tiene cinco afios
de vida, de que “recientemente se han discutido varias dudas en
este campo. . . en forma bastante completa. . . seria mas Gtil aplicar el
método a casos concretos” (p. 94). Las Gltimas investigaciones han
demostrado que las estimaciones de los parametros, calculados adap-
tando separadamente cada una de las ecuaciones tedricas a los datos,
son, en términos generales, estimaciones viciadas si los datos tienen
un origen no-experimental. Esta es la situaciéon del economista. Sus
datos son el producto de la interaccién de relaciones que son validas



simultineamente. No dispone de variables controladas. Por lo mis-
mo, se estan desarrollando métodos mas generales y mejor adapta-
dos; ** aun cuando en ciertos casos, especialmente cuando se trata de
rezagos y de variables exdgenas, el método anterior puede también
producir resultados correctos.

VII

Ninguna teoria econémica, aun cuando sea muy interesante o
verdadera, ya sea macro o microscOpica, estatica o dindmica, pura-
mente hipotética o comprobada empiricamente, tiene una verdadera
utilidad si no ayuda a formular una politica. Para matar las depre-
siones desde su nacimiento, Ise necesita acaso conocer por qué se ori-
ginan? Sabemos que una demanda total dada puede garantizar una
ocupacién plena de los recursos, si no en forma inmediata, por lo
menos después del transcurso del tiempo necesario para realizar ajus-
tes. Entonces lo conveniente es conservar la demanda total a un nivel
deseable, ajustindola en forma creciente o decreciente segin dismi-
nuya o aumente. Esta es la politica de manejar el timén.** No se ocu-
pa para nada ni de las teorias ni de las medidas de los ciclos econé-
micos. Todo lo que se necesita en este caso es observar los hechos
actuales (y no los pasados) que tengan relacién con la ocupacién y
actuar lo mas rapidamente posible. Esta politica no necesita conocer
las causas de la perturbacién o su posible periodicidad. Si la tempe-
ratura de la pieza es demasiado alta, s6lo se necesita abrir la ventana,
aun cuando la perturbacién haya sido ocasionada por el radiador y
no por la ventana; tampoco necesitamos conocer si la pieza se calienta
o enfria periédicamente, ni el por qué del fendmeno. Para el hombre
practico, este atajo es de gran ventaja. Es de interés sefialar'® que
desde la publicacién de la Teoria General de la Ocupacién, escrita
por un economista estadista, ha disminuido la produccién de ar-
ticulos sobre el ciclo econdmico. iSalvo la terminacién de algunas
obras que se iniciaron antes del dia de la revelacién, y exceptuando

138 Véase Trygve Haavelmo, “The Statistical Implications of a System of Simultaneous
Equations”, Econometrica, vol. 11, n® 1 (enero de 1943). Véase también la introduccién de
J. Marschak y W. H. Andrews, “Random Simultaneous Equations and the Theory of Pro-
duction”, Econometrica, vol. 12, nims. 3 y 4 (julio-octubre de 1944), pp. 143-205; y los
préximos articulos de Tjalling Koopmans.

14 A, P. Lerner, “Economics of the Steering Wheel”, University of Kansas City Bul-
letin, 1941.

15 Véanse las cifras indicadas en la nota 6 supra.



también los trabajos de algunos economistas inofensivos de segunda
mano, victimas del despreciado “cientificismo”, el interés profesional
se desplazb hacia la economia macroestatica!

No es demasiado presuntuoso designar a este cambio como una
bendicién para la humanidad, ya que entrafia un cambio en la acti-
tud de los funcionarios y también, aunque mas despacio, un cambio
en la opinién publica. Ciertos principios de politica fiscal y moneta-
ria, que eran razonables en su tiempo pero que se transformaban en
tabts magicos con la modificacién de las circunstancias, estan siendo
desplazados por nuevos postulados que son adecuados a niveles de
produccién més elevados. Solo existe desacuerdo en cuanto a los de-
talle: sobre la forma de salvar este o aquel prejuicio o la posibilidad
de desvanecerlos; sobre la distribucién entre diversos sectores socia-
les de los beneficios que trae aparejada esta politica, y sobre la proba-
bilidad de si hay que empufiar el timén con mayor o menor frecuen-
cia. El articulo de Robertson, publicado en 1940, considera los gustos
o los temores como la base misma del desacuerdo; el articulo de Wil-
liams, 1941, y el de J. M. Clark, 1939, son un ejemplo de la com-
prensién y de la ponderacion de las dificultades que se plantean. El
principio mismo se acepta actualmente aiin mas de lo que fue hace
cinco afios, si es que esto es posible; considérese por ejemplo, la ac-
tual discusién sobre la ocupacién en la postguerra.

Sin embargo, no pensamos que la aceptdcion general del principio
(estatico) de la demanda efectiva, y de la politica de manejar el ti-
mon, que se encuentra implicita en éste, convierta en inservibles tanto
a las teorias sobre el ciclo econémico, como a la economia dinamica.
No sdlo hay que saber guiar automdviles, sino que también hay que
saber repararlos y construirlos. Nadie construye un automdvil que dé
bandazos de un lado al otro del camino y que requiera un manejo
desesperante en cada curva o pendiente. Un sistema capaz de absor-
ber o “suavizar” los impactos externos es mucho mas “estable” que
aquel que tenga un “coeficiente de amortiguamiento” reducido (Tin-
bergen, p. 92). Este coeficiente es una magnitud definida. (En
términos generales, es otra forma de medir la velocidad con que se
alcanza el equilibrio.) Naturalmente que depende de las caracteristi-
cas estructurales del sistema, es decir, de sus parametros, tales como
sus diversas elasticidades, rezagos, velocidad de reaccién, etc. {Una
baja de elasticidad de oferta de la mano de obra (es decir, una
mayor flexibilidad en los salarios) seria capaz de producir una ma-



yor o menor estabilidad en el sistema? Si es asi, thasta qué punto?
iQué efecto tienen las actuales disposiciones acerca de las reservas de
los bancos sobre la estabilidad del sistema? {O sobre las operaciones
en valores? {O sobre el almacenamiento por parte del gobierno de ar-
ticulos agricolas? Esta es la clase de problemas que se presentan en
la dindmica comparativa, de igual manera que son problemas de la
estatica comparativa el efecto de un cambio en la propensién a con-
sumir, o de un cambio en los gastos publicos, o de una variacién en
el ingreso de equilibrio. La estatica comparativa estudia los factores
que afectan los valores de equilibrio; la dindmica revela los facto-
res que afectan la velocidad con que se llega a los valores de equi-
librio. Esas dos categorias de factores pueden emplearse como ins-
trumentos de una politica que tenga por finalidad alcanzar un ingreso
nacional alto y estable.

Para resolver los problemas de la economia dinamica, hay que
volver los ojos al pasado y conocer las fluctuaciones anteriores, es
decir, hay que disponer de teorias sobre el ciclo econémico. Ademas,
también hay que estudiar el pasado aun cuando sélo se pretenda
“manejar el volante”; con objeto de evitar que un automdvil siga el
curso que le daria una persona ebria, hay que estimar anticipada-
mente los efectos probables de diversos cambios externos o “espon-
tineos” que ocurran en la estructura de la produccién o de la de-
manda (Neisser, 1934), o el efecto, por ejemplo, que tienen las
ganancias sobre la inversién. Pero es errdneo suponer que estas rela-
ciones pueden medirse aisladamente (véase el final de la seccién VI).
Por lo tanto, si la meta es sélo la aplicacién de la economia estatica, el
estudio empirico necesario de las relaciones econémicas entrafiaria
el estudio del sistema dindmico de la economia en su conjunto. Sin
embargo, si ademas de querer manejar el volante del sistema econé-
mico deseamos también que éste tenga una estructura estable, es
indispensable conocer qué es lo que hace que los sistemas sean esta-
bles o flucten intensamente. Por lo mismo, y en ambos casos, es
indispensable disponer de una teoria sobre los ciclos econémicos.

VIII

La finalidad de las teorias econémicas es explicar qué determina
en un momento dado magnitudes tales como los precios, la ocupa-
cién o las tasas de interés. Por ello, cualquier teoria econémica en-



trafia relaciones entre magnitudes. Si la politica econémica se basa
en la teoria, tiene que emplear estas relaciones: trata de dar a algu-
nas magnitudes, como por ejemplo la del ingreso nacional, un valor
deseado, influyendo en otras magnitudes que pueden controlarse méas
directamente, como por ejemplo las tasas de impuestos. Una teoria
que entrafie relaciones falsas no puede ayudar, y si puede dafiar, a la
politica. Una que consista en relaciones que se plantean vagamente
sélo puede ayudar a la politica si las relaciones son ciertas y si, acci-
dentalmente, se comprenden como se intentaba que fueran compren-
didas; o si las relaciones son falsas pero por accidente se han inter-
pretado mal en forma adecuada. Por lo mismo, es més util disponer
de teorias que sean lo mas ciertas posible, y formularlas en la forma
maés clara posible, que esperar que ocurran tales accidentes.

Para que uha teoria tenga validez debe tener consistencia 1égica
o interior y debe no contradecir la realidad. (Aun cuando estas con-
diciones son necesarias, naturalmente que no bastan.) Una teoria
que se refiera a la determinacién de magnitudes puede expresarse, en
términos generales, por un sistema de relaciones tales como las ecua~
ciones o desigualdades, y las consecuencias del sistema pueden estu-
diarse de acuerdo con las reglas de las matematicas. Si, ademas de
tener consistencia en su estructura interna, una teoria sobre mag-
nitudes pretende ser consistente con la realidad, hay que efectuar
mediciones. En la economia, dichas mediciones tienen que ser esti-
maciones estadisticas, dado que existen numerosos factores que no
pueden ni necesitan identificarse separadamente, y que se combinan
en influencias “al azar”. Las proposiciones econdmicas (con excep-
cién de las definiciones o identidades) se presentan en general en
forma estadistica, es decir, sefialan que determinados fenémenos pue-
den ocurrir con mayor probabilidad que otros. Una teoria econé-
mica estara de acuerdo con la realidad si no asigna una gran proba-
bilidad a acontecimientos que s6lo ocurren, en la realidad, muy de
vez en cuando.'®

Si se emplean instrumentos matematicos, sera mas facil extirpar
o mejorar los conceptos mal definidos, las relaciones y los sistemas de
relaciones (llamadas teorias), asi como comprobar con mayor facili-
dad la consistencia l6gica y la veracidad empirica de las proposiciones

18 Trygve Haavelmo, “The Probability Approach in Econometrics”, Econometrica, vol. 12
(1944), suplemento; también se publicé como Cowles Commission Paper, Nueva se-
rie, n°* 4



sobre magnitudes. La humanidad occidental ha desarrollado las ma-
tematicas precisamente para cumplir con estas finalidades.

La economia es muy amplia y linda con disciplinas tales como el
derecho y la ética, la psicologia y la historia, la biologia humana y
la tecnologia. Es legitimo elaborar un razonamiento que emplee mé-
todos no matematicos y determinar ciertos hechos sin emplear las
estadisticas en algunas de estas disciplinas o cuando se llega mas
cerca de sus fronteras. La teoria econdmica no es la tinica parte de
la economia, quizd ni siquiera la mas importante. Los postulados
de la economia legal sobre las instituciones existentes y los princi-
pios de la ciencia politica o de la sociologia sobre la forma en que
se modifican las instituciones, pueden ser mas veraces y, por lo mis-
mo, mas ttiles que las proposiciones esencialmente cuantitativas de
la teoria econdmica sobre la probable conducta del hombre en pro-
blemas como la oferta y la demanda de bienes y servicios. Sin em-
bargo, las proposiciones tales como las tltimamente mencionadas han
demostrado poseer un grado moderado de veracidad y ésta es la
razén por la que puede existir cualquier clase de teoria econémica.
Entonces, ipor qué descuidar los instrumentos adecuados a las re-
laciones cuantitativas y disminuir, de esta manera, la utilidad que
pueda tener la teoria econdmica? No tiene nada de inhumano decir
que en determinadas condiciones el hombre se conduce en forma
moderadamente consistente; no tiene nada de superficial contar la
poblacién y medir sus fuerzas de conducta. Es verdad que la Provi-
dencia castigo al rey David por levantar un censo, pero eso fue hace
mucho tiempo.

Un gigante puede hacer con un martillo el mismo trabajo que
puede realizar un hombre que emplee un martillo movido por va-
por. Tanto Ricardo como Keynes, al emplear métodos numéricos
y los procedimientos abreviados de una gran intuicién, han alcan-
zado grandes éxitos; pero dudo que pueda afiadirse un tercer nom-
bre ({Menger? {Marx?) al de aquéllos. Quizad Marshall llegs a sus
conclusiones por medio de las matematicas, y es seguro que las com-
probd por este método. Al ocultar sus instrumentos de trabajo en
los apéndices, Marshall aceptd la antigua tradicién de engafiarse a
si mismo, o sea, de pensar que en la economia se puede reemplazar
un razonamiento claro por un discurso ciceroniano y que el acuerdo
resultante se debe a la conviccién mas bien que al respeto que ins-

pira. La finalidad de Robertson (1938, pp. 320 v 331) es de “ex-



plicar los acontecimientos en lenguaje lo més préximo posible al de
la Cartilla sin ldgrimas. . . “Ultimamente se han hecho varios intentos
valiosos de expresar con precisién, en términos matematicos, algunos
de los puntos puestos a debate. {Se ha alcanzado ya una etapa en que
se pueda resumir el problema, de un modo general, en lenguaje co-
mun y corriente, sefialando qué partes de la embrollada controversia
parecen tratar mas que nada de términos y métodos y qué parte de
cuestiones mas fundamentales? No lo sé, pero deseo intentarlo. ..”

Después de haber leido los Ensayos sobre el ciclo econémico
tengo que confesar que no fue una lectura sin ldgrimas. Fue una
lectura trabajosa. Si vamos a estudiar la economia para recordar
nombres de autores, su terminologia caracteristica, sus conflictos,
incomprensiones, y quiza el ambiente social y psicologico de esos
conflictos, entonces esta obra es tanto agradable como ftil, y cons-
tituye una admirable galeria de arte. Pero si la economia no tra-
ta de los economistas, de su terminologia y sentimientos, sino de
explicar o de influir en la realidad, entonces es una tarea muy dificil
el poder extraer conocimientos econémicos de los articulos inclui-
dos en la obra. El discipulo de un gran economista dice lo siguien-
te (Lerner, p. 172): “La formulacién que da Keynes [del concepto
del multiplicador] no puede menos que suponerse ambigua.” En el
transcurso de este articulo se nos ha presentado la oportunidad de
quejarnos en igual modo de otros autores. El que desee leer acerca
de los triangulos, sin que tenga que derramar lagrimas, debe leer
mejor a Euclides y no a Cicerdn.

Es indudable que el empleo de una terminologia precisa haria
que tanto la lectura como la escritura se desarrollaran a un ritmo
més lento. Sin embargo, a la larga, se ahorraria mucho tiempo. {No
es cierto, acaso, que nosotros (y nuestros estudiantes) leen y escri-
ben demasiado precipitadamente? (No es verdad, asimismo, que de-
bido a esta precipitacion escribimos y leemos demasiado? Los econo-
mistas elogian los frutos de la paciencia: la abeja que aparece en el
escudo de la Royal Economic Society tiene por objeto ensalzar “los
procesos indirectos”. Aun los que no son economistas saben que
para poder vivir en Inglaterra o en Estados Unidos es indispensable
conocer el inglés. Nuestros estudiantes principian a darse cuenta de
que para conocer bien las relaciones cuantitativas que forman la
teoria econdmica es conveniente saber algo de matematicas. Lo mas



probable es que los que siguen a la econométrica no sean después
de todo unos ganapanes inofensivos.

Los Ensayos reflejan en forma brillante la investigacién desarro-
llada en los dltimos veinte afios. Dicha investigacién fue impulsada
por acontecimientos decisivos y ha alcanzado resultados importantes.
Los resultados obtenidos se derivaron mas bien de la intuicién que
de un razonamiento claro. Naturalmente que los problemas que que-
dan por resolver son los mas complicados. Sin embargo, quizi no se
necesite disponer de mejores instrumentos en el futuro, para alcanzar
una solucién, si —y s6lo se satisface esta condicién— la préxima
generacion produce nuevamente un genio intuitivo. Pero ly si no
sucede asi?



