LOS GRANDES CICLOS DE LA VIDA ECONOMICA *
Nikolai D. Kondratieff **

1. INTRODUCCION

Se reconoce generalmente en nuestros dias que la dindmica de la vida
econdmica en el orden social capitalista no tiene uin caricter simple
y lineal, sino més blen complejo y ciclico. No obstante, la ciencia
ha aclarado muy poco la naturaleza y.los tipos de estos movimientos
ciclicos, que semejan oscilaciones.

.Cuando hablamos de ciclos en economia, aludimos generalmente
a los ciclos de la actividad cuya duracién es de siete a once afios. Pero
es evidente que estos movimientos no son el Gltimo tipo de ciclos
econdmicos. En realidad, Ja dindmica de la vida econdmica es mas
complicada. Ademés de los ciclos antes mencionados, a los que acor-
daremos Hamar “intermedios”, se ha demostrado recientemente que
es probable la existericia de oscilaciones todavia més cortas, de una
duracién de tres y medio afios aproximadamente.’

Pero no es esto todo. Hay realmente motivos para suponer la
existencia de grandes oscilaciones como de 50 afios de longitud en

* The Review of Economic Statistics, vol. XVII, n* § noviembre de 1935, pp. 105-115.
W Anceriormentes del Instituto de Investigacidn Econdmica de Moscd.
1 Vid. . Kiwchin, “Cycles and Trends in Economic Factors”, The Review of Economic

Staistics (1923), pp. 10-16.



la economia capitalista, hecho que complica todavia mas el problema
de la dinimica econémica.

II-111. M#£T1oDO

[Las secciones It y Il de la exposicion de Kondratieff pueden re-
sumirse como sigue:

El estudio siguiente se limitarad a una investigacién de los diver-
sos problemas relacionados con estas grandes oscilaciones. La inves-
tigacién se hace aqui dificil porque se presupone la observacion de
un periodo grande de tiempo; no tenemos, sin embargo, datos ante-
riorés a los dltimos afios del siglo Xviii, y aun los datos de que dispo-
nemos son insuficientes y nos merecen poca confianza, Como el ma-
terial que se refiere a Inglaterra y Francia es el mas completo, ha
formado la base principal de nuestra investigacién. Se usaron méto-
dos estadisticos simples cuando las series no presentaban una ten-
dencia secular. Si las series mostraban una tendencia secular, como
sucedié con las series de datos de volumen fisico, ¢l pritner paso con-
sistid en dividir las cifras anuales entre la poblacion, siempre que
fuera ldgicamente posible, para tener en cuenta las modificaciones
en el territorio. En seguida, la tendencia secular se elimind mediante
los métodos estadisticos usuales aplicados a cada serie en su con-
junto; Kondratieff se refiere concretamente a los métodos presenta-
dos en 1919 y 1920 por el Dr. Warren M. Persons en esta revista.
Luego, para eliminar los ciclos de siete a once afios, los ciclos cortos -
y las fluctuaciones casuales que posiblemente estuvieran presentes,
se atenuaron las desviaciones de la tendencia secular con una media
mdvil de nueve afios. |

IV. EL NIVEL DE PRECIOS AL MAYOREO

En tanto que el Indice de precios en Francia comprende tan sdlo
desde fines del decenio de 1850, los indices norteamericanos e in-
gleses se remontan hasta los Gltimos afios del siglo xvim. Para no
recargar este estudio con cifras, los datos estadisticos se presentan
exclusivamente en forma de graficas.?

3 [Kondratieff incluyé diez péginas de material astadistico al final de este articulo. Las
grificas que se presentan en esta treduccién no son solamente reproducciones de las del ar-
ticulo original, sino que han sdo tomadas de los detes incluidos en su apéndice estad{stico.
Resulteron unas pocas ¢ insignificantes diferenciss entre las nuevaa grificas y Ias de Kondra-
tieff, y en ningln caso las diferencias fueron de importancia,]



A los nimeros Indices de precios presentados en la grafica 1 no
se Jes atenud ni aplicd ningun tratamiento. Ello no obstante, un solo
vistazo a la grifica muestra que el nivel de precios, 2 pesar de todas
las desviaciones e irregularidades, presenta una sucesidn de grandes
oscilaciones.

La fase ascendente de la primera gran oscilacién comprende el
periodo de 1789 a 1814, es decir, 25 afios; su descense se inicia en
1814 y termina en 1849, o sea, un periodo de 35 afios. Por lo tanto,
¢l ciclo se completa en 60 afios.?

El-ascenso del segundo ciclo empieza en 1849 y termina en 1873,
siendo su duracién de 24 afios. Sin embargo, ¢l punto extremo supe-
rior no ¢s ¢l mismo en Estados Unidos que en Inglaterra y Francia;
en Estados Unidos el punto maximo ocurrié en 1866, pero esto se
explica por Ia Guerra de Secesion y no deja dudas sobre la unidad
de movimiento que el curso de la onda muestra en los dos continen-
tes. El descenso con 23 afios de duracién se inicia en 1873 y finaliza
en 1896. La longitud total del segundo ciclo es de 47 afios.

El movimiento ascendente del tercer ciclo empieza en 1896 y ter-
mina en 1920, siendo su duracién de 24 afios. De acuerdo con todos
los datos, el descenso se inicia en 1920.

Facilmente se observa que después del decenio de 1850, los pre-
cios franceses se mueven generalmente en forma paralela a los precios
ingleses y norteamericanos. Es muy probable, por tanto, que ¢l pa-
ralelismo haya existido también en el periodo precedente.

Por lo tanto, concluimos que en el movimiento del nivel durante
el periodo comprendido desde fines del decenio de 1780 estin pre-
sentes tres grandes ciclos, estando el Gltimo de ellos todavia en la
mitad de su desarrollo. Los ciclos no tienen exactamente la misma

Jongitud, y su duracién varia entre 47 vy 60 afios, siendo el primero
de ellos el mas amplio.

V. LA TASA DE INTERES

El curso de la tasa de interés puede observarse méas conveniente-
mente en ¢l movimiento de la tasa de descuento vy en las cotizaciones
de los valores de renta fija. Como estos ltimos dependen en menor

2 Dumante ¢! alza, el indice inglés muestra algunos puntos maximos, que descienden en
loa afics de 1799, 1805, 1810 y 1814; pero comeo desde ese afic de 1814 se observe una marca-
ds tendencia descendente, consideramos que éste es el punto de retroceso,



escala de las fluctuaciones ocasionales y reflejan de manera mas exac-
ta la influencia de los factores a largo plazo, usaremos aqui solamente
las cotizaciones de los bonos publicos.

La grafica 2 muestra las cotizaciones de la deuda francesa* y
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Gukmea 1. Niumeros indices de precios de mercancias®

* Loa datos franceses se tomaron del Annugire Statistigue [Statistique Générale de ls
France], 1522, p. 341; el niimerc indice se calculd de nuevo sobre base oro mediante el uso
de tipos de cambic entre el dolar y el franco.

Parn Inglaterra hay o) indice de Jevons de 1782 » 1855; de 1779 a 1850 hay un nuevo
Indice que calculd Silberling y publicd esta reviste, ¥ {1923); pera el periodo posterior s
1846, tenemos el indice de Sauerbeck que &l presente lleve el Stavist. Comeo el indice de
Silberling s basd en datos mas completos de precios de mercancias que <l de Jevons, usa-
mos aquél pare el periodo de 1780 a 1846, De 1846 en adelante usemics el [ndice de Sauer
beck. Los dos indices han side unidos con base ¢n su relacidén durante 1846-1850, periodo
para el gque ambos indices son obtenibles; después cambismos las series a una nueva base,
1901-1930. Paru el periodo 1801-182C y desde 1914, periodos en que Inglaterra tuvo patrdn
papel, los nimeros indices se recalcularon convirtiéndolos a la bese oro, :

Para loa Estados Unidos usames las series siguientes que fueron ligadas una a otra: para
1791 a 1801, H. V. Roclse (Quarterly Publications of the Anterican Statistical Association,
diciembre de 1917); 180125, A. H. Hansen (ibid., diclembre de 1915); 1623-1839, C. H.
Juergens (ibid., junfo de 1911); 184090, Falkner (Informe del Comité de Finanzas del Sens-
do de los Hstados Unidos, Wholesale Prices, Wages, and Transportation, LIl Congreso, Se-
gunda Sesién, Informe N® 1394, Parte 1 {Washington: Government Printing Office, 3 de
marzo de 1893]); desde 1890 el indice de la Oficina de Estadistica del Trabajo. Todos los
plimeros indices tienen la base 1901.10. Para el perfodo del papel moneds “Greenback”
(1862.78), los indices fueron convertidos a la base oro. Todos los datos [excepto el indice
de Silberling] se tomaron del Annuaire Swatistique de 1922 [que uriliza lus fuentes antes
citadas].

4 Hapta 182% las cotlzaciones de la deuda francess del cinco por ciento; después, las
cotizacioties de la deuda francesa del treg por clento. Para unir las dos series calculamos para



de los titulos de la deuda consolidada inglesa." Durante el perfodo de
observacién ambos tienen una tendencia secular. La geafica muestra

las desviaciones de la tendencia secular atenuadas con una media
mévil de 9 afios.
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Orimca 2. Cotizaciones de valores reditimbles.

Como bien se sabe, las cotizaciones de los valores de renta fija
presentan un movimiento opuesto al de la actividad econdémica y de
Ia tasa de interés. Por lo tanto, si las grandes oscilaciones gobiernan
las fluctuaciones de la tasa de interés, el movimiento de las cotizacio-
nes de bonos debe ir en direccién contraria al movimiento de los pre-
cios de las mercancias. Esto se demuestra exactamente en nuestra
grafica: pueden verse las grandes oscilaciones en el movimiento de
las cotizaciones y consecuentemente, en la tasa de intereés.

La grifica principia después de las Guerras Napolednicas, o sea,
en la época en que Ja primera gran oscilacién en los precios de las
mercancias habia alcanzado su punto extremo superior; asi, pues,
no comprende el periodo ascendente de dichos precios. Sin embar-
go, si consideramos los datos disponibles podemos suponer que las
cotizaciones de los bonos piblicos también participaron en este mo-
vimiento. ‘

ambes los relativos con base 1825-30. Entonces cambiamos Ia base de Izs series combinadas
a 1901-10, con el objete de hacerlas comparables con la curve de los precios. Las cifras origi-
nales se tomaron del Annuaire Statistiqgue [Statistique Générale de la France], 1922

§ De acuerdo con los datos de William Page en Commerce and Indusery, vol. 2

(Londres, 1919,) cuadros estadisticos de las pp. 224-25. Los relatives han sido calculades de
esas cifres con la base 1901-10.



Los bonos consolidados ingleses manifiestan en verdad una deci-
dida tendencia a la baja entre los afios de 1792 y 1813. Su cotizacién
en 1792 es de 90.04, siendo, por el contrario, en 1813 de 58.81. Aun-

que cayeron mas rapidamente en los afios de 1797 y 1798, con todo,
este agudo descenso es tan s6lo un episodio y aparece suficientemen-
te clara la tendencia general al descenso de 1792 a 1813.8

Del mismo modo, el periodo desde principios del decenio de 1790
hasta 1813 parece ser la fase de ascenso de las tasas de interés. Con-
cuerda perfectamente este periodo con el de la ola ascendente en los
precios de las mercancias. :

El ciclo de las cotizaciones de bonos se eleva a partir de 18137
—la de la tasa de interés desciende— hasta mediados de la década
de los cuarenta (véase la grafica). De acuerdo con los datos no sua-
vizados, los titulos consolidados llegaron a su maximo en 1844; los
de la deuda francesa lo alcanzaron en 1845. Con esto se completa el
primer gran ciclo en el movimiento de la tasa de interés.

El movimiento descendente en las cotizaciones de los bonos (o el
alza de la tasa de interés) durd, durante el segundo ciclo, desde 1844-

1845 hasta 1870-74.* De esta Gltima fecha hasta 1879, se elevd de
nuevo e} precio de mercado de los valores de renta fija y por consi-
guiente bajé la tasa de interés, completindose asi el segundo gran
ciclo. |

El nuevo descenso de las cotizaciones (alza de la tasa de interés)
fue de 1897 a 1921. De esta manera, aparece muy clara la existencia
de grandes ciclos en el movimiento de la tasa de interés.® Los perio-
dos de estos ciclos concuerdan estrechamente con los periodos corres-

8 Constltese N. ]J. Silberling, "British Financial Experience, 1790-1830, en esta revisca,
vol. 1 (1919), p. 289.

7 Los primeros afios han desaparecido de nuestra grifica por la aplicacién de la media
movil de nueve afics,

8 De acuerdo con las cifras originales, los bonos consolidados slcanzan en realidad su
punto mis bajo en 1866, pero Ia rendencia general sigue descendente hasta 1874, La baja
repentine de las cotizaciones de 1866 se relaciona con el aumento de la tasa de interés in-
medisto anterior & la crisis del mercado monetzio en aquel afio ¥ con la Guerra Auastro-

Prusisna.
9 La existencis de estos ciclos se confirma también por otros estudios: P. Wellich,

“Beitrige zur CGeschichte des Zinsfusses von 1800 bis zur Gegenvart”, Jahrbiicher fiir Na.
vionalékonomie und Stadstik, m, vol. 42, pp. 289-312: |. Lescure, “Hauses et Baisses Géné-
rales des Prix”, Revie d'Economie Politique, n* 4 (1912); R, A. Macdonsld, “The Rate of
Interest Since 1844”7, Journal of the Roval Searistical Sociery, Lxxv (1912), pp. 361-79; T. T.
Williams, “The Rate of Discount and the Price of Consols”, ibid., pp. 380400, También ahi
mismo, pp. 401-11, la discusion de estos ultimos estudios, especialmente la disertacién de

E. L. Hartdey, p. 40406,



pondientes en el movimiento de los precios de las mercancias al
mayoreo.

VI-VII. SALARIOS Y COMERCIO EXTERIOR

[Kondratieff examina en la Seccion VI el curso de los salarios
semanales de los trabajadores de la industria textil del algoddén in-
glesa desde 1806, y de los jornaleros agricolas desde 1789.*° Los da-—{
tos originales de salarios estin convertidos a base oro y expresados
después en forma de ndimeros indices con 1892 como afio base. La
grafica 3 presenta estas cifras de salarios como desviaciones de la
tendencia, suavizadas mediante la aplicacién de una medida mdévil
de nueve afios. Kondratieff dedica la parte restante de esta seccidn
a describir las series de la grafica 3, de cuyo analisis concluye que, 2

poro | scole poro 2
‘5%“ 1 1 | | T T T T T T T 50
+20 10(

I~Trobajodores agricolas T
4 ' AU
I T
el > /~ 0
2-Trabojodores en bexfiles de cigoddn M - ___._{

b L

- Ll - T iy T . rT- T - [ ey g LT r
30 95 180005 8K HA0'25 B0'35 BA0YS BYO'SS 86065 1B/ 88085 16909 BO0DS I

Gairica 3. Salarios en Inglaterrs.

pesar de los pocos datos de que se dispone “estan presentes induda-
blemente en el movimiento de los salarios largas oscilaciones cuyos
periodos se corresponden bastante bien con los correspondientes a
los precios de las mercancias y de la tasa de interés”.

Para las series de comercio exterior presentadas en la Seccidn
VII, Kondratieff tomé la suma de las importaciones y exportacio-
nes francesas. Primero, se corrigieron las cifras por los cambios de

10 [Los salarios de los trabsjadores de textiles de algodén de 1806 a 1906 se tomaron de
The History of Wages in the Cotton Trade, por G. H. Wood (Londres, 1910), p. 127; des-
de 1906 provienen del Abstract of Labowr Seatistics,

Los datos de salarios de tabajadores agricolas de 1789 a 1896 son de A. L. Bowley,
“The Statistics of Wages in the United Kingdom During the Last Hundred Years: Part IV,

Agricultural Wages”, Journal of the Royal Statistical Sociery, Lxm (1899), pp. 555 ss. Las ci-
fras siguientes son de W, Page, op. cit. Los datos se refieren 2 Inglaterra y Gales.]



poblacion y después se elimind la tendencia secular (ésta tenia la
forma de una parabola de segundo grado). Las desviaciones resul-
tantes, que se atenuaron usando una medida mdvil de nueve afios,
se presentan en la grifica 4. Después de examinar la gréafica, el autor
concluye que los datos de comercio exterior también muestran la
existencia de dos grandes ciclos, cuyos periodos coinciden también
con los observados en los otros datos.]

B e e S N S — 440
+Eﬂr 20

of 0
-20 20
40—t - , 40
-EDL-;———~—-|—L-————r-—i——r|—-—|-L————r——i--1—————w-1—J -60

B30 3B B4 495 8BS0 55 1960 65 1670 75 8GO 85 1890 95 1900 05 1910
Grimca 4. Comercio exterior francés.

VIII. LA PRODUCCION Y CONSUMO DE CARBON Y HIERRO
EN LINGOTES Y LA PRODUCCION DE PLOMO

Hasta ahora sdlo hemos examinado los movimientos de magni-
tudes sensibles a cambios en las condiciones de los negocios, que
poseen tan solo caricter de valores nominales, como los precios de
mercancias, las tasas de interés y los salarios, o al menos, que tienen
un caracter mixto, como los datos de comercio exterior. Sin embar-
go, nuestro estudio perderia mucha de su fuerza si no analizara el
comportamiento de las series puramente fisicas.

Para este propdsito escogimos la produccién de carbén en Ingla-
terra’* y el consumo en Francia, asi como la produccion inglesa de
plomo y hierro en lingotes.*® Dividimos las cifras primitivas entre la
poblacién y eliminamos la tendencia secular de las series resultantes.
Se analizaron entonces las desviaciones de linea de tendencia, des-
pués de haberlas suavizado mediante una media mévil de nueve afios,
iniciandose los resultados en la grafica 5.

11 De acuerdo con los datos de W. Page, op. cit.

12 Annuaire Statistique, 1908 y 1922

18 De acuerdo con British Foreign Trade and Industry y el Seatistical Abstract [del
Reino Unido].
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Gririca 5. Consumo de carbdn en Francia y produccién inglesa de carbdn, hierro

en lingotes y plomo. Produccién y consumo de carbén.

— lf"l.h ‘\
+0F—+ — 4 F oy 1) _ ‘

! /
;‘ ’ A
i :
-10 A —
=20 — : —
=30

-I—Itﬁ-l_-—-———r—_
890 45 1850 55 8BGO 65 B70 75 1880 lﬂﬁ__lﬂﬂﬂ' 95 1900 05 IBIC 15
Grirca 6. Produccibn inglesa de hierro en lingotes y de plomo.




Por desgracia, sblo pueden obtenerse datos continuos para el pe-
riodo que sigue al decenio 1830, y parte de ellos sdlo hasta después
del de 1850, por lo que solamente pueden mostrarse de uno y medio
a dos grandes ciclos; pero éstos aparecen en ambas graficas con no-
table claridad.

Existe un retardo en el aumento del consumo de carbén en Fran-
cia hasta fines del decenio 1834, en que el incremento se vuelve mas
rapido y alcanza su maximo de’ 1865, de acuerdo con la curva suavi.
zada (en la grafica) y en 1873, de acuerdo con la curva sin suavizar.
En este ultimo afio, de acuerdo con la curva sin suavizar, la pro-
~duccién inglesa de carbon también llega al maximo. Luego viene el

descenso, que termina en 179094, dando lugar a un nuevo y largo
ascenso. Observamos asi en los datos sobre la rapidez en el aumento
de la produccién y el consumo de carbén casi la totalidad de dos
grandes ciclos, cuyos periodos se corresponden estrechamente con los
periodos que hemos encontrado al considerar las otras series.

De igual manera, la produccién inglesa de hierro en lingotes y la
de plomo indican con suficiente claridad la existencia de un gran
ciclo y medio.

IX. OTRAS SERIES

Para mayor brevedad, suspendemos aqui el andlisis sistemético
de las grandes oscilaciones en el curso de las series individuales. He-
mos examinado también otros datos, algunos de los cuales muestran
los mismos periodos que los antes mencionados, aunque algunas otras
series no sefialan los ciclos con la misma claridad. Las series de valo-
res nominales que indican grandes oscilaciones son los depdsitos y la
cartera del Banco de Francia y los depésitos en los bancos de ahorro
franceses. Las series de un caracter mixto (cantidad por precio) son
las importaciones francesas y las inglesas y el total del comercio exte-
rior inglés. En lo que se refiere a las series de volumen material, se
ha demostrado la existencia de largos ciclos en la produccién decar-
bén en Estados Unidos, en Alemania y en la produccién mundial;
en la de hierro en lingotes de Estados Unidos, de Alemania y mun-
dial; en la produccién de plomo y de carbén en Estados Unidos; en
el niimero de -hectareas cultivadas con algodon en Estados Unidos
v el niimero de hectireas sembradas con avena en Francia, etc:

Por otra parte, fue absolutamente imposible probar la existencia



de ciclos largos en el consumo del algoddn en Francia; en la produc-
cién de lana y azficar de Estados Unidos; y en el movimiento de algu-
nas otras series.

X. DESCUBRIMIENTOS ESTADISTICOS

Las pruebas hasta ahora presentadas nos permiten deducir algu-
nas conclusiones:

1) Los movimientos de las series que hemos examinado y que
van desde fines del siglo Xxvin hasta la época actual muestran grandes
ciclos. Aunque el tratamiento estadistico-matematico que se aplicé a
las series escogidas es un poco combinado, no puede calificarse a los
ciclos descubiertos como resultados accidentales de los métodos em-
pleados. Con tal interpretacién puede asentarse que estas oscilacio-
nes se han manifestado con periodos casi iguales en todas las series
importantes que se€ examinaron.

2) En aquellas series que no presentan una tendencia secular
maicada —como los precios— los grandes ciclos aparecen como un
movimiento oscilatorio alrededor del nivel medio. Por otra parte, en
las series cuyo movimiento sefiala una tendencia secular, los ciclos
aceleran o retardan la velocidad del crecimiento.

3) En las diversas series examinadas, los puntos extremos su-
periores de las grandes oscilaciones se corresponden mis o menos
con exactitud. Esto se demuestra claramente en el cuadro 1, que
retine los resultados de la investigacién, no sdlo de los datos conside-
rados antes, sino también de algunas otras clases.** '

Es facil ver en este cuadro que hay una correspondencia muy
cercana en la periodicidad de los movimientos oscilatorios de las se-
ries en los paises individuales, a pesar de las dificultades presentadas
en el tratamiento de estos datos. Son muy raras las desviaciones de la
regla general que prevalece en el desarrollo de los ciclos. Nos parece
mas de notar la ausencia de tales excepciones que su presencia.

4) Aunque por el momento juzgamos imposible fijar exactamen-
te los afios que sefialaron los puntos extremos de los grandes ciclos,
y aunque el método con que se analizaron los datos estadisticos per-

14 El cusdro 1 enumera los puntos méximo y minimo de acuerdo con los datos origi-
nales. Mereceria un andlisis especial el problema del método miés adecuado para la determi-
nacién de esos puntos; por ahora dejamos a discusion el ssunto. Solamente creemos que
los puntos de retroceso indicados son los mis probables,



CUADRO 1

Primer ciclo Segundo ciclo Tercer ciclo
Pais y sevie Principio Principio Principic Principio Principlo Principio
del del del del del del

2, Tasa de interés.......... - 1816(c) - 1844 1872 18%¢ 1921
3. Cartera del Banco de 1

Francia, .- - 1810(c) 1851 1873 1902 1914
4, Depésitos cuents

de shorrog.....comemrem. — — 1844 1874 1892 —
3. Salarios de minercs

del carbém ..ocrenne.. J— — 1849 1874 1895 —_—
6. Importaciones ...auee. = — 1848 1880 1896 1914
7. Exportaciones ... ~— — 1848 1872 18%4 1914
8. Total del comercio

exterior heehermmnpt - -— 1848 1872 1896 1914
9. Consumo de carbdn

mineral ..o — — 1849 1873 1896 1914
10, Superficie cultwndl

de avena (2) ...oeee — — 1850(c) 1875 1892 1915
Inglaterra
L. Precios ......cccorrrmcmeens 1789 1814 1849 1873 1896 1920
2. Tasa de interés ....... 1790 1816 1844 1874 1897 1921
3. Salerios de trabajedo- i

res agricolas ......... 1790  1812-17 1844 1875 1889 —
4. Salarios de trabajado-

res textiles ..o —  1810(c) 1850(d) 1874 1890 —
5. Comercio exteror ... =—  1810(c) 1842(e) 1873 1894 - 1914
6. Produccién de car-

bén mineral ..o.oom... - ——— 1850(c) 1873 1893 . 1914
7. Produccién de hierro

en HNpotes ...meemsen — —_— — 1871(f} 1891 1914
8. Produccién de plomu —_ -— — 1870 1892 1914

Estados Unidos

1. Precion .cmmienorseenns 1790 1814 1849 1866 1896 1920
2. Produccién de hierro ‘

en lingotes .............. - — -— 1875-80 1900 1920
3. Produccién de car-

boén minerul ............. — — - 1893 1896 1918

4, Sﬂp&l’f‘iﬂiﬂ cultivada
de algodén ...acicmiiun — e — 1874-81  1892-95 1915




CUADRO 1 (conclusién)
e ——

Primer ciclo Segundo ciclo Tercer ciclo
Pais y serie Principio Principio Principio Principlo  Principio Principio
del del del del del del

ascenso descenso ascenso descenso  ascenso descenso

Alemania

Produccién de carbon
mineral — —_ —_ 1873(g) 1895 1915

Todo el munde (b)
1. Produccién de hierro

en lingotes ....co.oes —_ —_— — 1872(h) 1894 1914
2. Produccién de ur—

bén minersl ....eemees — - —_ 1873 1896 1914

(a) Ciclos invertidos.
(b) Los datos que se refieren a todo el mundo no tiene en cuenta los cambios de
poblacidn.

(c) Fecha aproximada.

(d) Otro minimo ocutre en el afio de 1335.

(e} Otros minimos ocurren en los afios de 1837 y 1855.
(f} Otro miximo ocurre en el afio de 1881.

(g) Ctro miximo ocurre en el afio de 1883.

(h) Otro méximo ocurre en el afio de 1832,

mite un error de 5 a 7 afios en la determinacién de tales puntos ex-
tremos, pueden presentarse, con todo, los limites siguientes de estos
ciclos como los méas probables:

1. El ascenso durd desde fines de la década de los

: X ochenta o principios de la del noventa del siglo xvm
Primer gran ciclo hasta 181017

2. El descenso durd desde 1810-17 a 1844-51.

[ 1. El ascenso durd desde 1844-51 hasta 1870-75.
\ 2. El descenso duré desde 1870-75 hasta 1890-96.

1. El ascenso durd desde 1890.96 hasta 1914-20,

Tercer gran ciclo 2. El descenso empieza probablemente en los afios
| de 1914 a 1921.

5) Naturalmente, el hecho de que el movimiento de las series
examinadas se desarrolle en grandes ciclos, no significa, sin embargo,

Segundo gran ciclo



que dichos ciclos también dominen el movimiento de todas las otras
series. Tendra que hacerse un examen ulterior especialmente con este
objeto, para descubrir cuales series participan en los movimientos
oscilatorios descritos. Como ya se indicd, nuestra investigacion se ex-
tendid también a series en las que tales ondulaciones no eran eviden-
tes. Por otra parte, no es esencial, de ninguna manera, que los gran-
des ciclos comprendan todas las series.

6) Las largas oscilaciones que hemos establecido antes, relativas
a las series mas importantes de la vida econdémica, son internaciona-
les y los periodos de estos ciclos se corresponden bastante bien en los
paises capitalistas europeos. Sobre la base de los datos que hemos
presentado, podemos aventurar la afirmacion de que los mismos pe-
riodos se observan en Estados Unidos. Sin embargo, la dindmica del
desarrollo capitalista y, especialmente, la periodicidad de las fluctua-
ciones en este Gltimo pafs, pueden presentar caracteristicas peculiares.

XL Cmcmimgas EMPRICAS

Hemos llegado a estas conclusiones por medio del estudio de las
series estadisticas que caracterizan el movimiento de la economia ca-
pitalista. Desde otro punto de vista, el material histérico relativo al
desarrollo de la vida social y econémica en conjunto confirma la hi-
pétesis de los grandes ciclos. No podemos ni debemos emprender
aqui el anélisis de este material. Sin embargo, pueden indicars~algu-
nas proposiciones generales a las que hemos llegado, referentes a Ia
existencia e importancia de las grandes oscilaciones:

1) Las grandes oscilaciones pertenecen realmente al mismo pro-
ceso dinAmico y complejo en que se desenvuelven los ciclos inter-
medios de la economia capitalista, con sus fases principales de ex-
pansién y depresién. Sin embargo, estos ciclos intermedios obtienen
cierto sello de la misma existencia de las grandes oscilaciones. Nuestra
investigaci6én demuestra que durante la fase de ascenso de los ciclos
largos son mas numerosos los afios de prosperidad, mientras que du-
rante el descenso predominan los afios de depresién.'®

2) Durante el descenso de las grandes oscilaciones, la agricultura
sufre regularmente una depresién larga y prolongada. Esto fue lo que
sucedio después de las Guerras Napolednicas, volvid a suceder desde

18- Véase A. Spicthoff, "Krissen" (Handwdrterbuch der Staatswissenschaften, 4* edicidn).



principios del decenio 1870 en adelante y se observd lo mismo en los
afios que siguieron a la primera Guerra Mundial.*®

3) Durante el descenso de las grandes oscilaciones, se hace un
niimero especialmente grande de descubrimientos e invenciones en
la técnica de produccidon y de comunicaciones, que en general son
aplicados en gran escala sélo hasta comenzar el gran ascenso siguiente.

4} Al iniciarse un gran ascenso, aumenta por regla general la
produccién de oro, y el mercado mundial (de mercancias) general-
mente crece por la asimilacién de paises nuevos y, especialmente, de
paises coloniales.

5) Es durante el periodo de crecimiento de las grandes oscilacio-
nes, es decir, durante el periodo de alta tensién en la expansién de
las fuerzas econdmicas cuando, por regla general, ocurren las guerras
y revoluciones mas desastrosas y extremas.

Debe recalcarse que atribuimos a estas relaciones periédicas Gini-
camente un caracter empirico, y de ninguna manera sostenemos que
ellas contienen la explicacién de los grandes ciclos.

XII. NATURALEZA DE LAS GRANDES OSCILACIONES

[Puede afirmarse que la existencia de grandes ciclos en la din4-
mica de la economia capitalista se demuestra basindose en la exposi-
cién anterior! Los datos relativos que pudimos conseguir abarcan
140 afios. Este periodo comprende Gnicamente dos- y medios ciclos.
Aunque el periodo abarcado por los datos es suficiente para decidir
la cuestién de la existencia de las grandes oscilaciones, no es sufi-
clente para permitirnos asegurar, sin duda alguna, el caricter ciclico
de tales oscilaciones. Sin embargo, creemos que los datos disponibles
son suficientes para declarar como muy probable ese caricter ciclico.

Hemos llegado a esta conclusién, no sélo por la consideracién de
los hechos mismos, sino también porque las objeciones al supuesto
de las grandes oscilaciones ciclicas son muy débiles.

Se ha objetado que las grandes oscilaciones carecen de la regula-
ridad mostrada por los ciclos de los negocios. Pero esto es falso. Si
uno define la “regularidad” como una repeticién en intervalos de
tiempo regulares, entonces los grandes ciclos poseen esta caracteris-
tica al igual que los ciclos intermedios. Una periodicidad estricta en

18 Véase Ernle, English Farming Past and Present (Londres, 1922), y G. F. Warren y
F. A. Pearson, The Agricultural Situation (Nueva York, 1924),



los fendmenos sociales y econdmicos no existe del todo, ni en las fluc-
tuaciones grandes ni en las intermedias. La longitud de estas Giltimas
varia entre los 7 y los 11 afios, es decir, 57 %. La longitud de los
grandes ciclos fluctGa entre los 48 y los 60 afios, esto es, solo 25 %.

Si por regularidad se entiende la semejanza y simultaneidad en
las fluctuaciones de series diferentes, entonces se presenta en el mis-
mo grado en las oscilaciones grandes que en las intermedias.

Y, finalmente, si la regularidad se hace consistir en el hecho de
que las oscilaciones intermedias son un fen6meno internacional, en-
tonces las grandes oscilaciones tampoco difieren en este aspecto de
las intermedias. |

En consecuencia, no hay menor regularidad en las grandes osci-
laciones que en las intermedias, y si deseamos designar a estas ulti-
mas como ciclicas no tenemos por qué negarles el mismo caracter a
las primeras.

Se ha indicado (por otros criticos) que las grandes oscilaciones
—a diferencia de las intermedias, que obedecen a causas internas del
sistema capitalista— son condicionadas por circunstancias y sucesos
casuales y extraecondmicos, como 1) los cambios en la técnica, 2) las
guerras y las revoluciones, 3) la asimilacién de los paises nuevos den-
tro de la economia mundial y 4) las fluctuaciones en la produccion
de oro.

Estas consideraciones son importantes, pero tampoco son validas.
Su debilidad radica en el hecho de que invierten las conexiones cau-
sales y toman el resultado como causa, o ven un accidente donde, en
verdad, tenemos que tratar con una ley que rige los sucesos. En los
parrafos anteriores hemos establecido deliberada, aunque brevemen-
te, algunas reglas empiricas para el movimiento de las grandes osci-
laciones. Estas regularidades nos ayudarin shora a valuar correcta-
mente las objeciones que se acaban de mencionar.

1. Los cambios de la técnica tienen, sin duda, una fuerte in-
fluencia sobre el curso del desenvolvimiento capitalista. Pero nadie
ha probado que tengan un origen externo y accidental.

Los cambios en la técnica de produccidon suponen: 1) que ya han
sido hechos los inventos y descubrimientos cientifico-téenicos de que
se trata, y 2) que es econémicamente posible usarlos. Seria un error
evidente negar el elemento creador en los inventos y descubrimien-
tos cientifico-técnicos. Pero desde un punto de vista objetivo, seria
un error todavia mas grande que uno creyera que la direccién y la




intensidad de tales descubrimientos e invenciones son completamen-
te accidentales; es mucho mas probable que tal direccidén e intensi-
dad sean funcién de las necesidades de la vida real y del desarrollo
anterior de la ciencia y de la técnica.!”

De cualguier manera, los inventos cientifico-técnicos son, por si
mismos, insuficientes para provocar un verdadero cambio en la téc-
nica de produccion. Pueden ser ineficaces en tanto que falten las
condiciones econdmicas favorables para su aplicacién. Esto se de-
muestra con el ejemplo de los inventos cientifico-técnicos de los si-
glos xvil y xvim, los que fueron usados en gran escala sdlo hasta la
revoluciéon industrial, a fines del siglo xvm. Si esto es asi, entonces
pierde mucho de su peso la hipétesis de que los cambios en la técnica
son de un caracter fortuito y de que no dimanan de las necesidades
econOmicas. Ya hemos visto antes que el desenvolvimiento de la téc-
nica en si misma forma parte del ritmo-de los grandes ciclos.

2. Las guerras vy las revoluciones también influyen poderosamen-
te en el curso del desarrollo econdmico; pero no surgen de la nada,
ni son causadas por actos arbitrarios de algunos individuos, sino que
se originan en circunstancias reales, sobre todo econdmicas. El su-
puesto de que las guerras y revoluciones actuando desde afuera cau-
san los grandes ciclos, plantea el problema de por qué se siguen con
regularidad unas a otras y sdlo durante el movimiento ascendente
de las grandes oscilaciones. Es mucho mas probable la hipdtesis de que
las guerras se originan enwja aceleracion del ritmo de ]a vida econé-
mica y en su creciente tens:On, en el agudizamiento de la lucha eco-
némica por los mercados y las materias primas, y la de que las
conmociones sociales se realizan més facilmente bajo la presi:tfm de
nuevas fuerzas econdmicas.

Por lo tanto, también las guerras y las revoluciones pueden en-
cajar dentro del ritmo de las grandes oscilaciones y no ser las fuerzas
que originan estos movimientos, sino mas bien uno de sus sintomas.
Pero una vez que ocurren, ejercen, naturalmente, una influencia im-

portante en la marcha y la direccién de la dinamica econdmica.

17 Los numerosos casos en que las mismas invenciones vy descubrimientos son hechos
simultineamente en diferentes lugares, independientes completamente unc de otro, ofrecen
uno de los argumentos mas convincentes para la hipdtesis de que los inventos cientificos y
técnicos no se efectilan accidentalmente, sino que estin intimamente relacionados con las
necesidades de la vida practica. Véase la larga lista de tales cesos en W. F. Ogburn, Social
Change (Nueva York, 1924), p. 90. Véase también Dannemann, Die Naturwissenschaften
in ihrer Entwickelung und in ihrem Zusammenhange (Leipzg, 1923).



3. En lo referente a la apertura de los paises nuevos a la econo-
mia mundial parece ser completamente obvio que no se le puede
considerar como un factor externo que explique de manera satisfac-
toria e} origen de las grandes oscilaciones. Estados Unidos existe des-
de hace tiempo relativamente largo; por una u otra razon comenzod a
quedar comprendido en la economia mundial, en escala importante,
sOlo hasta mediados del siglo X1x. Igualmente, Argentina y Canada,
Australia v Nueva Zelandia, fueron descubiertos mucho antes de
terminar el siglo XiX, aunque no comenzaron a quedar ligados a la
economia mundial en una escala importante hasta el decenio de 1890.
Histéricamente, esta bien claro que en el sistema econdmico capita-
lista se abran nuevas regiones al comercio durante aquellos periodos
en que se vuelva mas urgente el deseo de los viejos paises de obtener
nuevos mercados y fuentes de materias primas. Es igualmente mani-
fiesto que los limites de esta expansion de la economia mundial se
determinan por el grado de esa urgencia. Si esto es asi, entonces la
apertura de nuevos paises no provoca la fase de ascenso de gran
ciclo, sino que, por el contrario, un nuevo ascenso hace necesaria v
posible la explotacién de nuevos paises, nuevos mercados y nuevas
fuentes de materias primas, acelerandose asi la marcha del desarro-
llo econémico capitalista.

4. Resta la cuestion™Ce si el descubrimiento de nuevas minas de
oro, el aumento en la produccion de oro v el aumento consecuente
en el acervo de oro pueden considerarse como factor fortuito exter-
no que produzeca grandes ciclos.

Un aumento de la produccion lleva, a fin de cuentas, a un alza
de los precios y a una aceleracion en el movimiento de la vida econd-
mica, Pero esto no significa que los cambios en la produccién de oro
sean de un caracter casual y externo v que las oscilaciones en los
precios v en la vida econdmica sean también causadas por el azar.
Consideramos esto no sélo como no demostrado, sino como positiva-
mente erréneo. El argumento se origina en la creencia, primero, de
que el descubrimiento de las minas de oro y el mejoramiento de la
técnica de produccion de oro son accidentales y, segundo, que cada
descubrimiento de nuevas minas de oro v de invenciones técnicas en
el campo de la produccién de oro trae un aumento de esta 1ltima.
Por muy grande que pueda ser el elemento creador de estas inven-
ciones técnicas v la importancia del azar en los descubrimientos, no
son, con todo, enteramente accidentales. Todavia son menos acci-



dentales —y éste es el punto principal— las fluctuaciones en la mis-
ma produccién de oro. Estas fluctuaciones no son, de ninguna ma-
nera, simplemente una funcion de la actividad de los inventores y
de los descubrimientos de nuevas minas de oro. Por el contrario, la
intensidad en la actividad de los inventores vy los exploradores y
la aplicacidn de los adelantos técnicos en el campo de la produc-
cién, al igua!l que el aumento resultante de esta Uiltima, dependen de
causas mas generales. La dependencia de la produccion de oro de los
inventos técnicos v del descubrimiento de nuevas minas de oro, es

solo derivada y secundaria.
Aunque el oro se reconoce generalmente como personificacion de

valor y, por lo tanto, es generalmente deseado, es sdlo una mercan-
cta. Y como cualquier mercancia, tiene su costo de produccion. Pero
si esto es asi, entonces la producciéon de oro —aun en las minas
recién descubiertas— sdlo puede aumentar significativamente si se
vuelve mas costeable, es decir, si la relacion del valor del oro mismo
a su costo de produccion (y €ste, en ultima instancia, lo constituyen
los precios de otras mercancias) se vuelve mas favorable. Si esta rela-

CUADRO 2
Estadisticas escogidas de extraccién de oro en Transvaal
189019~ *
Costo de _
trroduccion Ganancia
Afo
por tonelada de mineral de oro
1BO0 e 425, 2d. 7s. 2d.
18O e e 33s. 5d. 11s5.11d.
1800 e, 28s. 0d. 14s. 3d.
1903 e 245 9d. 145 114d.
1906 e 225 2d. I1s. 64d.
1913 ... e eter et aaaan. 17s. 11 d. | 05 10d.

cidn es destavorable, aun las minas de oro cuya riqueza de ningin
modo se ha agotado deben parar; si, por otro lado, es favorable, aun
las minas relativamente pobres seran explotadas.

* Veéase W. A, Berridge, “The World's Geld Supply”, en esta revista, 11 (1920}, p. 184.



ICuando es mas favorable para la produccion de oro la relacion
de su valor con el valor de las otras mercancias? Sabemos que los
precios de las mercancias alcanzan un nivel mas bajo hacia el final
de un gran ciclo. Esto significa que en ese tiempo el oro tiene su mas
alto poder adquisitivo, v la produccion de oro se vuelve mas favora-
ble. Esto puede ser ilustrado por las cifras del cuadro 2.

La produccién de oro, como puede verse en estas cifras, se vuelve
mas costeable al aproximarnos al punto extremo inferior en el nivel
de precios y al punto extremo superior en el poder adquisitivo del
oro {1895 v afios siguientes).

Es claro, ademas, que el estimulo a la producciéon aumentada de
oro se vuelve necesariamente mas fuerte mientras mas desciende el
gran ciclo. Por lo tanto, podemos suponer, tedricamente, que la pro-
duccion de oro debe aumentar, en general, mas marcadamente cuan-
do el ciclo desciende mas violentamente y viceversa.

5in embargo, en realidad ia conexion no es tan simple, sino que
se vuelve mas complicada, principalmente por el efecto de los cambios
en la técnica de produccion de oro y el descubrimiento de nuevas
minas. Nos parece, en verdad, _gue aun los adelantos en la técnica y
os nuevos descubrimientos de“oro, obedecen a la misma ley funda-
mental que la produccion de oro, con mas o menos regularidad en
os periodos de tiempo comprendidos. Los adelantos en la técnica de
a produccidn de oro y el descubrimiento de nuevas minas provocan,
en realidad, una baja en el costo de la produccién del metal; influ-
vent en la relacion de estos costos con el valor del oro vy, en consecuen-
cia, con el volumen de su produccion. Pero es evidente que tan pronto
como la relacidén del valor del oro con su costo se vuelva mas des-
favorable que hasta entonces, l1a necesidad de los adelantos técnicos
en la extraccién de oro y del descubrimiento de nuevas minas se
vuelve mas urgente, estimulandose asi la investigacién de este cam-
po. Hay, por supueste, un lapso hasta que esta ingente necesidad,
aun va reconocida, conduzca a un positive éxito. Por tanto, los
descubrimientos de oro y los adelantos técnicos en la extraccion
de oro llegaran, en realidad, al auge sélo cuando el gran ciclo haya
pasado el suyo, es decir, quizd en la mitad de su descenso. Los
hechos conocidos confirman esta suposicion.®® En el periodo que si-

guid al decenio 1870, se hicieron los siguientes descubrimientos de

18 Berridge, loc. cit, p. 181.



oro: en 1881 en Alaska, en 1884 en Transvaal, en 1887 en Austra-
lia Occidental, en 1890 en Colorado, en 1894 en México y en 1896
en el Klondike. Las invenciones en el campo de la técnica de extrac-
cién de oro y especialmente las més importantes de este periodo (las
invenciones para el tratamiento del mineral) fueron también, como
es sabido, hechas durante 1a década de los ochenta. |

Los descubrimientos de oro v los adelantos técnicos, si ocurren,
influyen naturalmente en la produccién de oro. Pueden provocar
que el aumento en la produccion de oro tenga lugar un poco antes
de que el descenso en gran ciclo llegue a su punto extremo inferior.
También pueden ayudar a la expansion de la produccion de oro una
vez que se ha alcanzado ese limite. Esto es precisamente lo que su-
cedio en la realidad, sobre todo después del descenso en el decenio
de 1870, cuando empieza, alrededor de 1883, un alza persistente,
aunque ligera, en la produccidn de oro,'® mientras que, a pesar de
las influencias perturbadoras de los descubrimientos y las invencio-
nes, el verdadero ascenso comienza en realidad solo después de que
el oro ha alcanzado su mayor poder adquisitiv); la mayor produc-
cion se debe no solo a los campos auriferos recién descubiertos, sino
también, en un grado considerable, a los antiguos. Esto se muestra
con las cifras del cuadro 3.

CUADRC 3
Produccion de oro, 1890-1900

(Unidades: mites de onzas)

Toeal Trans- Estados  Ausera Rusia  Caneddé Mésica  India

mundial vl Unidos lict T
1890 .......... 5,749 440 1,589 1,588 1,135 65 137 9
1895 ... 9615 2017 2,255 2356 1,388 101 250 230
1900 ... 14,838 3,638 3,437 4461 1,072 1,029 411 412

Fuente: Berridge, loc. cit, p. 182

Nos parece que de lo anterior se puede concluir que aun cuando
el aumento de la produccidn de oro pueda ser una condicion para el
alza de los precios de las mercancias y para un ascenso general en
la actividad econdmica, se encuentra, sin embargo, subordinado al rit-
mo de los grandes ciclos y, en consecuencia, no puede ser considera-

18 Véase Scaristical Abstract of the United Stares, 1922, pp. 70809,



do como un factor casual y fortuito que desde afuera provoca estos
maovimientos.

X111, CONCLUSIONES

Las objeciones al caracter ciclico y regular de las grandes oscila-
ciones no nos parecen, por lo tanto, convincentes.

En virtud de esta circunstancia y considerando ademas las razo-
nes validas antes desarrolladas, pensamos que, con base en los datos
disponibles, es muy probable la existencia de grandes fluctuaciones
de caracter ciclico.

Al mismo tiempo, creemos justificado decir que, si existen de al-
guna manera, las grandes oscilaciones son un factor muy importante
v esencial en e] desarrollo econdmico; un factor cuyos efectos pueden
encontrarse en todos los campos importantes de la vida social y eco-
nomica.

Aun concediendo la existencia de los graides ciclos, es claro que
no se justifica creer que la dinamica econdmica consiste sdlo en flue-
tuaciones alrededor de un cierto nivel. El curso de la actividad eco-
nomica representa, sin duda, un proceso de desarrollo, pero es obvio
que este desarrollo avanza no solo a través de las oscilaciones inter-
medias, sino también de las grandes. El problema del desarrollo eco-
némico total no puede tratarse aqui.

Al afirmar [a existencia de las grandes oscilaciones y negar que
provengan de causas fortuitas, somos también de la opinién de
que provienen de causas que son inherentes a la esencia de la econo-
mia capitalista. Esto naturalmente conduce al problema de la natu-
raleza de estas causas. Conocemos perfectamente las dificultades y
la gran importancia de esta cuestion, pero en la esquematica des-
cripcion anterior no tuvimos la intencién de sentar las bases para
una teoria de las grandes oscilaciones.*

20 He llegade a Ia hipotesis de la existencia de grandes oscilacionas =n los afios de
1219-1921. Por primera vez v sin hacer un analisis especial, formule poco tiempo después mi
tesis general en mi estudie The World Economy and Economic Fluctuations in the War
and Post-War Period (Mirovoje CRozjajstve | jego konjunktury vo vremja i posle vojny
[ Mosci, 1922)). Durante el invierno y primavers de 1925 escribi un estudio especial sobre
“Ciclos largos en lz vida econdémica” {"Bol'schije cykly Konjunktury™), que se publicd en
el volumen del [nstirute de Investigacion Econdmica, Los Problemas de las Flucewaciones
Econdmicas (Voprosy Konjunktury, vol. 1). Apenas a principios de 1926 me enteré del ar-
ticule de S. de YWolff "Prosperitats-und Depressionspetioden”, Der lebendige Marxismus,
Festgabe zum 73. Geburtstage von Karl Kautsky. En muchos puntos De Wolff Hlega a los
mismos resultades que alcancé yo. Me son desconocidos los rrabajos de J. van Gelderns, que
cita De Wolff v que evidenremente se publicaron tan sdlo en holandés.
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