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lagnaostico Economico

El mayor sesgo interventor del gobierno en los mercados
cambiario y de precios ha sido infructuoso. Asi, la
devaluacién de la moneda durante los primeros meses del afio
unida a la existencia de un mercado paralelo donde se cotiza la
divisa en un 70% por encima del valor oficial, afectan
directamente a los rubros del IPC no sujetos a control; es por
ello que el incremento de precios continda acumulando una
variacién por encima del 30%, ampliandose la brecha con los
restantes bienes sujetos a control.

La pérdida de tejido empresarial ha destruido el empleo
formal de la economia. El cierre de numerosas empresas
producto de las adversas condiciones econdmicas y el
incremento del salario minimo previsto para el segundo
semestre continlan estrangulando el mercado laboral. Asi el
aumento de la tasa de paro (actualmente en el 19,1%) deja a
mas de dos millones doscientas cincuenta mil personas sin
trabajo, hecho que ha contribuido al exponencial crecimiento del
sector informal que asciende en la actualidad al 53%.

erspectiva de Evolucion

Soplan vientos de recuperacion cambiaria. Si bien todavia
la oferta diaria de do6lares no cubre la demanda total de divisas,
su tendencia creciente unida a la posibilidad de establecer wn
mercado cambiario paralelo, disminuyen la incertidumbre en
este mercado. Este factor influira de manera positiva en la
compra de materia prima importada posibilitando la produccién
privada en los meses venideros.

La brecha fiscal se cierra, pero se volvera a abrir. El
crecimiento exponencial de la deuda interna que supone un
alivio a los numeros rojos de éste afo, significard una mayor
carga impositiva para el préximo ejercicio. Considerando la
fragilidad del aparato productivo, el elevado servicio de la deuda
pone en tela de juicio la solvencia del gobierno en el largo plazo.
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Ha sido noticia ....

<{ El Proyecto de reforma
a la Ley de trabajo que
discute la comisiéon de
Desarrollo Social
generara mas rigidez en
el mercado.

< La reduccioén en la oferta
de los productos
alimenticios alcanza una
merma del 16% en el
primer semestre del afo.

< La cartera de crédito se
desploma incrementando
la dependencia del
sistema bancario de la
compra de bonos del
gobierno y de
colocaciones en el Banco
Central.

< Se disminuye del 1% al
0,75% la alicuota del
impuesto al débito
bancario.

lLa Comisién de
administracion de divisas
CADIVI duplica la oferta
de ddlares, elevando el
monto autorizado de 30
90 millones de délares.

Consulte estas y otras
noticias en la base
histérica de noticias de
prensa en
www.cesla.com
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Venezuela: Datos basicos

BRAZIL

92,6% (2000).

Nombre oficial: Replblica Bolivariana de Venezuela. Area: 912,050 Knt. Poblacion: 24,7 millones
(2001). Gobierno: Democracia Presidencialista. Presidente: Hugo Chévez Frias. Liderael partido Polo
Patriético. Préximas elecciones: En el 2006 paralapresidenciay el parlamento. Ministr o de Finanzas
Tobias Lobrega. Presidente del Banco Central: Diego Castellanos. Moneda: Bolivar. Sistema de
Cotizacion: Bajo un control de cambios. PIB Nominal: 120,5 MM$ (2000). PIB/h: 5.320% (2001).
Calificacion crediticia Moody's: Caal, S&P: B-. Esperanza de vida: 79,2 (2002). Alfabetizacion:

Tendencia
ECONOMIA REAL UltimoDato ~ Ant. Anual (1)
PIB Consolidado (2) ( % Cto.) 03 -200  -16,7 i B
PIB Petrolero 031 467 -255 8
Produccién Manufacturera Abr.03 -146  -147 : 2
Precios | PC Area Caracas Jun03 341 350 0
Pecio Petrdleo Venezolano Jn03 250 227 {a
Sdldo B. Comercial (Mill $) Bl 3313 3483 @
Exportaciones de Petréleo 03l -165 217 i)
Reservas ( M.Mill $) Jun03 179 16,6 E
Tasa de desocupacion Abr03 191 198 T

Tasas de variacion interanuales para PIB |PC, Produccion Manufactureray
Exportaciones de petroleo..
(1) Valorada segun los Ultimos doce meses. (2) Petrolero y no Petrolero

Crecimiento en...

DATOSFINANCIEROS Ultimo dato 3 meses lafo
Bolsa (IBC) 28Jul.03 13.924 66,5% 105,1%
Tipo Bolivar/$ 25Jul.03  1.598 0,0% 21,3%
Spread Soberano (Global 2027) 28 Jul.03 720 984(*) 955 (*)
Tipo depdsito 90 dias 23 Jul.03 14,0 18,9(*) 24.8(*%)

(*) Valor hace 3 meses y 1 afio respectivamente.

2002 2003 2004

Producto Interior Bruto (% Cto.) -89 -14,0 30
Inflacion (% final de periodo) 31,2 30,0 354
Bdanza Comercia (M.Mill. SUSA) 139 116 113
Balanza Cuenta Corriente (% PIB) 47 58 50
Déficit Sector Pablico (% del PIB) -4,0 -48 -45
Reservas (M.Mill. $ USA) 1438 17,2 16,0
Tipo deinterés Deposito 30 dias 25,6 24,0 220
Deuda Externa (% Exportaciones) 104 110 120
Tipo de Cambio Bolivar/$ (final de afio) 1.400 1.600 1.850

| indicadores Coyunturales

W]Wiagnéstico de riesgo:

ALTO

Inestabilidad Cambiaria: ALTA

Con las modificaciones al
convenio cambiario se abren las
puertas a una futura
flexibilizacion del control.
Esperamos por tanto una menor
presiéon en el mercado negro de
divisas.

Riesgo soberano: ALTO

El ritmo de recuperacion de la
cuota de produccién petrolera
(principal fuente de divisas), asi
como su cotizacién internacional,
han disipado las dudas acerca de
la disposiciéon a pagar en el corto
plazo los compromisos externos

Riesgos objetivos
Financiacion déficit: MEDIO

convertido en la opcién mas
rentable dado el exceso de
liguidez del mercado monetario,
lo que supone una salida de cortac
plazo a la crisis en las finanzas
publicas.

I Los papeles del gobierno se han

Situacidén socio-politica: MALA

Si bien el Referendo es la salida
democratica aclamada para
solventar la crisis,

todavia no se vislumbra

por parte de la oposicion

un Unico lider con un

programa alternativo de
aobierno.
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