ENDENCIAS

~=liDiagndstico Econdmico

B Se acentUa la recesién econémica. El intento de revocar el

mandato del presidente liderado por la Coordinadora Democrética,
desencadend en una huelga general con caracter indefinido. Tras
nueve semanas de una paralizacion total de la industria, el

comercio y el sector petrolero se prevé una caida del PIB en el 2002
superior al 7%

A punto de una crisis fiscal y financiera. La paralizacion de las
exportaciones petroleras y la reduccion de la recaudacion tributaria
han puesto en jaque a las finanzas del Estado. La pérdida de
confianza por la incertidumbre, redujo la inversion extranjera y
propicié una vez mas, salidas masivas de capitales, lo que redundo
en una mayor volatilidad en el mercado cambiario con una
depreciacion del 30% del bolivar

~aliPerspectivas de Evolucion

B Austeridad en las Finanzas Publicas. El déficit que ahoga a la

Tesoreria Nacional, serd subsanado en el 2003 con reducciéon del
gasto fiscal y una prolongaciéon de impuestos de naturaleza
temporal. La deprimida demanda interna golpeada por el fuerte
deterioro del salario real, los dafios permanentes en la industria
petrolera, la fragilidad del aparato productivo y la restriccion a la
financiacién externa revertirdn, sin lugar a dudas, el caracter
expansivo de la politica fiscal de los tltimos afos.

Se enciende una alerta en el sistema bancario. La elevada
inversion en bonos de la deuda publica, podria traducirse en
necesidades de liquidez en el corto plazo. Asi, el principal activo de la
banca, que le permitio superara ampliamente los efectos de la
inflacion en el 2002, se constituye hoy en su cuello de botella. Dado
el estadio de las arcas publicas, la posibilidad de una

reprogramacion de sus pagos en el primer trimestre es muy
elevada.

<§Iaves para la Empresa

Se defiende la paridad a costa de las empresas. El control de cambio que implantara el
gobierno podria venir unido al control de precios de algunos productos. Las restricciones en la
asignacion de divisas obligaran a muchos empresarios a recurrir al mercado paralelo y a
vender sus productos a un precio inferior al coste, con lo que el desabastecimiento y la pérdida
de competitividad seran las consecuencias inmediatas. En el largo plazo, el desestimulo a la
inversion ahondaré el proceso de desindustrializacion experimentado en los Ultimos afios.

I_ATINOAI\/IERICA

Ha sido noticia...

<{ Cierre del mercado

cambiario. El gobierno y
el BCV trabajan en un
sistema que frene la
huida masiva de
capitales

<{ Creacién de paises

“Amigos de Venezuela”.
Brasil, Chile, Espafia,
Estados Unidos, México
y Portugal trabajaran
con el secretario de la
OEA para realizar
propuestas a la crisis
politica.

< Por lo menos el 50% de

la pequeiia y mediana
empresa esta en
quiebra.

< Podria aplicarse un

impuesto TOBIN para
aminorar la volatilidad
en el mercado de
dinero.

< se flexibiliza la huelga.

La banca, el comercio y
las franquicias abririan
sus puertas.



Venezuela: Datos basicos

Nombreoficial: RepﬂblicaBoIivarianadeVmezuelaArea: 912.050 Km2. Poblacion: 24,7 millones
(2001). Gobierno: Democracia Presidencialista. Presidente: Hugo Chavez. Lidera el partido Polo
Patridticoy esdirigentedel Movimiento delaQuintaRepublica. Préximaselecciones: Enel afio 2006
parala Presidenciay Parlamento. Ministro de Finanzas: Tobias Nobrega Presidente del Banco
Central: Diego Castellanos. M oneda: Bolivar. Sistema de Cotizacion: Flexible, pero seimpondra
un control de cambio. PIB Nominal: 120,5 MM$ (2000). PIB/h: 5.320 $ (2001). Cadlificacion
Crediticiaz Moody's : Caal, S&P: B-. Esperanza de vida: 72,9 (2000). Alfabetizacion: 92,6%

{rincipales Indicadores Coyunturales

Tendencia

ECONOMIA REAL Ultimo Dato Ant. Anual (1)
PIBConsolidado (2) (% Cto.) 02111 -5,5 -9,7 a4
PIB No Petrolero 02111 -1,3 -15,9 4
Produccién Manufacturera Oct02 -105 64 L {kagnéstico de riesgo:
Precios IPC Area Caracas Ene03 338 31,2 T
Precios Petroleo Venezolano Ene03 28,76 25,58 T MUY ALTO
Saldo B.Comercial (Mill $) 02111 5206  3.195 4 Riesgo técnico devaluacion: ALTO
Exportaciones de Petroleo 02.111 21,0 -116 4 i B El gobierno implantara un control
Reservas (M.Mill. $) 3 Feb03 138 14,6 4 que restringira el acceso a la
Tasa de Desocupacion Nov.02 16,2 16,4 T divisa. La posibilidad que se

establezca un mercado paralelo
Tasas de variacion interanuales para PIB, |PC, Produccién Manufactureray donde se cotice la moneda a un
Exportaciones de petroleo. precio superior es muy alta.

(1) Valorada seguin la observaciéon de | os Ultimos doce meses. (2) Petrolero y No petrolero i
Riesgo soberano: MUY ALTO

Crecimientoen... 7 . Aungue los indicadores garanticen

DATOSFINANCIEROS  Ultimo Dato 3meses 1afo el pago de la deuda en el corto
Bolsa (IBC) 3Feb03 83098 7.3% 323% plazo, los dafios en la capacidad

. . de produccion petrolera, principal
Ti po Bolivar/$ 3Feb.03 1.851,3 305% 141,8% fuente de divisa, elevan la
Spread Soberano (1) 22Ene.03 1076 848(*) 941(*) probabilidad de una _
Tipo Depdsito 90 dias 31Ene03 256 27,0(*) 20,0(*) reprogramacién en el medio plazo.

- ) Riesgo objetivos

(1) Fuente BBVA (*) \alor hace 3 mesesy 1 afio respectivamente. financiacion déficit: MUY ALTO

. La recaudacion de los ingresos
4 corrientes podria verse
reVISlon quebrantada por la recesion del

sector privado y las consecuencias
del paro petrolero, con lo que las
2001 2002 2003 medidas anunciadas para reducir
la brecha podrian ser insuficientes

Producto Interior Bruto (% Cto.) 2,7 -7,0 -5,0 sit L . litica: MALA

Inflacién (% final del periodo) 123 31,2 26,0 rracion socto - pofftica:

Balanza Comercial ( Mil. Mill. $USA) 9,3 10,8 11,6 0 ta Suslrt’_ens'én del fegerlé?d_gm |
. onsultivo por parte de ripbuna

Balanza Cuenta Corriente (% PIB) 44 4,7 54 Supremo y la radical polarizacion

Déficit Sector Pablico (% PIB) -4,4 -4,0 -4,8 imperante, han agudizado las

Reservas (Mil. Mill. $ USA) 185 14,8 16,2 Confrontgci?nes 5%9|i%'ez g

. P ;- . Socavando la posioiliaa e una
Tipo Interés Depositos 30 dl-as 19,5 25,6 24,0 concertacién pacifica
Deuda Externa (% Exportaciones) 102 104 102 e inmediata .

Tipo de Cambio Bolivar/$ (final deafio) 759 1400 1600
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