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Ha sido noticia ....

lagnostico Economico

B No existe coordinacién en la politica econémica. Inmerso <JExpresando confianza en
en una dindmica electoral (y favorecido por la coyuntura s lonlce]
petrolera y la recuperacion econémica), en el periodo enero — Gobierno de pagar sus
e - ) ’ C obligaciones financieras,
junio el gasto publico se ha incrementado un 54% en términos Moody's mejoré las

reales. Esta inyeccion fiscal ha sido parcialmente neutralizada calificaciones de la

por la continua intervencién del Banco Central, el cual ha tenido deuda venezolana.

que absorber por lo menos el 65% de la base monetaria (con un

costo del 13%), para reducir la presién potencial que sobre los dLa Encuesta de

precios y los tipos de interés ejerceria el aumento de la liquidez Coyunturadela
monetaria (17%). Confederaciéon Nacional
de Industriales sefiala
m A pesar de la senda de recuperacién en la economia, el que, siete de los ocho
empleo continla estancado. Durante el primer semestre del sectores consultados,
afio la produccion total de bienes y servicios acumula un admitieron que su
crecimiento real del 23,1%. Sin embargo, dada la capacidad factoria atraviesa por
ociosa del tejido productivo (40%) y el aumento de la fuerza de una “situacién buena”.

trabajo (4%), los efectos del crecimiento del PIB en la reduccién <
en la tasa de paro han sido marginales (2%), manteniéndose en
niveles alarmantes el empleo informal de la economia.

De acuerdo con el
informe de Lehman
Brothers, una reducciéon
de 10 délares en el

. 4 precio del petréleo
erspectlvas de EVOlUCIOn venezolano restaria seis

mil millones de délares a

los ingresos fiscales.
@ Para alcanzar la estabilidad no bastara legitimarse

politicamente, se tendra que fortalecer la confianza en el <E| Gobierno analiza
pais. Si bien en el referéndum del pasado agosto, el 58% de los incrementar el precio de
votantes ratificaron la continuidad en el mandato del presidente, algunos bienes

regulados para hacer

desde el oficialismo debera propiciarse un “dialogo reconciliador”
rentable su venta y

fann?arc_ado en el Estado de Derecho y en la credibilidad de_las mantener el normal
instituciones que reduzca la fractura con sector empresarial, Slrs e e all
propicie el fortalecimiento del sector privado y favorezca el mercado.

retorno de las inversiones foraneas.
<dPproducto del crecimiento

economico y el descenso
en las tasas de interés,

E La economia podria crecer un 8% en 2004. En lo que resta
de afo, el gasto fiscal, con un fuerte componente social,

continuara impulsado el consumo domeéstico. El sector externo, continGa la recuperacién
por su parte, seguird beneficiandose de la cotizaciéon del crudo en la demanda crediticia.
en los mercados internacionales y de una mayor flexibilidad en

el mercado oficial de divisas. Se estima que el producto nacional Consulte estas y otras
se expanda no menos de 8%, quedando pendientes las reformas noticias en la base

histérica de noticias de
prensaen
www.cesla.com

que reduzcan la vulnerabilidad de la economia respecto del
mercado petrolero.
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Venezuela Datos basicos

Nombre oficial: Replblica Bolivariana de Venezuda. Area: 912.050 Kn. Poblacion: 25,2 millones
(2002). Gobierno: Democracia Presidenciadista. Presidente: Hugo Chavez Frias. Lidera el partido Polo
Patriético. Proximas elecciones: En el 2006 parala presidenciay el parlamento. Ministro de Finanzas:
| Tobias Nobrega. Presidente del Banco Central: Diego Castellanos. Moneda: Bolivar. Sistema de
| Catizacion: Bgjo un control de cambios. PIB Nominal: 94,3 MM$ (2002). PIB/h: 5.380% (2002).
| Calificacion crediticia Moody's: B2, S&P: B. Esperanza de vida: 73,6 (2002). Alfabetizacion:
93,1% (2002).

it e, EEECA =

rincipales Indicadores Coyunturales

Tendencia <iagnéstico de riesgo:

ECONOMiA REAL UltimoDato ~ Ant. Anual (1) MEDIO

PIB Consolidado (2) (% Cto)  04.1l 136 348 T

PIB Petrolero 04.11 3,5 70,0 T Inestabilidad Cambiaria: MEDIA
Produccién Manufacturera Jund4 322 24,7 T Eleaun:;zlsesgreﬁg?égedleesg;%rgo
Precios |PC Area Caracas Ago04 219 218 ™ denominado en délares, el uso
Precio Petréleo Venezolano Ago.04 382 33,6 T de las tarjetas de crédito en el
Saldo B. Comercia (Mill $) 04.11 5587 5.310 T zﬁt{:rellrft;% gaeéfzza%redé%?;;mo
Exportaciones de Petrdleo 04.11 320 1128 T han contribuido a reducir las
Reservas (M.Mill $) Ago04 214 240 T presiones sobre e | mercado

Tasa de desocupacion Jun04 153 166 3 paralelo de divisas.

Tasas de variacion interanuales para PIB, |PC, Produccion Manufactureray . i

Exportaciones de petrdleo.. Riesgo soberano: MEDIO

(1) Valorada seguin |os tiltimos doce meses. (2) Petrolero'y no Petrolero La repiente alza historica en el
precio del petréleo y el cese en la

incertidumbre politica han
Crecimiento en... mejorado la cotizacion de la
deuda venezolana en los

DATOSFINANCIEROS Ultimo dato 3 meses lafio mercados financieros

Bolsa (IBC) 09Sep.04 30131 185% 94,6% internacionales.

Tipo Bolivar/$ 09Sep.04  1.920 - 20% Financiacién del sector publico:
Spread Soberano (Global 2027)  09Sep.04 478 544 (%) 691 (*) MEDIA

Tipo depésito 90 dias 06Sep.04 112 121()  126() La mejora en la actividad

econdmica prevista para el

segundo semestre de 2004

permitird que la recaudacion de

. ey, los tributos no petroleros

reVIS I O n continte superahdo ampliamente
la meta establecida en el

presupuesto nacional.

(*) Valor hace 3 mesesy 1 afio respectivamente.

2003 2004 2005 Situacion socio-politica: MEDIA
Producto Interior Bruto (% Cto.) -9,4 8,0 35 A pesar de que la oposicién
Inflacion (% final de periodo) 271 24,0 26,0 sefialara que el triunfo del
Balanza Comercia (M.Mill. $USA) 15,0 16,0 13,0 presidente en el Referén-
Balanza Cuenta Corriente (% PIB) 10,0 12,0 6,6 dum estaba apoyado en un
Déficit Sector Publico (% del PIB) 53 4,0 45 “fraude electronico”, el aval de
Reservas (M.Mill. $ USA) 213 220 210 los resultados por parte
Tipo deinterés Depdsito 30 dias 132 120 130 de la OEA condujo a la
Deuda Externa (% Exportaciones) 110 112 120 inmediata legitimacion de

proceso por toda la

Tipo de Cambio Bolivar/$ (final de afio) 1600 1920 2.200 : . .
comunidad internacional.
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