ENDENCIAS

lagnostico Economico

Se reduce el impulso del gasto publico en el crecimiento.
Si bien la recuperaciéon de la economia en los primeros meses de
2004 se encuentra directamente vinculada a una expansiva
politica fiscal (entre enero y abril el gasto real ha experimentado
un crecimiento interanual del 61,2%), el sesgo hacia la
financiacion de actividades con baja productividad y
transferencias directas con fines electorales, limita el impacto
que el gasto fiscal podria tener en el crecimiento.

Aminoran las presiones inflacionistas debido a un mayor
acceso a las divisas. El indice de precios al consumidor
acumula durante el primer semestre una variacion del 119%,
frente al 15,4% correspondiente al mismo periodo de 2003. Esta
desaceleracién, que ha permitido una leve mejora en el
consumo, se atribuye basicamente a la reducciéon entre la
brecha de la cotizacion del tipo de cambio oficial y el paralelo.

erspectivas de Evolucion

Aunque se revocara el mandato presidencial, si los
resultados del referéndum se proclaman después del 19
de agosto no habra nuevas elecciones. La consulta popular
se realizarda el dia 15 de agosto, no obstante, el texto
constitucional establece que, si el presidente es revocado una
vez iniciada la segunda mitad de su mandato, el Vicepresidente
Ejecutivo en funciones debera asumir el cargo, anulandose, por
tanto, las intenciones de la oposicion de efectuar nuevos
comicios.

En 2005: mas devaluacion, inflacion y desempleo. El
escenario macroeconémico dibujado por el gobierno para el afio
proximo prevé un incremento entre el 15% y el 20% en el
precio de la divisa. Esta medida garantiza al Estado mayores
ingresos fiscales, sin embargo, el incremento en los costos del
sector industrial profundizard su estrangulamiento, perpetuando
la precariedad en el empleo y el empobrecimiento de la
poblacién.
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Ha sido noticia ....

< Si se promulgara la Ley
de Administracion
Cambiaria, el actual
control de cambios se
convertiria en un
siste ma permanente de
regulacion cambiaria.

< La petrolera estatal,
PDVSA, anuncia la
recompra de todos los
papeles comerciales que
vencen entre los afos
2006 y 2028 reduciendo
asi, el endeudamiento
que asciende a 6.000
millones de délares.

< Venezuela se incorpora
al MERCOSUR como
Estado asociado.

<{ El sector bancario
asegura que, la
flexibilizacion del
sistema cambiario ha
impulsado la demanda
crediticia.

<{ Segun la Corte Suprema
de Justicia, el presidente
de la Republica, Hugo
Chavez, podra participar
como candidato en un
proceso electoral aun
cuando sea revocado.
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Venezuela Datos basicos

Nombre oficial: Replblica Bolivariana de Venezuda. Area: 912.050 Kn®. Poblacion: 24,7 millones
(2001). Gobierno: Democracia Presidenciadista. Presidente: Hugo Chévez Frias. Liderad partido Polo
Patriético. Proximas elecciones: En el 2006 parala presidenciay el parlamento. Ministro de Finanzas:
|  Tobias Nobrega. Presidente del Banco Central: Diego Castellanos. Moneda: Bolivar. Sistema de
| Catizacion: Bgjo un control de cambios. PIB Nominal: 120,5 MM$ (2000). PIB/h: 5.320$ (2001).
| Calificacion crediticia Moody's: Caal, S&P: B-. Esperanza de vida: 79,2 (2002). Alfabetizacion:
92,6% (2000).
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rincipales Indicadores Coyunturales

Tendencia <iagnéstico de riesgo:

ECONOMIA REAL UltimoDato ~ Ant. Anua (1)
PIB Consolidado (2) (% Cto.)  04.1 29,8 8,6 T MEDIO
PIB Petrolero 04.1 72,5 25,0 T - o
Produccion Manufacturera Abr04 246 42,2 T Inestabilidad Cambiaria: MEDIA
) X Ante el incremento de la oferta
Precios |PC Area Caracas Jun.04 2.3 21,8 T oficial de d6lares, el nimero de
Pecio Petréleo Venezolano Jun.04 31,6 33,6 a empresas que acudian al mercado
Saldo B. Comercial (Mill $) 04.1 4898 4.109 T paralelo se h_?_ retduci_do del g
Exportaciones de Petréleo 04.1 104,8 297 manera signiiicativa impuisando
) T un retroceso en la cotizacion del
Reservas (M.Mill $) Jun04 233 242 T tipo de cambio hasta situarlo en
Tasa de desocupacion Abro4 17,3 16,7 I 2.600 Bs/$, frente a 2.800 del
Tasas de variacion interanuales para PIB, IPC, Produccion Manufactureray mes anterior.
Exportaciones de petroleo.. i .
(1) Valorada seguin los tiltimos doce meses. (2) Petrolero yno Petrolero Riesgo soberano: MEDIO
La proximidad electoral unida a
— los excelentes indicadores de
Crecimientoen... liquidez, favorece la percepcion
DATOS FINANCIEROS Ultimo dato  3meses  1afio sobre la buena voluntad por parte
del gobierno de cumplir con los
Bolsa (IBC) 13Jul.04 24931 -7,9% 69,6% compromisos financieros.
Tipo Bolivar/$ 13Jul.04  1.920 - 20% . -
. . Finanzas sector publico: MEDIA
Spread Soberano (Global 2027)  13Jul.04 545 529 (%) 792 (*) Como consecuencia de una mayor
Tipo depdsito 90 dias 08 Jul.04 10,6 11,8 (*) 17,0 (*) fiscalizacién tributaria continda la

expansion en los ingresos del
Estado. Asi, la recaudacion
correspondiente al mes de junio
T A superé en un 27% la meta
r6V|S I O n inicialmente establecida en el

Presupuesto Publico.

(*) Valor hace 3 meses'y 1 afio respectivamente.

2003 2004 2005 Situacién socio-politica:

Producto Interior Bruto (% Cto.) 92 60 35 N tmaresos representantes de 1a
Inflacion (% final de periodo) 27,1 26,0 3% Comunidad Internacional

Balanza Comercial (M.Mill. $USA) 15,0 15,0 14,0 participaran en calidad de
Balanza Cuenta Corriente (% PIB) 10,0 10,0 6,6 observadores en el

Déficit Sector Publico (% del PIB) 5,8 4,0 45 referéndum presidencial

Reservas (M.Mill. $ USA) 213 22,0 21,0 del préximo 15 de agosto,

Tipo deinterés Depdsito 30 dias 13,2 12,0 13,0 garantizando de este

Deuda Externa (% Exportaciones) 110 112 120 modo transparencia en el

Tipo de Cambio Bolivar/$ (final de afio) 1600 1920 2.200 proceso.
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