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lagnostico Economico

E El Banco Central eleva la tasa de interés de referencia al

3%o. El Directorio del Banco Emisor ha considerado necesario
elevar en 25 pb las tasas de interés de referencia para el mes
de octubre, dirigidas a lograr que el tipo de interés interbancario
se ubique en el 3%. Dicha medida viene amparada por la
fortaleza de la economia y los efectos de los sucesivos shocks
petroliferos en la evolucién de la inflacibn, a la vez que
amortiguaria los efectos negativos de nuevas alzas de tipos por
parte del FED estadounidense.

La deuda se renegociara de manera individual. El ministro
de Economia Pedro Pablo Kuczynski, expresé la intenciéon del
Ejecutivo de negociar de manera individual con cada pais
miembro del Club de Paris la propuesta para reestructurar la
deuda externa. Dicha medida, combinada con la emisién de
deuda en euros obedece a una estrategia de diversificacion de
fuentes de financiacién que permita continuar con la tendencia
de reduccidn del coste de la deuda.

erspectivas de Evolucion

Optimismo sobre la marcha de la economia. El Fondo
Monetario Internacional comparte el tono optimista sobre las
expectativas de crecimiento del Peru para este afio y el
préximo. Este Organismo internacional contempla un escenario
de crecimiento del 4,5% para este afio y el siguiente, cifra
ligeramente superior a la del consenso de instituciones y
analistas, situada en el 4,3%. En el lado menos positivo, el FMI
reiter6 su recomendacién de acometer ajustes fiscales que
contengan el crecimiento de la deuda publica.

El Nuevo Sol, fuerte. Apoyado en la solidez de la economia
peruana y la fortaleza de las exportaciones y en un entorno
internacional que ha favorecido la reorientacion de los flujos de
capitales hacia el area latinoamericana, el Nuevo Sol ha
registrado una apreciacién continuada en las Ultima semanas.
Esta evolucién permite anticipar como escenario mas probable,
una relacién de cambio de 3.35-3.40 frente al délar a finales de
este afio, condicionado a un agravamiento del shock petrolifero.
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Ha sido noticia ....

< EI partido oficialista Peru
Posible (PP) se queda sin
clpula dirigente.

< Denuncian presiones y
seguimiento a periodistas
por parte de agentes del
Gobierno.

< La Confederacion Nacional
de Instituciones
Empresariales Privadas
considera que mantener el
ITF potenciara la
economia sumergida.

< La Inversiéon Extranjera
Directa ascendi6é en 2003
a 50.000 millones de
délares, un 3% inferior a
la registrada en el 2002.

< Temor a que las
restricciones sobre las
importaciones textiles
procedentes de China se
extiendan a otros paises.

<{ El Ministerio de Economia
y Finanzas (MEF) modificé
el Reglamento del
Impuesto a la Renta.

< Impuesto sobre
Transacciones Financieras
paso el tramite del
Tribunal Constitucional.

Consulte estas y otras noticias
en la base
histérica de noticias de
prensa en
www.cesla.com




Perd : Datos basicos

=

Nombre oficial: Replblicadel Per(. Area: 1.280.000 Km2.Poblacion: 26.749 miles (2002) Gobier no:
Republica Presidenciaista Presidente: Alejandro Toledo. Proximas elecciones: 2006 elecciones a la
Presidencia. Ministro de Economia y Finanzas: Pedro Pablo Kuczynski. Presidente B. Central:
Javier Silva Ruete. Moneda: Nuevos Soles. Sistema Cotizacién: Flexible. PIB Nominal: 56,9
M.M.US$ (2002). PIB/h: 2.050 US$ (2002). Calificacién crediticia: Moody’s Ba3; S& P: BB Fitch:
BB-. Esperanza de vida: 69,8 (2002). Alfabetizacién: 90,5% (2002)

Tendencia

ECONOMIA REAL UltimoDato Ant. Anual (1)
PIB ( % Cto.) 041l 36 49 a

Ind. Prod. Nacional (% Cto.) Jul.oa 38 30 T
Ind.Prod. Agropecuaria (% Cto.) Jul.o4 -23 -6,9 1

Ind. Prod. Minera (% Cto.) Jul.o4  -19 -25 I’

Ind. Prod. Manufactura (% Cto.) Jul.0o4 88 7,2 T

Ind. Comercio (% Cto.) Ju.od 12 09 T

Ind. Precios al Consumo (*) Sep.04 4,03 459 i
Saldo Comercia (M.Mill $)(**) Ago.04 19 1,83 0
Reservas( M.Mill $) Sep.04 112 110

Tasasdevariacion interanual para PIB, Indices de Produccion Nacional, Agropecuaria,
Minera, Manufacturas, Comercio e IPC. (*) Indice de Precios al Consumo de Lima (**)
Acumulada en los Gltimos doce meses (1) Seguin variacion observada en los Gltimos doce
meses.

rincipales Indicadores Coyunturales

<iagnéstico de riesgo:

MEDIO

Crecimiento en..

DATOSFINANCIEROS Ultimo dato 3 meses 1 afio
Tipo de cambio N.Soles/$ 7 Oct.04 3,33 -3,2% -4,3%
Bolsavalores Lima 6 Oct.04 3357 18,8% 59,2%
TC. Real N.Soles por USD (*) Sep.04 1161  -34% -4,6%
Tipo Interbancario MN (**) 70ct.04 275 2,44 2,71
Spread Soberano EMBI (***) 6 Oct.04 327 423 317

(*) Indice 1994=100.Deflactado por IPC . Incrementos Positivos expresan ganancias de
competitividad (**) Operacionesen N. Soles. (***) Valor hace 3 mesesy 1 afio.

revision

2003 2004 2005

Producto Interior Bruto (% Cto.) 4,0 4,2 4,0
Inflacién (% final del periodo) 2,5 3,0 2,5
Balanza Comercial ( Mil. Mill. $ USA) 0,6 1,6 15
Balanza Cuenta Corriente (% PIB) -1,8 -1,2 -1,3
Saldo Sector Publico (% del PIB) -1,9 -1,5 -2,0
Reservas (Mil. Mill. $ USA)(*) 10,2 10,9 10,5

Tipo de Cambio N. Soles/$ (final de afio) 346 3,40 3,50
(*) Excluido € oro

Inestabilidad Cambiaria: BAJA
Se mantiene la tendencia a la
apreciacion del Nuevo Sol frente
al ddlar y se reproducen las
intervenciones de compra del
Banco Central en el mercado
cambiario. Estas compras parecen
estar siendo impulsadas por la
desdolarizacién creciente de la
economia, incentivada a su vez
por la debilidad del délar.

Riesgo soberano: BAJO
La primera colocacién de bonos
denominados en euros puede
calificarse de éxito, dado que la
demanda triplicé a la oferta, que
ascendié a 650 millones de euros.
El diferencial frente al bono
aleman a 10 afios fue de 355 pb,
un nivel aceptable dado que es la
primera emisién en esta moneda.

Financiacién del Sector Publico:
BAJO
La marcha de los indicadores de
gestion presupuestaria hasta la
fecha permite confiar en que el
déficit se situara en linea con las
estimaciones, situadas en el 1,5%
del PIB.

Situacion socio-politica: ALTO

La desmembracién del
partido oficial, Peru Posible,
es el ualtimo episodio del
progresivo deterioro del clim
politico en Peru, complicand
aun mas, si cabe, la
gobernabilidad.
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