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lagnostico Economico

B 38 meses consecutivos de crecimiento. La recuperacion la

Mineria y el fuerte impulso registrado en Manufacturas,
Comercio y Servicios han acelerado el crecimiento del Indicador
de Produccidon Nacional hasta el 6,0%, por encima de las
previsiones mas optimistas. Este dato parece confirmar que la
economia se encuentra en una fase de aceleracibn de la
actividad productiva, que podria mantenerse en los préximos
meses, salvo alteraciones bruscas del entorno internacional.

Aumenta el encaje para las obligaciones en moneda
extranjera. El Banco Central ha incrementado la tasa de encaje
para las obligaciones en moneda extranjera del 20% al 30%.
Dicha medida, tomada con el objeto de proteger al sistema
financiero de eventuales retiradas de capital extranjero, tiene
otros fines adicionales: contribuir a reducir la presion
apreciadora sobre el tipo de cambio y, asimismo, aumentar el
atractivo de las operaciones en moneda nacional, incentivando
la progresiva desdolarizacién de la economia.

erspectivas de Evolucion

Incrementos en el precio de la energia condicionan el
logro de los objetivos de inflacién. La tendencia a la
moderacion de la inflacibn en los ultimos meses eleva la
probabilidad de que finalmente el crecimiento de los precios se
sitie por debajo del rango maximo del 3,5% pevisto por el
Banco Central. No obstante, y a pesar de que tanto el reciente
aumento de tipos de interés como la apreciacion de la moneda
favorecen el cumplimiento del objetivo, existen riesgos notables
de que la evoluciéon de la energia y transportes frustren dicho
logro.

No se descarta la creaciéon de nuevos impuestos. Viva aun
la polémica sobre el Impuesto de Transacciones Financieras
(ITF), el ministro de Economia y Finanzas, Pedro Pablo
Kuczynski anuncié que no se descarta la posibilidad de crear
nuevos impuestos con el objetivo de elevar los ingresos fiscales
en los préximos dos o tres afios, de modo que la presiéon
tributaria pase del actual 17% del PIB al 19%.
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Ha sido noticia ....

< Se prevé que el Tratado
de Libre Comercio (TLC)
con Estados Unidos no se
firmara en el plazo
previsto.

< Toledo evaliia cambio
parcial de gabinete.

< El Congreso aprobé la
eliminacién del Impuesto
Extraordinario de
Solidaridad, que sera
efectiva a partir de
diciembre.

< Peru cae 10 posiciones,
hasta el puesto 76, en el
ranking de competitividad
elaborado por el World
Economic Forum.

< El presidente del Banco
Central, Javier Silva Ruete
dejaré el cargo para
integrarse como director
alterno en el Fondo
Monetario Internacional a
partir de noviembre.

< De acuerdo con la ultima
encuesta a nivel nacional
de IDICE, la popularidad
del presidente Alejandro
Toledo descendié a 8,4%.

Consulte estas y otras noticias
en la base
histérica de noticias de
prensa en
www.cesla.com




Perd : Datos basicos

=

Nombre oficial: Replblica del Peri. Area 1.280.000 Km2.Poblacion: 26.749 miles (2002) Gobier no:
Republica Presidenciaista Presidente: Alejandro Toledo. Proximas elecciones: 2006 elecciones a la
Presidencia. Ministro de Economia y Finanzas: Pedro Pablo Kuczynski. Presidente B. Central:
Javier Silva Ruete. Moneda: Nuevos Soles. Sistema Cotizacién: Flexible. PIB Nominal: 56,9
M.M.US$ (2002). PIB/h: 2.050 US$ (2002). Calificacién crediticia: Moody’s Ba3; S& P: BB Fitch:
BB-. Esperanza de vida: 69,8 (2002). Alfabetizacién: 90,5% (2002)

Tendencia

ECONOMIA REAL UltimoDato Ant. Anual (1)
PIB ( % Cto.) 041l 36 49 a

Ind. Prod. Nacional (% Cto.) Ago.04 6,0 3,8 T
Ind.Prod. Agropecuaria (% Cto.) Ago.04 -09 -2,3 1

Ind. Prod. Minera (% Cto.) Ago.04 59 -19 T

Ind. Prod. Manufactura (% Cto.) Ago.04 51 8,8 T

Ind. Comercio (% Cto.) Ago.04 7,7 12 T

Ind. Precios al Consumo (*) Oct.04 395 4,03 1
Saldo Comercia (M.Mill $)(**) Ago.04 19 1,83 0
Reservas( M.Mill $) Oct.04 123 11,2

Tasasdevariacion interanual para PIB, Indices de Produccion Nacional, Agropecuaria,
Minera, Manufacturas, Comercio e IPC. (*) Indice de Precios al Consumo de Lima (**)
Acumulada en los tltimos doce meses (1) Seglin variacion observada en | os Gltimos doce
meses.

rincipales Indicadores Coyunturales

<iagnéstico de riesgo:

MEDIO

Crecimiento en..

DATOSFINANCIEROS Ultimo dato 3 meses 1 afio
Tipo de cambio N.Soles/$ 4 Nov.04 331 -3,8% -4,8%
Bolsavalores Lima 4 Nov.04 3541 25,3% 64,6%
TC. Real N.Soles por USD (*) Sep.04 1161  -34% -4,6%
Tipo Interbancario MN (**) 4Nov.04 3,08 2,67 2,60
Spread Soberano EMBI (***) 4Nov.04 295 369 309

(*) Indice 1994=100.Deflactado por IPC . Incrementos Positivos expresan ganancias de
competitividad (**) Operacionesen N. Soles. (***) Valor hace 3 mesesy 1 afio.

revision

2003 2004 2005

Producto Interior Bruto (% Cto.) 4,0 4,2 4,0
Inflacién (% final del periodo) 2,5 34 2,5
Balanza Comercial ( Mil. Mill. $ USA) 0,6 1,9 1,8
Balanza Cuenta Corriente (% PIB) -1,8 -1,2 -1,1
Saldo Sector Piblico (% del PIB) -1,9 -1,5 -1,4
Reservas (Mil. Mill. $ USA)(*) 10,2 10,9 10,5

Tipo de Cambio N. Soles/$ (final de afio) 346 3,40 3,50
(*) Excluido € oro

Inestabilidad Cambiaria: BAJA
El Nuevo Sol se ha apreciado
ligeramente hasta estabilizarse en
torno a 3,32 Soles por délar. El
Banco Central continta
interviniendo en el mercado
cambiario con compras que
ascienden, desde primeros de
octubre, a 368 millones de
ddlares.

Riesgo soberano: BAJO
El diferencial EMBI ha continuado
su evolucion descendente en las
ultimas semanas, situandose en
torno a 300 pb, uno de los
diferenciales mas reducidos de las
grandes economias del &area
latinoamericana.

Financiacién del Sector Publico:
BAJO
La recaudacion tributaria continua
mostrando avances, lo que, a
pesar del esperado crecimiento
de los gastos en el segundo
semestre, permite asegurar el
cumplimiento del objetivo de
reduccién del déficit.

Situacion socio-politica: ALTO
Los primeros sondeos apuntan a
que en las préximas elecciones
generales del 2006 ninguno de
los actuales candidatos
presidenciales, alcanzara el 30%
de los votos, poniendo de
relieve la ausencia de un
sustituto para Toledo sufi-
cientemente respaldado.
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