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lagnostico Econdmico

E Vuelta a la normalidad en EE.UU. La reeleccién de Bush da

continuidad y estabilidad a los mercados mexicanos, que no
deben afrontar ningin cambio que pudiera introducir cierta
incertidumbre en el corto plazo. Asi, con unas bases de
crecimiento en el entorno del 3,5-4% en la economia que sirve
de motor a México, se confirman las buenas expectativas que se
venian produciendo en los dltimos meses y el pais mantiene un
vivo ritmo reflejado en sus indicadores coyunturales.

Inflacién disparada. Como venimos adelantando, los precios
en México escapan claramente del objetivo de hasta el 4%
fijado por Banxico, y las previsiones son cada vez menos
halaglefias. Esta situacidon obligara a un incremento inminente
del “corto”, lo que puede frenar ligeramente el empuje del
consumo privado durante el préximo afio, que ahora sélo se
veria incentivado por el positivo aumento de la poblacién
ocupada.

erspectivas de Evolucion

Frenazo en la progresiéon alcista del PIB. Los datos
coyunturales actuales son reflejo del empuje econdédmico
derivado del crecimiento del 4,7% en EE.UU. en el segundo
trimestre del afio. Para los siguientes, se espera que esta tasa
del pais vecino se sitle en valores proximos al 3,6%, siendo
previsible un incremento mucho mas suave en las industrias
maquiladoras y, per ende, en la produccién nacional mexicana
de finales de afio y comienzos de 2005.

Prevalecen las cautelas a medio plazo. Los inversores
internacionales, al tiempo que alaban los avances en
transparencia en el pais y en los buenos resultados
macroeconémicos actuales, reducen su acceso al mercado
mexicano tan solo al area bursatil, rapidamente repatriable;
conscientes de que el momento es coyuntural (amparado en el
petréleo y el ciclo estadounidense), pero claramente reversible
en menos de un afo. Para entonces se espera que las tensiones
electorales lleguen a su punto algido.
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Ha sido noticia...

< Fox fracasa en un nuevo

intento de reformar el

IVA, y su propuesta de
rebaja desde el 15% al
12% queda rechazada.

El nivel de corrupciéon
medido por el Indice de
Percepcion de la
Corrupcion (TI)
mantiene al pais
estancado por décimo
afio consecutivo.

El congreso autoriza una
bajada hasta el 28% del
impuesto de sociedades
asi como la sustitucion
de la deduccién de
compras por la
deduccién de ventas.

< Banxico estimé que

durante el tercer
trimestre del ario, “la
economia crecié a un
ritmo de 4,0 % 6 mas”.

El sector privado de
México revisa sus
predicciones de inflacion,
elevandolas al 5,18%
frente al 4,64% que
habian anunciado hace
un mes.

Consulte estas y otras
noticias en la base
histoérica de noticias de
prensaen
www.cesla.com
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México: Datos basicos

Nombre oficial: Estados Unidos Mexicanos. Area: 1.967.183 Knf. Poblacién: 101 millones
(Jun 2002) Gobierno: Democracia presidencialista. Presidente: Vicente Fox Quesada. Lidera el
Partido de Accion Nacional (PAN). M° de Finanzas: F. Gil Diaz Presidente Banxico:
Guillermo Ortiz Proximas elecciones: Julio de 2006 para la presidencia Moneda: Peso
Cotizacién: flexible Calificacion crediticiaz Moody’s Baa2; S&P. BBB-; Fitch: BBB- PIB
nominal: 653,2 MM$ (2003) PIB/h ppa: 6.111$ (2003). Esperanza de vida: 72,8 (2001)
Alfabetizacion: 85,6% (2001).

ECONOMIA REAL

PIB ( % Cto.)

I. Global Actividad Econémica
Ventas Comerciales Urbanas
Industria Manufacturera

Ocup. Ind. Maguiladora de Exp
Precios a Consumo

Saldo B. Com. (M.Mill $)
Reservas (M.Mill. $)

Tasa de desempleo abierto

DATOSFINANCIEROS
Bolsa (IPC)

Tipo Peso/$ (observado)

TC. Efectivo Real (dic-97=100*)
Tipo Cetes (91 dias)

Spread Soberano (G2026)

Tendencia
UltimoDato  Ant. Anua (1)
041l 3% 373 T
Ago4 46 43 o
Ago04 42 48
Ago.04 57 43 2}
Sep.04 7,7 8,2 o
Sep.04 506 4,82 T
Ago04 -58 -89 a
Oct.04 58,1 57,6 o
Sep.04 401 435 T

Crecimiento en...

Ultimo dato 3 meses 1 afio
3.Nov.04 11.610 17,7% 41,1%
3.Nov.04 11,43 0,2% 3,9%

Sep.04 104 103 -
3.Nov.04 8,38 7,40(2) 4,90(1)
3.Nov.04 193 219 216

(*) Valor (No tasa) hace 3 mesesy 1 afio respectivamente (*) Fuente: BBVA.. (1) Valor

revision

2003 2004 2005

Producto Interior Bruto (% Cto.) 1,3 4,0 3,7

Inflacion (% final de periodo)

4,0 5,0 4,1

Balanza Comercia ( M.Mill. $USA) -6,0 -6,0 -10,9

Balanza Cuenta Corriente (M.M

ill. 3USA)  -10,0 -9,7 -14,5

Saldo Sector Publico (% del PIB) -0,6 -0,5 -0,4

Reservas (M.Mill. $ USA)(*)
Cetes 28 dias

57,4 60,2 60,1
6,1 7,1 7,3

Tipo de Cambio Peso/$ (final de afio) 11,25 11,60 11,5

(*) Excluido € oro

rincipales Indicadores Coyunturales

<iagnéstico de riesgo:

MEDI10O-BAJO

Inestabilidad Cambiaria: MEDIA-
ALTA

Riesgo soberano: BAJO

Riesgo objetivos
Financiacion déficit: BAJO

Situacion socio-politica: MEDIA

El peso sigue instalado
comodamente en valores
proximos al 11,5, posiblemente
de equilibrio ante las tensiones
del pais en precios y la ausencia
de incentivos claros a la entrada
de capitales extranjeros.

La Deuda alcanza el nivel méas
bajo del dltimo decenio,
situandose en un 22% del PIB,
con una reduccion de mas de 6
puntos desde 2000.

La ausencia de reformas fiscales
se solventa en el corto plazo con
la acumulacion de rentas del
petrdoleo y el déficit equilibrado se
mantiene asegurado por el
momento.

La afluencia continua de
declaraciones y pre -candidatos a
las elecciones presidenciales
sigue enturbiando el clima de
consenso necesario para avanzar
en una camara legislativa
practicamente parada pa-
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