I ENDENCIAS

EXICO -

lagnostico Economico

B Luz verde para el despegue. El acelerado crecimiento en

EE.UU., la buena coyuntura de precios del petrdleo, el ascenso
moderado en el consumo privado y el incremento de la inversion
en equipo (de mas de 7 puntos en el ultimo trimestre), se
reflejan en un importante crecimiento del PIB durante el primer
trimestre de 2004: un 3,7%. La mejora de las expectativas se
confirma y tan solo resta que este crecimiento se traslade al
incremento de la poblacibn ocupada formalmente en
manufacturas y que la inflacidon retorne a los objetivos maximos
del 4%, hoy ligeramente sobrepasados.

Equilibrio asegurado. La consigna de inflacién, déficit y deuda
publica bajo control son las principales garantias para la
economia mexicana, propiciandose un clima de estabilidad
relativa que tan solo empafian los vaivenes en la cotizacién
frente al ddlar y la ausencia de medidas de reforma que
aumenten la capacidad de crecimiento en el futuro.

erspectivas de Evolucion

Se confirma la recuperacioén. Las principales instituciones ya
revisan de forma inequivoca su prevision de crecimiento en
México en torno al 3-3,5% durante el préximo bienio,
ratificando que, en cualquier caso, se mantienen las
restricciones infraestructurales para permitir crecimientos
mayores, aun cuando el ciclo mundial los impulsara. En este
contexto, es fundamental que Ila prematura campafia
presidencialista no bloquee el normal funcionamiento del pais
como ya apuntan algunos analistas.

El comercio y la inversion exterior en la base del
crecimiento. El principal acelerador del crecimiento, el
consumo interno, debe ser paulatinamente relevado por estas
variables durante los dos préximos afios; siendo trascendentales
los efectos de los acuerdos de libre comercio con la Unidn
Europea y con Japén, como incentivadores de nuevas lineas de
comercio exterior, diversificando los riesgos y “desacoplando”
mas la economia del ciclo estadounidense.
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Ha sido noticia...

< La CEPAL apuesta por un
crecimiento cercano al 4%
para 2004 por la
recuperacion mundial.

< Pemex registr6 un
aumento del 9,6% en sus
ingresos por las
exportaciones de petroleo
de enero a abril.

<{ El Banco Mundial aprueba
préstamos por 208
millones de ddlares a
México.

< La inversion productiva
muestra signos de
recuperacién con un
incremento de 7,1% en
marzo respecto a igual
mes de 2003.

<{ El TLC con Japén
producira un incremento
de un 1% adicional en el
PIB mexicano a partir de
2005.

< El CEESP cifra en un 13%
el peso de la economia
sumergida en México.

Consulte estas y otras
noticias en la base
histérica de noticias de
prensa en
www.cesla.com
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México: Datos basicos

Nombre oficial: Estados Unidos Mexicanos. Area: 1.967.183 Knf. Poblacién: 101 millones
(Jun 2002) Gobierno: Democracia presidencialista. Presidente: Vicente Fox Quesada. Lidera el
Partido de Accion Nacional (PAN). M° de Finanzas: F. Gil Diaz Presidente Banxico:
Guillermo Ortiz Proximas elecciones: Julio de 2006 para la presidencia Moneda: Peso
Cotizacién: flexible Calificacion crediticiaz Moody’s Baa2; S&P. BBB-; Fitch: BBB- PIB
nominal: 653,2 MM$ (2003) PIB/h: 6.111$ (2003). Esperanza de vida: 72,8 (2001)
Alfabetizacién: 85,6% (2001).

rincipales Indicadores Coyunturales

Tendencia
ECONOMIA REAL UltimoDato  Ant. Anual (1) <Iagnéstlco de riesgo:
PIB ( % Cto. i 73 1
(o cto) S U MEDI10-BAJO

I. Global Actividad Econdmica ~ Mar.04 549 29 o
Ventas Comerciales Urbanas Mar.03 3,7 42 T
Industria Manufacturera Abr04 432 435 T Xl?l_i[ab'“dad Cambiaria: MEDIA-
Ocup. Ind. Maquiladorade Exp  Mar.04 0,19 -024 J Los mercados mantienen ciertas
Precios a Consumo May.04 428 421 T cautelas ante los movimientos en
Saldo B. Com. (M.Mill $) Abro4 -48 81 I los tipqs para re_to'rnar__la inflacion

. a los niveles objetivo fijados por
Reservas (M.Mill. $) May.04 588 584 T Banxico.
Tasa de desempleo abierto Abr04 36 39 a4

Riesgo soberano: BAJO
Sin novedad en el calendario de
recolocacién y con, incluso,
timidas mejoras en la calificacion

Crecimiento en... A T
crediticia, no se descuenta ningln

DATOSFINANCIEROS Ultimo dato 3 meses 1 afio temor en el cumplimiento de las

Bolsa (IPC) 11.Jun04 10214  38%  46,34% obligaciones en 2004.

Tipo Peso/$ (observado) 11.Jun.04 11,37  11,59% 11,59% Riesgo objetivos

TC. Efectivo Real (dic-97=100*) Abr.04 105 108 (1) - Financiacion déficit: BAJO

Tipo Cetes (91 dias) 10.un04 756  6,39(1) 6,38(2) El férreo control del gasto permite

Spread Soberano (G2026) Abr.04 185 208 220 descontal_r a_todos los operadores
un cumplimiento razonable de la

(*) Valor (No tasa) hace 3 mesesy 1 afio respectivamente (*) Fuente: BBVA.. (1) Valor meta del -0,4 durante este afio,

mas aun con los ingresos extras
provenientes del petréleo en

reVIS I é n niveles histéricamente elevados.

Situacion socio-politica: MEDIA

2003 2004 2005 Los “destapes anticipados” de
candidatos a las presidenciales de

Producto Interior Bruto (% Cto.) 1,3 3,2 35 2006 da lugar a una carrera
Inflacion (% final de periodo) 4,0 4,2 3.8 electoral demasiado larga (faltan
Balanza Comercial ( M.Mill. $USA) -6,0 -8,0 -10,9 dos afios) que puede paralizar
Balanza Cuenta Corriente (M.Mill. $USA) -10,0 -13,6 -17,5 la vida institucional del

Saldo Sector Publico (% del PIB) -0,6 -0,5 -0,4 pais en durante un perio -
Reservas (M.Mill. $ USA)(*) 57,4 60,2 60,1 do demasiado largo.

Cetes 28 dias 6,1 6,9 7,3

Tipo de Cambio Peso/$ (final de afio) 11,25 11,60 11,0

(*) Excluido € oro
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