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RESUMEN

En el presente trabajo, se realiza un analisis a la situacion de las empresas
de México, que solicitan financiamientos en el contexto de los servicios de
las instituciones crediticias, llegando a interpretar las caracteristicas de la
informacion obtenida por las empresas que resultan beneficiadas y de las
otorgantes de estos servicios; destacando con ello la necesidad de contar
con elementos de informacion financiera que abunden en la toma de
decisiones de los créditos y contexto de las organizaciones altamente

competitivas.

Palabras Clave: financiamientos, empresas, analisis financiero, grupos

solidarios

ABSTRAC

In this paper, we present an analysis of the situation of Mexican companies
seeking financing through the services of credit institutions. This allows us to
interpret the characteristics of the information obtained by companies that are
beneficiaries and grantors of these services. Thereby emphasizing the need
for financial reporting elements abound in making lending decisions and

context highly competitive organizations.
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|. INTRODUCCION

Una de las fuentes de informaciéon que permiten conocer el periodo
econdmico por el que atraviesa un determinado mercado, es por medio de lo
que sucede con el sector empresarial. Quien por medio de sus reportes de
informacion financiera, permite que se conozca la situacion real del entorno

productivo.

No obstante, el conocer el ambiente que priva a las actividades productivas
en un entorno determinado, requiere de la aplicacion de mecanismos de
ingenieria financiera que permitan conocer la posibilidad de éxito de las
organizaciones. Para ello, se debe explicar por medio de recursos tedricos,

la situacion de las Micro, Pequeiias y Medianas Empresas (MIPyME’S).

Por lo que este trabajo, presenta una nueva forma de analizar a la situacion
financiera de las empresas por medio de mecanismos que expresan
proporciones de beneficios econémicos obtenidos. Y generan con ello, una

nueva lectura a la situacion econémica de aquellas.

Il. LAS MICRO, PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (MIPYMES) EN
MEXICO.
De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica Geografia e informatica

(INEGI), hasta el 2013, México contaba con 40 MIPYME por cada 1,000



habitantes. Mientras que en paises desarrollados esta razén es de 50

MIPYME o mas, por cada 1,000 habitantes.

No obstante, -y a pesar de que las MIPYME representan una proporcion
similar respecto al total de unidades econémicas de otras economias-; su
participacion en el valor agregado es menor a la de paises europeos. Por lo
gue una opcidn para su desarrollo, es que se integren a procesos mayores
componentes innovadores y diferenciadores, que les permita un mayor valor

agregado.

Como menciona Gonzalez Mufioz O. (2012) las empresas en el entorno
global, deben responder a las condiciones de desigualdad productiva e
incapacidad para competir por medio de la busqueda constante de
integraciones productivas, encadenamientos de empresas, capaces de

atender con ello a la pobreza y desigualdad vigente en el mercado.

De acuerdo con la Secretaria de Economia (2009), el indice de
Competitividad de México comparado con paises de la OCDE es de 3.78,
donde 10 es el valor maximo. Mientras que el porcentaje que representan en
México las MIPYME exportadoras es de 6.7% siendo que en E.E.U.U es de
31% y en Espafia de 40% dentro del PIB. De esta manera, la integracion
coyuntural asociada a las capacidades de exportacion, conlleva a buscar

nuevas estrategias organizacionales que permitan hacer competitivas a los



sectores y las convierten en agentes agregados de produccion altamente

especializados. (SE, 2011).

Sin embargo, la especializacion organizacional en aras del mercado,
capaces de fomentar el desarrollo del mercado, requieren consideraciones
de factores en beneficio de la productividad y competitividad, logrando con
ello, establecer nuevas formas de beneficio empresarial. Siendo uno de
estos, el financiamiento y las formas extra institucionales para incrementar la

liquidez del mercado.

l1I.LFINANCIAMIENTO A LAS MIPYME EN MEXICO (2006-20 11)

Como se ha mencionado, el papel que cumplen las MIPYME en la
economia, es de vital importancia para el desarrollo del pais. Por ello, es
importante que antes de analizar ¢COmo esta dirigido el financiamiento a
este sector?, se identifique la estructura del sistema financiero y de los

intermediarios financieros.

De acuerdo con el Banco de México (2012), el intermediario financiero mas
importante sigue siendo la Banca Mdltiple, quien con 42 Instituciones,
administra el 51% del total de activos totales, las Sociedades de Inversion
Especializada en Fondos para el Retiro (SIEFORES) alrededor del 14%, las
Sociedades de Inversion el 11.5%, las Instituciones de Fomento el 9%, las

Casas de Bolsa el 3.9%. Con respecto a las Sociedades Financieras de



Objeto Multiple, Entidades No Reguladas (SOFOM, E.N.R,) éstas solo llegan
a representar el 1.9 % del total de activos del sistema financiero. Y
presentan una tasa negativa de crecimiento mas alta del sector llegando a -

15.4 % (Cuadro No. 1).



Cuadro No. 1
Numero de Instituciones y participacion de mercado por tipo de intermediario del Sistema Financiero
Mexicano: 2012

No. Participacion de los Tasa de crecimiento
2011 de Entidades Activos Totales (%) real anual de los
activos (%)
Banca Multiple 42 51.3 10.4
Siefores(Afores) 86(14) 13.6 10
Sociedades de inversion
(operadoras) 572(60) 115 9.8
Instituciones de Fomento 11 9.2 7
Seguros 101 6.1 6.1
Fianzas 15 0.2 2.8
Casas de Bolsa 34 3.9 6
Sofoles y Sofom Reguladas 41 1.1 -2.3
Sofomes no reguladas 3400 1.9 -15.4
Organizaciones auxiliares de
crédito 35 0.1 -7.1
Entidades de ahorro vy
crédito popular 235 1 -7.3

Memo: Institutos de vivienda y otros

Fuente: Reporte sobre el Sistema Financiero. Banxico 2011.

De esta manera, de acuerdo con Schumpeter en “La Teoria del
Desenvolvimiento Econdmico (1996)”, el empresario es un emprendedor que
funda una empresa y quien, para llevar a cabo las actividades econémicas
(industria, comercio y servicios), debe recurrir al financiamiento mediante el
crédito, con el fin de impulsar el crecimiento y desarrollo de su actividad

productiva.

No obstante, las empresas en el actual entorno competitivo, se enfrentan a
una problemética constante de busqueda de mercados, proveeduria
eficiente, y un sistema crediticio con capacidad para atender a las
oportunidades productivas, destacando el tema escaso acceso a las fuentes
de financiamiento, dada la limitada oferta crediticia de parte de la Banca

Multiple y Banca Comercial.




De acuerdo con datos de la Encuesta Empresarial Internacional 2008,
elaborada por el Grant Thorton, se menciona que entre las principales
restricciones para el crecimiento de las MIPyME en México, destacan:

v' El Costo de Financiamiento.

v' Escasez de Financiamiento a largo plazo.

v' Escasez de capital de trabajo

v' Burocracia y regulaciones, representado en las barreras para la

formalizacion de las unidades econdmicas.

Por consiguiente, las MIPyME se encuentran en la necesidad de financiar
sus actividades, por medio de créditos a corto plazo, y destinar los recursos
para capital de trabajo y/o activo fijo, con el propdésito de incrementar su

competitividad, asegurar mayores niveles de ingresos y ventas futuras.

De igual forma, el Banco de México (BM) en la Encuesta de Evaluacion
Coyuntural del Mercado Crediticio (EECM), revela que con respecto al
financiamiento total de las empresas, -y que incluyen a la pequefa, mediana
y gran empresa-, la alternativa de financiamiento utilizadas por las PYMES
(Pequeiias Medianas y Gran Empresa), en los afios 2005 al 2011, fue la
compra o contratacion a crédito de bienes y servicios (proveedores),
representando el 81.9%, al cierre del afio 2011, y fue la que sostuvo un
mayor crecimiento el 36% durante el periodo de analisis. (Banxico 2011).

De esta manera, es importante resaltar que el rubro otras fuentes de

financiamiento se representaron por medio de las Cajas de Ahorro y Crédito



Popular, Arrendadoras Financieras, Empresas de Factoraje Financiero, y
Sociedades Financieras de Objeto Limitado (SOFOLES), Sociedades

Financieras de Objeto Multiple (SOFOMES), Uniones de Crédito entre otras.

El Cuadro No. 2, muestra la estructura de las fuentes de financiamiento de
las empresas en México. Donde destaca el financiamiento de los

proveedores y en menor proporcion el crédito otorgado por la Banca

Comercial.
Cuadro No. 2
Estructura de las Fuentes de Financiamiento del tot  al de las empresas
Cuarto Cuatrimestre (2005-2011), en porcentajes
Fuente 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Proveedores 60.2 60.6 60.5 54.8 58.8 81.1 81.9
Banc a comercial 17.2 18.7 17.5 22.8 20 33.9 34.7
Banc a extranjer a 2.7 2.6 25 2.2 2.8 53 6.1
Otras empresas del grupo
corporativo 13 13 12.2 12.3 134 11.9 23.1
Banc a de desarrollo 1.7 1.7 15 1.7 1.4 15 3.9
Oficina matriz 3.8 4 3.3 3.6 25 29 3.35
Otros 14 0.4 2.2 1.8 25 2.9 23

Fuente: Encuesta de Evaluacion Coyuntural del Mercado Crediticio. Banco de México

Lo anterior, es importante porque evidencia que las empresas utilizan de

forma poco significativa el Crédito Bancario para financiar sus actividades.

En el cuadro No 3, y con base a Banxico, se analizan los motivos por los
cuales las MIPYMES no utilizan el financiamiento del sector bancario. Y entre

los motivos mencionados por los empresarios para no acceder al crédito se




mencionan las elevadas tasas de interés que ofrece la banca, representando

el 50% de las causas.

Cuadro No. 3
Motivos de las empresas para no utilizar el Crédito Bancario en
México (2005-2010), en porcentajes

Motivo: 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Altas tasas de interés 30.7 29.1 32.7 49.8 27.9 50
Restricciones en las condiciones de

acceso al crédito 19,8 23,9 22,6 60,7 61,7 45.9
Incertidumbre  sobre la  situacion

econdmica 12.3 11.2 12,0 37,5 53.2 58.5
Problemas de demanda actual o

esperada por sus productos o servicios 9,1 10,2 10,1 18.4 29,2 49.6
Mayores dificultades para el servicio de la

deuda bancaria 13,3 9,9 11,6 8,3 5,8 34.4
Otros 14,8 15,7 10,8 4,3 6,8 -

Fuente: Encuesta de Evaluacion Coyuntural del Mercado Crediticio. Banco de México: 2005-
2010.

En el Cuadro No. 3, se analiz6 el destino del crédito bancario utilizado por
las empresas, siendo que el principal destino fue el capital de trabajo,
reestructuracion de pasivos, operaciones de comercio exterior, inversion y

otros propaositos.

De esta forma, en cuanto a la aplicacion del financiamiento, se observa en el
Cuadro No. 4, que el destino de los créditos obtenidos por las empresas
(pequena, mediana y grande) fue orientado en un porcentaje 76% a financiar
capital de trabajo, seguido por el destino Inversion con el 20.5%,
reestructuracion de pasivos represent6 el 15.6 %, y la operacion de comercio

exterior un 3% y otros propoésitos el 6.7%.

Cuadro No. 4
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Destino del crédito bancario utilizado por las empr

México (2005-2010), en porcentajes

esas en

Destino: 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Capital de trabajo 61.7 64.5 63.3 57.1 61 75.7
Reestructuracion de pasivos | 12.3 8.7 10.2 13.6 8.4 15.6
Operaciones de comercio

exterior 6.2 5.1 5.4 8.4 8.4 3
Inversion 14.8 15.2 16.9 18.8 18.8 20.5
Otros propdsitos 5 6.5 4.2 1.9 3.4 6.7

Fuente: Encuesta de Evaluacion Coyuntural del Mercado Crediticio. Banco de México: 2005-
2010.
V. EVALUACION DE CREDITO A LAS MIPYME, EL CASO DE LAS

SOFOM E.N.R

Los tipos de Tecnologias Crediticias utilizadas para estudiar la capacidad de
financiamiento de crédito a las MIPYME, tienen como antecedente a las
experiencias de microfinanzas en el mundo como: Tecnologia Crediticia para
Créditos Grupales (Bancos Comunales y Grupos solidarios) y Tecnologia

Crediticia para Créditos Individuales (Créditos Individuales).

En este sentido, de acuerdo con Berger y Udell (2005) la tecnologia del
crédito como resulta ser un modelo de fuentes de informacidn primaria, que
incluye la consideracion de politicas y/o procedimientos para busqueda,
evaluacion y seleccién (screening) de posibles contrapartes, estructura del

contrato de crédito, y de las estrategias y/o mecanismos de inspeccion.

Asi, la aplicacion de la Tecnologia Crediticia ha recobrado fuerza para la

evaluacion de las MIPyME y Grupos sujetos a crédito. Y se ha caracterizado
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por el analisis de los aspectos cualitativos (voluntad de pago) y aspectos
cuantitativos (capacidad de pago), de los miembros de un grupo que
comparten riesgos y garantias de acuerdo con la aplicacion de cada sector
(microempresa, pequefia y mediana), pero bajo el beneficio de otorgar el
crédito en el plano de lo individual. En el Cuadro No. 5, se analizan algunas
caracteristicas de las tecnologias de crédito donde destaca el Banco
Comunal como sujeto activo de evaluacion de rendimientos por medio de la

Tecnologia Crediticia.

Cuadro No. 5
Caracteristicas de las Tecnologias de Créditos apli  cadas a MIPYME para el financiamiento por las SOFOM
E.N.R
Reportes de las
Analisis Andlisis . . Centrales de
. s - Tipo Andlisis : ”
Tecnologia Cualitativo Cuantitativo(Ca informacion
LS - de de Estados e
Crediticia (Voluntad de pacidad de . ) ; crediticia, es
garantia Financieros -
Pago) Pago) decisivo para
otorgar el crédito
Bancos . o .
Predomina Minima Ninguna No No
Comunales
Grupos ) o )
o Predomina Minima Ninguna No No
Solidarios
Crédito . ) Facturas, ) )
o Minima Predomina ) Si Si
Individual hipotecas

Elaboracion propia con datos de la Encuesta Nacional de Desarrollo Financiero.

De acuerdo a Pro Desarrollo, Finanzas y Microempresa, A.C. (2010), la
Tecnologia de Crédito que predomina en el mercado mexicano es, la
Tecnologia de Crédito Grupal, con mayor participacion de los Bancos
Comunales, seguida por los Grupos Solidarios y Crédito Individual (Grafico

No. 1).
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En el afio 2010, los clientes que eran financiados mediante la Tecnologia de
Crédito Grupal ascendian a 22,344 en Bancos Comunales, 11,888 en
Grupos Solidarios y 4,721 en Créditos Individuales (Grafico No. 1).

Gréfico No. 1

Evolucién por nimero de clientes activos por Tecnol ogia de Crédito en México (2007-2010)

35.000
30.000 N
——Banco
25.000
Comunal
/ N 20344
20.000
—t7-gr7— 18.742 ——Solidario
15.000 a0
. 12.780
11.888
10.000 o703 —
Tos 951 Individual
5000 : 3610 4.721
0
2007 2008 2009 2010

Fuente: ProDesarrollo, Finanzas y Microempresa, AC (2010), Benchmarking

de las Microfinanzas en México.

De acuerdo con lo anterior, las experiencias exitosas de micro finanzas,
demuestran que las Tecnologias de Crédito (grupal e individual), son
aplicadas dentro de la organizacion como sintoma de crecimiento y
maduracion de sus clientes. Por lo cual, cuando los clientes que empiezan a
ser financiados mediante la Tecnologia de Créditos de Bancos Comunales y
demuestran que sus unidades econdmicas han experimentado un
crecimiento sostenido, logran ser promovidos para financiamiento via los

grupos solidarios y/o a los créditos individuales.
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Sin embargo, una de las caracteristicas de las MIPyME, es la capacidad de
poseer una diversidad de inventarios a fin de atender la demanda de sus
compradores; ya que la mayoria de MIPYME, estan orientadas a la actividad

de comercio.

Por ende, es importante que al momento de la evaluacion de crédito se
analice el monto disponible que tiene el cliente en caja. Y que se refleja en el
nivel de ventas del dia, junto con la necesidad de financiar algin evento
extraordinario como compra de una buena oferta de mercaderia, etc. Por lo
que es importante definir el Ciclo Financiero como referente de evaluacion

financiera, que permitira conocer las necesidades del mercado en el entorno.

Ciclo Financiero= Rotacion de Inventario + Rotacién de Cuentas por
Cobrar.

Estimando la Necesidad Financiera:

1) Rotacién de Inventarios= Inventarios X 30 /Ventas Mensuales.

2) Rotacion de Cuentas por Cobrar= Cuentas por Cobrar X 30 / Ventas
Mensuales.
3) Calculo Ciclo Financiero= Rotacion de Inventarios + Rotacion de Cuentas

por Cobrar.
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Asi, de acuerdo con lo anterior, el Ciclo Financiero enunciara la capacidad
para generar ventas y ventas a crédito. Mientas la rotacion de inventarios
medira la proporcion de ventas mensuales que corresponden

mensualmente.

Por otro lado, la rotaciébn de cuentas por cobrar, expresara que de cada
unidad monetaria expresada en pesos, lo que corresponde a las ventas poro
cobrar mensualmente. Y por ultimo, el célculo del Ciclo Financiero, dira la

capacidad para generar ingresos por medio de ventas.
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V. CONCLUSIONES.

El presente articulo, permite conocer la importancia de la informacion
crediticia en el desarrollo de las organizaciones. Asi como identificar la
participacion del sector de financiero en el desarrollo de actividades
crediticias, logrando con ello analizar las caracteristicas de las sociedades
gue acceden a los financiamientos y las condiciones en las que se trata de

beneficiar a las actividades mercantiles por medio de financiamientos.

En este sentido, también se logrd identificar que la principal causa de
financiamiento es la obtencidon de capital de trabajo. Y que finalmente, el tipo
de andlisis llevado a cabo por las instituciones de crédito se logra
frecuentemente por medio de la tecnologia de andlisis grupal de

financiamientos.

De esta manera, se somete a juicio de los evaluadores financieros la
necesidad de realizar nuevas interpretaciones financieras basadas en
horizontes financieros con recursos contables que permitan asi, obtener
interpretaciones abundantes en términos de referentes grupales de

financiamientos.

En suma, se ha comprobado la importancia de las evaluaciones realizadas a

las organizaciones empresariales en el desarrollo de las condiciones de
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mercado. Mismas que requieren ser reforzadas por medio de un analisis
financiero que abunde en la capacidad de las empresas para beneficiar su
situacion crediticia y basada en el contexto del empresariado mexicano;
quien en medio de la limitacion de recursos, se encuentra en una constante
incertidumbre del mercado requiere fortalecer sus capacidades

organizacionales.
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