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Resumen

La aparicion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera trae consigo la
manifestacion de un nuevo concepto que aplica a las propiedades, planta y equipo y a los activos
intangibles como es el deterioro de valor de dichos activos. El IASB, organismo rector de las
normativas contables, cred una norma especifica sobre dicho tema, NIC 36, en la que se establecen
las bases y fundamentos para que una compafiia pueda reconocer una pérdida o disminucion de valor
en sus activos. La norma en cuestion implanta la necesidad de que una entidad evalle
periédicamente la posible existencia de indicios de deterioro que les conducira a calcular el importe
recuperable del activo, es aqui donde hace su aparicién la técnica del valor presente y el objetivo
principal de la investigacion, demostrar como este método ayudara a cumplir con las NIIF y

consecuentemente con la presentacién razonable de los estados financieros.
Palabras claves: Valor Presente, Estados Financieros, Deterioro, Valor en Uso.
Abstract

The appearance of the International Financial Reporting Standards brings with it the manifestation
of a new concept that applies to property, plant and equipment and intangible assets such as the
impairment of said assets. The IASB, the governing body of accounting regulations, created a specific
standard on this subject, IAS 36, which establishes the bases and foundations for a company to
recognize a loss or decrease in value in its assets. The regulation in question establishes the need for

an entity to evaluate periodically the possible existence of signs of impairment that will lead them to




calculate the recoverable amount of the asset, this is where the present value technique and the main
objective of the investigation makes its appearance, demonstrate how this method will help to comply

with IFRS and consequently with the fair presentation of the financial statements.

Key words: Present Value, Financial Statements, Impairment, Value in Use.

Introduccion

El presente trabajo de investigacion pretende presentar a la técnica del valor presente como un
método necesario para cumplir con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y para
alcanzar la razonabilidad deseada en los estados financieros. La NIC 36 junto con la NIIF 13
presentan un cambio en la forma de medir y reconocer los activos especificamente, involucrando el
juicio y criterios de la gerencia, contadores, auditores, peritos, entre otros, principalmente a la hora de
evaluar o monitorear la existencia de sefiales de deterioro de valor y que a su vez implica estimar
proyecciones futuras de efectivo para determinar el importe recuperable de un activo, factores claves y

determinantes para una mayor transparencia de la informacién financiera.

El objetivo principal es demostrar cémo la falta de aplicacion de una normativa contable tan
relevante como la NIC 36 en una compafia camaronera compromete la razonabilidad de los

resultados financieros presentados a terceros.

Si se desea presentar informacién razonable, es necesario el cumplimiento de esta NIC con el fin
de evitar tener pérdidas ocultas en los estados financieros, por lo tanto cada afio la administracion de
la entidad es la Unica responsable de evaluar si existen indicios de deterioro en sus activos, tales
como: dafios fisicos, disminucion de su valor de mercado, pérdida en el uso de la capacidad y
cambios en la tecnologia, éste Ultimo es de elemental importancia tener en consideracion siempre,
puesto que en el mundo en el que vivimos en la actualidad los avances en la tecnologia crecen a

pasos agigantados lo que causa disminuciones significativas en el valor de los activos de una entidad.

No sélo es de competencia de la administracién evaluar si existen indicios, sino que también es su
responsabilidad ajustar el valor de dichos activos y revelar qué criterios fueron utilizados para ello, asi
como también debera tener todos los documentos que respaldan sus juicios y razonamientos, y
precisamente aqui se encuentra otro problema, a la hora de ser evaluados por un tercero
independiente, se refleja que la administracién no cumple con todas sus funciones respecto a este
rubro. Otro aspecto a tener en consideracion, es la habilidad, conocimiento y experiencia que debe

poseer la persona encargada de calcular y establecer el deterioro de los activos, por ende es



necesario que exista la preparacion y capacitacion técnica apropiada y suficiente para el personal de

la entidad.

Por consiguiente, la utilidad de este método dentro del ambito de las NIIF es bastante amplia, y su
aplicacién para determinar el valor razonable y valor en uso de un elemento de los estados
financieros en nuestro medio es poco empleada, y es precisamente eso lo que se va a estudiar en
este trabajo, la importancia de aprovechar esta técnica financiera para cumplir con la NIC 36

especificamente.

Marco Referencial y Teérico

La valoracion incluye una serie de pasos con el objetivo de establecer valor a las cosas, dicho de

otra manera se trata de fijar el nivel de utilidad que brindaran a sus duefios.

Segun Omefiaca (2009) en su libro Plan General de Contabilidad y PGC de Pymes Comentados,
“La valoracién es el proceso por el que se asigna un valor monetario a cada uno de los elementos
integrantes de las cuentas anuales de acuerdo con lo dispuesto en las normas de valoracion relativas

a cada uno de ellos” (p.35).

Entonces, una vez mas se ratifica que la valoracion es el proceso mediante el cual se trata de
asignar valor a las cosas, y si hablamos en términos de finanzas es el proceso de establecer valor a
los elementos que conforman los estados financieros: activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos.
Para poder aplicar la valoracién financiera se debe tener en cuenta el valor del dinero en el tiempo,
puesto que el dinero vale en funcion del tiempo en el que se encuentre y esto lo ratifica Maza (como

se cit6 en Cérdoba, 2012) cuando expreso:

El concepto de valor del dinero en el tiempo indica que una unidad de dinero hoy, vale mas que
una unidad de dinero en el futuro. Esto ocurre porque el dinero de hoy puede ser invertido, puede
ganar intereses y aumentar en valor nominal. El dinero ha sido el medio de intercambio de bienes y
servicios durante mucho tiempo, pero el desarrollo y la inflacion de paises han afectado al dinero
devaluandolo y extinguiendo algunas monedas, por ello (Cérdoba Padilla, 2012) un peso de hoy no

vale lo mismo que un peso de hace treinta afios. (p.37).



El dinero del valor en el tiempo es quizas uno de los mas importantes conceptos tratados dentro de
las finanzas, y para esto se debe tener en cuenta que un délar o cualquier otra moneda hoy tienen
mas valor que la misma moneda en el futuro. Este concepto esta implicito en las diferentes
situaciones cotidianas de las personas, asi como también de las empresas y les permitira a ellos

tomar mejores decisiones y de esta manera aprovechar o emplear mejor el dinero.

Segun Ross, Westerfield y Jordan (2010) el valor presente es “el valor actual de los futuros flujos

de efectivo descontados a la tasa de descuento apropiada” (p. 167).

En cuanto a la utilidad de esta técnica financiera, Van Horne y Wachowicz (2002) indicaron
“calcular el valor presente de los flujos futuros de efectivo nos permite colocar todos estos flujos en

una columna corriente para poder hacer comparaciones en doélares actuales” (p. 43).

En conclusioén, el valor presente manifiesta que es preferible tener disponible el dinero hoy que
esperar recibirlo en el futuro, ya que podemos hacerlo producir o invertirlo. Ademas se considera una

tasa de descuento porque recibir el dinero en un futuro implicaria un costo de oportunidad.

Metodologia

La metodologia de este proyecto de titulacién se basé tres tipos de investigacion: documental
porque se revisé y analizé la NIIF 13 y su relacion respecto al deterioro de activos, asi como también
existio la necesidad de examinar y analizar las cifras de los estados financieros presentados al ente de
control e informacion financiera especifica de la entidad relacionada al rubro de propiedades, planta y
equipo; descriptiva puesto que se estudié y analizé los elementos de propiedades, planta y equipo
para poder evaluar si el proceso que la compaiiia utiliza para identificar indicios de deterioro de su
valor son realizados en base a la normativa vigente; y correlacional debido a que se pretende
determinar el nivel de relacion existente entre dos variables y la influencia del comportamiento de una
de ellas en la otra, siendo la variable independiente la aplicacién de la normativa relacionada al
deterioro de valor de activos y la dependiente la presentacion razonable de los estados financieros de

la entidad.

Como técnica de investigacion se realiz0 una entrevista semiestructurada tanto al gerente
financiero como al contador de la compafiia camaronera, luego de realizada las entrevistas se pudo

constatar que existe conocimiento sobre el célculo de la técnica de valor presente, asi como también



una comprensién parcial de la normativa contable y tributaria relacionada a este aspecto, pero no se

respetan las politicas contables de propiedades, planta y equipo que la propia compafiia ha fijado.

Respecto al analisis documental que se efectud, se comprobd que la compafiia camaronera objeto
de estudio posee un valor de $4, 594,418.98 en propiedades, planta y equipo neto, una suma bastante
significativa que representa el 74.47% del total de activos del ejercicio econémico 2016, distribuidos
de la siguiente manera:

Tabla 1
Consolidado de propiedades, planta y equipos
Detalle Costo Historico Porcentaje

Terrenos 1,152,995.61 23.65%
Edificios 2,934,101.38 60.18%
Construcciones en Curso 356,681.41 7.32%
Magruinarias y Equipos 313,729.00 6.43%
Vehiculos 116,006.39 2.38%
Naves y Areronaves 2,016.00 0.04%
Equipos de Computacién 275.79 0.01%
Totales $ 4,875,805.58 100.00%

De acuerdo a los resultados de la entrevista, se pudo constatar que la experiencia que se vivié en
el pais el pasado 16 de abril del 2016, tras sufrir el terremoto que provocé dafos a diferentes partes
de la nacion, también golped al sector camaronero, especialmente en su infraestructura, apareciendo
grietas en los muros y ciertos dafios en compuertas. La camaronera que se esta estudiando en el
presente trabajo tiene ubicada sus instalaciones en el cantdon Naranjal en la parroquia Taura, sin
embargo esto no fue impedimento para que la infraestructura de ciertas piscinas salgan parcialmente
afectadas. Esto fue considerado como una condicién de caracter exégena que incidié en el
rendimiento de estas propiedades, planta y equipo (piscinas) de ese mes, dejandose de producir un
64.68% de lo que se tenia pronosticado por los dafios ocurridos. Las lineas de accion que se tomaron
fueron revision e inspeccion de los deterioros en la infraestructura, la reparacion y mantenimiento de
los agrietamientos de muros de forma inmediata y la adquisicién de los suministros para las

compuertas afectadas.

A pesar de haberse reparado las infraestructuras, la situacion que se presentd en la camaronera es

un claro indicio de deterioro de valor de este elemento de propiedades, planta y equipo, puesto que



los flujos de efectivo que se estimaban para dicho activo antes de éste suceso, eran superiores a los

gue se obtendran con respecto a esta infraestructura ya reparada.

Una vez detectado un indicio de deterioro en la infraestructura de las piscinas, la compafia
camaronera facilité sus proyecciones financieras realizadas por la gerencia, las mismas que cubren un
periodo maximo de cinco afos, tal como lo especifica la NIC 36, debido a que son estimaciones de
flujos futuros de efectivo, para esta proyeccion la entidad utilizé como tasa una inflacion anual
promedio de los Ultimos once afios (2007 — 2017), informacién proporcionada por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos (INEC), siendo ésta el 3.81%

En resumen, la tabla 2 presenta los flujos de efectivo futuros estimados para el resto de la vida util

del activo:
Tabla 2
Flujos de efectivo estimado de la infraestructura de las piscinas

Detalle 2017 2018 2019 2020 2021

Entradas de Efectivo 1,877,361.45 1,948,888.92 2,023,141.58 2,100,223.28 2,180,241.79
Venta de Activo Fijo (V. Residual)
Costos y Gastos de Operacion 1,362,633.71 1,414,550.05 1,468,444.41 1,524,392.14 1,582,471.48
Flujo de Efectivo 514,727.74  534,338.87  554,697.18  575,831.14  597,770.31

La tasa de descuento que propone la investigacion es el costo promedio ponderado de la
compafiia para esto fue necesaria la utilizacion de una beta apalancada, este indicador es
proporcionado por el profesor Damodaran en su sitio web. En el Ecuador no existen estos
indicadores, por tal razén se utilizé los calculos de mercados como el Estados Unidos de América de
sectores semejantes a la camaronera objeto de estudio y se adecuaron los calculos localmente.
Entonces, se procedié primero a desapalancar la beta del sector agricola, puesto que esta beta refleja
las estructuras financieras de las compafiias norteamericanas. Obteniendo una beta desapalancada
de 0,592391, la misma que se procedié a apalancar localmente con los datos de la compafiia objeto
de estudio y se obtuvo una beta de 1,212119.

Posteriormente, se obtuvo el célculo del costo de los fondos propios (CAPM) para lo que se usé
como tasa del premio por riesgo de mercado (Rm — Rf) diferencia entre el promedio de las acciones
del indice Estandar & Poor’s 500, reconocido como uno de los indicadores mas relevantes de los

Estados Unidos debido a que acumula los datos de las quinientas compafiias mas grandes que



poseen acciones cotizadas en la bolsa de los Estados Unidos, de los T Bonds, promedio de bonos del
tesoro de EUA a 10 afios, valor que fue utilizado también para la tasa libre de riesgo, dicha tasa
promedio se resta del promedio de la tasa de retorno de las acciones T bonds y T bills del tesoro de
los Estados Unidos de América del periodo comprendido entre 1928 — 2016 proporcionado por
Damodaran en su sitio web. La tasa de riesgo pais fue obtenida de la calificadora financiera JP
Morgan a través del Indicador de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI), el mismo que es un
indicador econdmico que la calificadora prepara diariamente por lo tanto se tomd un promedio de
todos los dias del 2016, dando como resultado que Ke = 18,44%

Para obtener el costo de la deuda, se analiz6 los préstamos que la compafiia tiene vigente:

Tabla 3

Costo de la deuda

Operacion # Monto Tasa de Interés Proporcion Ponderacion
136923 $ 33,290.88 11.08% 1.36% 0.15%
136634 $ 17,267.09 11.08% 0.70% 0.08%
141011 $ 2,400,000.00 9.63% 97.94% 9.43%
Total $ 2,450,557.97 100.00% 9.66%

Se obtuvo el costo promedio ponderado de capital, para posteriormente utilizarlo como la tasa de

descuento aplicable a los flujos de efectivo futuros calculados para la infraestructura de las piscinas,
siendo esta del 11,07%.

Una vez obtenido los dos elementos que integran el valor presente, se procedioé a obtener el valor
en uso:

Tabla 4
Obtencién del valor en uso
Detalle 2017 2018 2019 2020 2021

Entradas de Efectivo 1,877,361.45 1,948,888.92 2,023,141.58 2,100,223.28 2,180,241.79

Venta de Activo Fijo (V. Residual)

Costos y Gastos de Operacion 1,362,633.71 1,414,550.05 1,468,444.41 1,524,392.14 1,582,471.48

Flujo de Efectivo 514,727.74 534,338.87 554,697.18 575,831.14 597,770.31

Flujo de Efectivo Descontado 463,426.43  433,134.94  404,823.43  378,362.48  353,631.12
Valor en Uso 2,033,378.40

El mismo que se compara con el importe recuperable del activo en cuestién para determinar si
existe deterioro o0 no:

Tabla 5
Determinacién del deterioro



Detalle Valor

Importe en Libros $ 2,444,900.07
Importe Recuperable $ 2,033,378.40
Pérdida por Deterioro $ 411,521.67

En sintesis, en el rubro de propiedades, planta y equipo se ha encontrado un error contable (falta
del importe de depreciacion desde el afio 2014) y la falta de aplicacion de un NIC (reconocimiento del
deterioro de valor de las infraestructuras de las piscinas) que corresponden al ejercicio econémico

2016, por lo tanto se proponen los siguientes asientos de ajuste:

Tabla 6
Ajustes Contables Propuestos del afio 2016
Fecha Detalle Debe Haber
31/12/2014 X
Resultados Acumulados $ 43,18
Depreciacién Acumulada de PPE $ 43,18
31/12/2015 X
Resultados Acumulados $ 3.980,46
Depreciacién Acumulada de PPE $ 3.980,46
31/12/2016 X
Pérdida por Deterioro $ 411.521,67
Provision por Deterioro de PPE $ 411.521,67
31/12/2016 X
Depreciacién de Propiedades, Planta y Equipo $ 13.719,88
Depreciacion Acumulada Equipos de Computacion ~ $ 61,00
Depreciacién Acumulada Edificios $ 0,05
Depreciacién Acumulada Magquinarias y Equipos $ 10.014,82
Depreciacién Acumulada Vehiculos $ 2.735,61
Depreciacion Acumulada Naves y Aernovaes $ 1.030,40
31/12/2016 X
Participacion de Trabajadores por Pagar $ 22.686,00
Resultado del Ejercicio $ 22.686,00
Total $ 452.012,19 $ 452.012,19

En lo que respecta al estado de situacion financiera corregido correspondiente al 2016, se visualiza

de la siguiente forma:



Compariia Camaronera

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2016

Cuenta Contable Contable Alustes Saldo _despues

D H de ajustes
Activo $ 6.169.816,00 5.740.550,81
Activo Corriente 825.808,00 825.808,00
Efectivo y equivalentes de efectivo 42.543,00 42.543,00
Cuentas por Cobrar 203.184,00 203.184,00
Pagos Anticipados 580.081,00 580.081,00
Activo No Corriente 5.344.008,00 4.914.742,81
Propiedades, Planta y Equipo Neto 4.594.419,00 4.165.153,81
Terrenos 1.152.996,00 1.152.996,00
Edificios 2.934.101,00 2.934.101,00
Construcciones en Curso 356.681,00 356.681,00
Magquinarias y Equipos 313.729,00 313.729,00
Naves y Aernoaves 2.016,00 2.016,00
Vehiculos 116.006,00 116.006,00
Equipos de Computacion 276,00 276,00
(-) Depreciacion Acumulada 281.386,00 61,00 17.804,52 299.129,52
(-) Provision por Deterioro - 411.521,67 411.521,67
Activos Biologicos 747.395,00 747.395,00
Depositos en Garantia 2.194,00 2.194,00
Pasivos 3.776.465,00 3.753.779,00
Pasivo Corriente 1.163.790,00 1.141.104,00
Cuentas por Pagar 1.049.944,00 1.049.944,00

Participacion Trabajadores por Pagar 22.686,00 22.686,00 -
Gastos Acumulados por Pagar 91.160,00 91.160,00
Pasivo a Largo Plazo 2.612.675,00 2.612.675,00
Obligaciones Financieras 1.617.208,00 1.617.208,00
Cuentas por Pagar LP 907.514,00 907.514,00
Jubilacién y Desahucio 87.953,00 87.953,00
Patrimonio 2.393.351,00 1.986.771,81
Capital Social 200.000,00 200.000,00
Reservas 134.581,00 134.581,00
Otros Resultados Integrales 690.041,00 690.041,00
Resultados Acumulados 1.240.176,00 4.023,64 1.236.152,36
Resultado del Ejercicio 128.553,00 425.241,55  22.686,00 (274.002,55)
Total Pasivo més Patrimonio $ 6.169.816,00 5.740.550,81

Se evidencia un decremento del 8% del activo no corriente que incluye una disminucion en el
importe neto del rubro de propiedades, planta y equipos, el pasivo corriente sufrid6 una pequefa
variacion del 2% debido a la participacion de trabajadores, en lo que respecta al patrimonio también

sufrio una disminucion del 18%, puesto que todos los ajustes que se proponen son correcciones de



errores de ejercicios anteriores y afectan directamente a la cuenta de resultados acumulados.
Mientras que el estado de resultado integral ajustado se muestra de la siguiente forma:

Comparfiia Camaronera
Estado de Resultado Integral
Al 31 de Diciembre del 2016

Cuenta Contable Contable Alustes Saldo de_spues
D H de los ajustes
Ingresos por Ventas 3.651.076,00 3.651.076,00
(-) Costo de Ventas (2.089.729,00) ’ (2.089.729,00)
Utilidad en Operacion 1.561.347,00 - - 1.561.347,00
Gastos Administrativos y Ventas (1.213.046,00) (13.719,88) (1.226.765,88)
Otros Egresos (197.062,00) (197.062,00)
Otros Ingresos (Egresos) ’ -
Pérdida por Deterioro de PPE (411.521,67) (411.521,67)
Utilidad antes de participacion e imp. 151.239,00 (425.241,55) - (274.002,55)
Participacion de Trabajadores (22.686,00) 22.686,00 -
Impuesto a la Renta - -
Utilidad (Pérdida) Neta 128.553,00 (425.241,55) 22.686,00 (274.002,55)

Luego del reconocimiento de la pérdida por deterioro y de la diferencia por el importe de
depreciacién se generd una pérdida neta en el ejercicio 2016 y consecuentemente no se debi6
cancelar la participacion a los trabajadores, en lo que respecta al impuesto a la renta la compafiia no
cancelo este impuesto debido a que se acoge al articulo 9.1 de la LORTI puesto que cumple con tres
condiciones para estar exonerado del pago del impuesto a la renta.

Informe Técnico

Los hallazgos encontrados se van a presentar en relacion a las técnicas de investigacién que

fueron aplicadas:
En las entrevistas:

- Conocimiento y aplicacion de normativas:
e Los entrevistados conocen la técnica del valor presente muy bien y los elementos que

la integran vy la aplican al momento de elaborar sus presupuestos y proyecciones
financieras.

e Tienen un conocimiento parcial de la normativa contable (NIIF) puesto que no conocen
todos los usos de la técnica para cumplir con dichas normas, también existe

desconocimiento de las técnicas de valor presente, las tasas de descuento y la



metodologia que la normativa especifica. Existe falta de aplicacion la NIC 36 por

parte de la compaiiia.

e Piensan que la vida util de las maquinarias y equipos fijada por la normativa tributaria
es de cinco afos, siendo realmente ésta de diez afios. Ademas aseguran que la
depreciacién acelerada que ellos tienen en estos activos genera un activo por

impuesto diferido, a pesar de no haber reconocido ninguno hasta la actualidad.

- Politicas Contables: La compafiia no respeta sus propias politicas contables respecto a sus
propiedades, planta y equipo, ya que éstas deberian venderse al tercer afio de uso de
acuerdo a su politica y tal como lo muestra la tabla cuatro existe un gran nimero de

magquinarias que debieron haberse vendido y hasta la actualidad ain continGan operando.

- Evaluacién de indicios de deterioro: la compafiia no considerd necesaria la evaluacién de
los dafios del terremoto como un indicio de deterioro de valor de la infraestructura de sus

piscinas.

Respecto al andlisis de la informacién financiera:

- Falta de reconocimiento de la pérdida por deterioro.- como se puede observar en la tabla
22, se generd una pérdida por deterioro debido a que el importe recuperable fue menor al
importe en libros, dicha pérdida no fue reconocida en el ejercicio en el que se genero; y la
compafiia tiene como politica contable valorar estos activos al costo histdrico,

automaticamente la pérdida debe reconocerse en el gasto.

Esta pérdida por deterioro tributariamente en el 2016 debié haber sido considerada como
un gasto no deducible aunque no afecte al impuesto a la renta ya que dicha compaiiia esta
exonerada del pago de dicho impuesto por cinco afos, pero también se debid haber

reconocido un activo por impuesto diferido por este concepto.

- Diferencias en el importe de depreciacion.- La tabla 15 revela que la compafia no esta
depreciando sus elementos de propiedades, planta y equipo como se debe, se olvidan de
depreciar ciertos elementos y otros continGan depreciandolos a pesar de haber agotado
toda su vida util, esto causo6 que se generara un faltante en enviar al gasto y a depreciacion

acumulada.



El error del registro del importe de depreciacion se genera desde periodos anteriores, por
consiguiente en el capitulo tres se proponen las correcciones pertinentes de acuerdo a la
NIC 8.

Pago Inadecuado de la Participacion de Trabajadores: al reconocer la pérdida por deterioro
bastante significativa el resultado neto del ejercicio 2016 es una pérdida,

consecuentemente no se debid cancelar el 15% a los trabajadores.

De la razonabilidad de los estados financieros:

Los estados financieros de la camaronera no se encuentran razonablemente presentados por lo

siguiente:

En el Estado de Situacion Financiera se evidencia un decremento del 8% del activo no
corriente que incluye una disminucién en el importe neto del rubro de propiedades, planta y
equipos por el reconocimiento de la provision por deterioro de valor, el pasivo corriente
sufrié una pequefia variacion del 2% debido a la participacion de trabajadores, en lo que
respecta al patrimonio también sufri6 una disminucién del 18%, puesto que todos los
ajustes que se proponen son correcciones de errores de ejercicios anteriores y afectan
directamente a la cuenta de resultados acumulados.

En el Estado de Resultado Integral debi6é reconocerse la diferencia de depreciacién que
debié enviarse al gasto, la pérdida por deterioro y la reversion de la participacién de
trabajadores. La compafiia habia presentado una utilidad de 128,553.00, siendo realmente

su resultado del ejercicio una pérdida de (274,022.55).

Conclusiones

Se analizé el valor presente y su relacion en los estados financieros y se encontr6 que la
utilidad de esta técnica dentro del ambito de las NIIF es bastante amplia, y al cumplir con la
normativa contable consecuentemente se obtendra una mayor razonabilidad de la
informacion financiera. En lo que respecta a la NIC 36 especificamente, dicha técnica se
utiliza para calcular el valor en uso, importe que se compara con el valor razonable y
determinar asi el importe recuperable de un elemento de propiedades, planta y equipo con
la finalidad de determinar si existe un deterioro de valor, dicha normativa no es aplicada

por la entidad objeto de estudio.



Se estimd el valor en uso de la infraestructura de las piscinas aplicando el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, las bases para esta estimacion fueron las
ultimas proyecciones financieras realizadas por la gerencia de la camaronera cubriendo un
periodo de los proximos cinco afios, de dicha estimacion se tomé en consideracion

Unicamente las entradas y salidas de efectivo que generare el activo en cuestion.

Se calculé la tasa de descuento apropiada para la estimacion del valor presente de los
flujos futuros de efectivo aplicando el costo promedio ponderado de capital, utilizando para
ello los datos proporcionados por Damodaran en su sitio web y adecuando los calculos

localmente con la estructura financiera de la camaronera.

Se compar6 el impacto que genera en la razonabilidad de los estados financieros la
aplicacién de la técnica del valor presente, y la falta de aplicacion de la NIC 36 haciendo
uso de esta técnica afectd considerablemente la razonabilidad de la informacidn financiera

presentada terceros afectando la toma de decisiones oportuna.

Recomendaciones

La implementacion inmediata de la NIC 36 y el registro de los ajustes propuestos en esta
investigacion para cumplir con la razonabilidad de los estados financieros que exigen las
normativas contables.

La explotacién y aprovechamiento de los diferentes usos de la técnica del valor presente
para obtener diferentes conceptos e importes que se establecen en las NIIF como valor

residual, estimacion de costos de desmantelamiento, valor razonable, entre otros.

Seguir efectuando proyecciones financieras y someterlas a revisién periédicamente para
que sirvan de base para las estimaciones de flujos de efectivo futuros en la determinacion
del valor en uso de un elemento de propiedades, planta y equipo.

Utilizar el costo promedio ponderado de capital calculada en el presente proyecto como la
tasa de descuento propia de la compafiia y actualizarla cada afio conforme los datos que

proporciona anualmente Damodaran en su sitio web.

Controlar la aplicacion de todas las normativas contables a las que esta sujeta la



camaronera para asegurar que la informacion financiera esta presentada razonablemente y

sea oportuna para la toma de decisiones.
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