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<l Diagndstico Economico

[l cambio en el Banco Central. Después de seis afios al frente del
instituto emisor, Carlos Massad presentd su dimision al presidente
Lagos ante las multiples presiones que ha sufrido en los Ultimos
meses a causa del trafico de informacion privilegiada desde su
ordenador personal. El caso, en el que las mayores sospechas se
centran en su secretaria personal, sigue su proceso judicial. Vittorio
Corbo, economista de caracter independiente y de reconocido
prestigio internacional, ha sido propuesto por el ejecutivo como
sucesor de Massad. Con este nombramiento, visto con buenos ojos
por la mayoria de los miembros de su coalicidn, Lagos evita abrir un
nuevo foco de conflicto en el delicado clima politico que atraviesa su
gobierno.

[l La politica exterior pasa factura. El Tratado de Libre Comercio
entre EE.UU. y Chile, cuya ratificacion por parte de ambos congresos
estaba prevista para los primeros meses de 2003, ha sido bloqueado
por EE.UU. El congreso norteamericano ha postergado su
tramitacion sin concretar nueva fecha. De este modo la
administracion Bush hace patente su molestia con el gobierno de
Lagos ante la falta de apoyo a su politica bélica contra Irak. Sin
embargo, desde la administracion chilena se mantiene la confianza
en la aprobacion del acuerdo, dado el valor estratégico que éste tiene
para EE.UU. en su camino para construir el mercado Unico americano
(ALCA) en 2005.

il Perspectivas de Evolucion

H Lainflacién toca techo. En marzo la tasa interanual del IPC (4.5%)
sobrepaso la meta del Banco Central, situandose en su nivel mas alto
desde enero de 2001. No obstante, la autoridad monetaria decidié
mantener la tasa de interés (2.75%) ante la reduccion del precio del
petréleo y la reciente apreciacion del peso, que hacen prever una
contraccion de los precios en los proximos meses.

Ha sido noticia...

< El FMI reduce su

prevision de
crecimiento para Chile
en 2003 desde un
4,2% hasta el 3,1%

Nulo avance en la
negociacion tripartita
(empresa, gobierno y
sindicatos) para
flexibilizar el mercado
laboral

Segun un sondeo a los
empresarios, el sector
privado recupera el
optimismo ante el
futuro econémico

La entrada neta de
inversion extranjera
directa cayé un 64%
en 2002

La depreciacion del
peso desde 1999
minora en torno a un
30% el retorno de
dividendos de los
inversores extranjeros

Privatizar activos para
financiar la reforma
sanitaria: foco del
debate politico actual

l Condicionado por el crecimiento mundial. Pese al desenlace del conflicto iraqui, se
mantienen abiertas varias incognitas politicas y econdmicas en el escenario internacional

(estabilidad en Oriente Medio, evolucién de la desaceleracién en

EE.UU. comenzada en

diciembre, descapitalizacion busatil) que retrasaran el retorno a tasas de crecimiento
medianamente elevadas de la economia mundial hasta 2004. Esto supone un importante
lastre para la economia chilena, cuya produccion esta enfocada a los mercados

internacionales.
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Nombre oficial: Republica de Chile. Area: 756.629 Km2 Gobierno: Democracia presidencialista.
Presidente: Ricardo Lagos. Ministro Finanzas: Nicolas Eyzaguirre. Presidente B.Central: Carlos
Massad. Proximas elecciones: En diciembre de 2005 al Congreso, Senado y Presidencia. Poblacién:
15,4 millones (2002). Esperanza de vida: 75,9 (2001). Nivel de alfabetizaciéon: 95,2% (2000).PIB
Nominal: 70,5 MM$ (2000). PIB/h: 4.300 (US$-2001)- 10.100$ PPP (2000). Calificacion
Crediticia: Moody’s - Baal /S&P :A-/Fithc:A- . Moneda: Peso. Sistema cotizacion: Flexible

%@rincipales Indicadores Coyunturales

Tendencia
ECONOMIA REAL Ultimo Dato Anter. Anual (1)
PIB (% Cto.) 021V 32 2,4 T Qagnéstico de riesgo:
Produccién Industrial(INE)(*) ~ Feb.03 7,2 3,6 T
Ventas Industriales (INE)(*) Feb.03 23 5,8 4 MEDIO-BAJO
IMACEC (2)(% Feb.03 4,5 2,9 T
Precios al Consumo Mar.03 4.5 3.8 g Inestabilidad Cambiaria: MEDIA
Exportaciones Cobre Mar.03 1,2 10,9 i . z;agsloe—letsrtiggcf)% r?i?:ltleiscg?algjlérgk s
Saldo B.Com. (MMl $) (3)  Mar03 246 23 = Prdamentos eronGmicos vaelven
Reservas (M.Mill. §$) Mar.03 1645 1644 T a primar en los mercados. La
Tasa d i6n (INE)/* Feb.03 8.7 8.6 caida del precio del crudo y la

asa desocupacion (INE)*) € 2 - I:D recuperacion bursatil han

Tasas interanuales para PIB,Prod. y Ventas Industriales, IMACEC, IPC y Export. Cobre. propiciado una apreciacion del
(*) Series Desestacionalizadas (1) Tendencia observada en los ultimos doce meses peso que podria continuar en el

(2) Indice Sintético de Actividad Economica. (3) Acumulado en los ultimos doce meses medio plazo si el precio del cobre

retoma la senda alcista.

Crecimiento en... Riesgo soberano: MEDIO - BAJO

DATOS FINANCIEROS Ultimo Dato 3 meses 1 afio Los mercados de bonos soberanos

Bolsa Gral. IGPA 22 Abr.03 5348 7,9% 1,4% ':> se recuperan con la vuelta de

Tipo Peso/$ (Observado) 22 Abr..03 716,6 -1.6% 10,6% inversores que se hab.l'én

Tipo Interés PDBC (2) 15Abr03 241 27(% 44 Ir;f;gl':ad‘; i ”e“l"sd;tr':jd'_" que

Spread Soberano (G2009) 16 Abr. 03 134 157¢(%)  115(%) Riesgo objetivos

Precio Cobre (cUS$/Ib) (3) Abr.03 72,0 74,77(%) 72,13(%) financiacion déficit: MEDIO - BAJO
El superavit de los dos primeros

(1) Dato B.Central (2) Tipo 90 dias referencia Banco Central. Tasa anualizada. :> meses (178 mill. de USD) se

(3) Valor promedio 1-23 Abril promedio hace tres meses y hace un aio..

(*) Valor (NO tasa de crecimiento) hace 3 meses y 1 aiio respectivamente atribuye a causas estacionales

(elevados ingresos en enero por

el IVA de diciembre y retraso del
oy gasto por la reciente asignacién
reVISlon de recursos a las provincias) por

lo que mantenemos la prevision
de déficit en el -0.9% del PIB.

2002 2003 2004 Situacién socio - politica: MEDIA

Producto Interior Bruto (% Cto.) 2,1 32 4,0 .-

., . T La coalicion en el podery la
Inflacién (%, final del periodo) 2,8 3,1 3,0 oposcidn atraviesan momentos de
Balanza Comercial (Mil. Mill. $) 2,5 2,6 2,7 division interna. La reciente
Balanza Cuenta Corriente (Mil. Mill. §)  -0,9 -0,8 -0,7 reorganizacion del

A gobierno por parte de
Saldo Sector Publico (%PIB) -0,8 -0,9 -0,8 Lagos no ha conseguido
Reservas (Mil. Mill. $) 15,4 15,8 15,0 el efecto revulsivo
Tipo de Cambio Peso/$ (final de afio) 720 710 700 esperado.
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