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~=liDiagndstico Econdmico

B Si bien la actividad econémica no termina de despegar, la
politica del equipo de Lula le ha permitido ganarse los
elogios del FMI. En materia monetaria, las medidas adoptadas
han frenado en junio la rapida escalada registrada en el nivel de
precios durante los ultimos meses, mientras que la austeridad
fiscal mantenida en lo que va de afio ha ampliado el margen para
cumplir sobradamente con las metas pactadas con el FMI, que
suponen un superavit primario fiscal de 4,25% para el primer
semestre del afio.

E El buen clima politico hace prever una rapida puesta en
marcha de las reformas. Los acuerdos conseguidos con el
partido de centro derecha PMDB (tercer mayor partido en el
Congreso) y los encuentros que Lula ha mantenido con otros
partidos de la oposicidon han favorecido el consenso politico, justo
antes de la votacion de la reforma tributaria y de la Seguridad
Social que estéa programada para agosto.

~=liBerspectivas de Evolucion

B Elcrecimiento se mantendra en niveles bajos este afio (por
debajo del 296). El proceso de correccion de la inflacion se
presenta lento, lo que reduce el margen de maniobra para la
rebaja de los tipos de interés necesaria para incentivar el consumo
y la inversion del sector empresarial. De momento, el mercado
externo es el que estd sustentando los aun bajos niveles de
crecimiento, tendencia que se prevé continde en los préximos
meses.

B La meta de inflacién (8,5%6) no se alcanzarda en 2003.
Aunque el comportamiento ha mejorado en los dltimos meses, y
se prevé que lo siga haciendo hasta final de afio, siguen existiendo
importantes riesgos: la depreciacion de la moneda, respecto a los
niveles actuales, aumentara los precios de importacion; mientras
que las negociaciones salariales seran otro foco de presiéon, dado
el aumento de inflaciéon en los Ultimos 12 meses.
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Ha sido noticia...

<{ El PIB creci6 un 2% en

tasa interanual durante
el primer trimestre de
2003, pero cayo un
0,1% respecto al ultimo
trimestre del afio
pasado.

4 La popularidad de Lula

va en aumento y en la
actualidad cuenta con el
apoyo de mas del 70%
de la poblacion.

El Comité de Politica
Monetaria de Brasil
redujo en junio la tasa
SELIC, por primera vez
en 11 meses, hasta el
26% anual.

Brasil registré en junio
una deflacion de
0,14% en el IPCA, por
primera vez en cuatro
afnos, lo que sitda la
tasa interanual en el
16,57%.

4 La agencia Fitch IBCA

mejoro la perspectiva
de la calificacion de la
deuda brasilefa de

“estable” a “positivo”.

Consulte estas y otras
noticias en la Base
Histoérica de Prensa
en www.cesla.com
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Brasil: Datos basicos

Nombre oficial: Repiblica Federal Brasilefia Area: 8.511.965 Km’ Gobierno: Democracia
Presidencialista Presidente: Luiz In&cio Lula da Silva. Partido dos Traballadores Ministro de
Finanzas: Antonio Palocci Presidente B. Central: Enrique Meirelles Préximas elecciones: A la
=== | Presidenciay a Parlamento en 2006. Poblacién: 172,4 millones (2001) PIB Nominal: 502,5

B | MM$ (2001) Esperanzadevida: 67,7 afios (2000) Nivel dealfabetizacion: 85,2%(2000) Pl B/h:
2.915% (2001) Calificacion crediticia: Moody’s: B1/ S& P: B+ / Fitch IBCA: B Moneda: Real
Sistemadecotizacién: Flexible

ECONOMIA REAL Ultimo Dato

PIB (% Cto.) 03.1 2,0
Ventas Comercio (PMC) Abr.03 -39
Indice de Produccion Industrial May.03  -0,2
Precios al Consumo (IPCA) Jun.03 16,6
Bza. Com. (M. Mill $) (*) May.03 19,2
Bza. Cta. Corriente (% PIB) May.03 -0,1
Reservas (M.Mill. $) Jun.03 48,0

Ant.
34
-11,3
-4,2
17,4
171
-0,7
43,4

Tasas de variacion interanuales para PIB, PMC, PInd. e IPCA.

(*) Acumulada ultimos 12 meses
(1) Seglin variacién observada en Ultimos doce meses.

DATOSFINANCIEROS  Ultimo Dato

Bolsa (BOVESPA)

Tipo Real/$ 10Jul.03 2,89
TC. Efectivo Real (1995=100) May.03 209
Tipo Interés SELIC Jun.03 26,1
Spread Soberano (Brady C) 10Jul. 03 832

(*) Valor (NO tasa) hace 3 mesesy 1 afio respectivamente.

~alPrevision

2002
Producto Interior Bruto (% Cto.) 15
Inflacién IPCA (% final del periodo) 8,5
Baanza Comercial ( M.Mill. $ USA) 131
Baanza Cta. Corriente (M.Mill. $USA) -7,7
Saldo Sector Publico (% del PIB) -10,3
Reservas (Mil. Mill. $ USA) 37,6
Tipo SELIC (Final afio) 25,0
Deuda ExternaaLargo Plazo (% PIB) 45,9

Tipo de Cambio Real/$ (final de afio) 29

10 Jul.03 13.501

Crecimientoen...

~=liPrincipales Indicadores Coyunturales

Tendencia
Anual (1)

T

444

3 meses 1afo

7,5%
-9,2%

-10,3%

38,3%
1,3%
16,1%

26,3(*) 18,4(*)

874 (*) 1.615(*)

2003
18
115
16,5
-4.7
-4.5
47,9
215
45,8
3,2

2004
3.0
7,8

15,0
-6,5
-3,5

41,9

16,0

41,6
3,5

~aliBiagnostico de riesgo:

BAJO

Riesgo técnico devaluaciéon: MEDIO

J [ La tendencia apreciatoria del
real se frend en junio, y si bien
no se esperan bruscos
movimientos, se prevé el inicio
de una suave senda
depreciatoria hasta final de afio.

Riesgo soberano: BAJO

. La drastica reduccioén en la
percepcion de riesgo-pais y los
menores niveles registrados en la
deuda publica permitiran mejorar
las calificaciones de las agencias,
tras la primera modificacion
realizada por Fitch IBCA.

Riesgo objetivos financiacion

déficit: BAJO

. La austeridad fiscal mantenida
por el gobierno asegura el
cumplimiento de la meta pactada
con el FMI para el primer
semestre y hace prever un
comportamiento similar para final
de afio.

Situacioén socio - politica: BUENA

El consenso politico conseguido
irpor Lula reduce la resistencia de

la oposicién y tranquiliza a los
mercados al garantizar

el avance en las

reformas

economicas.
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