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RESUMO

Com o passar dos anos surgiu a necessidade de estimar fun¢gdes de exportacdo para os parceiros do bloco, neste
trabalho o pafs membro escolhido foi a Argentina. O estudo desenvolvido foi baseado nas exportagdes brasileiras
para a Argentina entre os anos de 1992 a 1999, sendo utilizados as exportacdes trimestrais destes respectivos anos.
Observaram-se também as varidveis Produto Interno Bruto (PIB), Taxa de Cambio Real (TCR) e Renda da Argentina
(Yar )- Neste mesmo contexto a varidvel Dummy foi anexada a formulag@o da equagdo, pois foi utilizado o Método
dos Minimos Quadrados Ordindrios (MQO), que tem algumas propriedades estatisticas muito atraentes, que fizeram
dele um dos mais poderosos e populares métodos de andlise de regressdo. Como no periodo amostral ocorreram
mudangas na politica econdmica dos paises envolvidos, principalmente no Brasil, sendo, portanto necessirio o
emprego da varidvel bindria dummy, com a finalidade de melhor captar os efeitos dessas mudancas sobre as
varidveis dependentes, de acordo com a literatura econométrica.
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ABSTRACT

Trough the years there was need to estimate functions of exportation for the partners of the block, in this work the
member country chosen was Argentina. The developed study was based on the Brazilian exportations for Argentina
between the years of 1992 and 1999, using the quarterly exportations of these respective years. The variables Gross
National Product (GNP), Exchange Rate (TCR) and Income of Argentina (Y ar) have been also observerd. In the
some context the Dummy 0 variable was annexed to the formulation. Context the Dummy 0O variable was annexed
the formularization of the equation, therefore the Method of Squared minimums Usual was used (MQO), which has
some very attractive statistical properties, that have made it one of the most powerful and popular methods of
regression analysis. As in the amostral period changes in the economic policy of the involved countries have
occurred, mainly in Brazil, being, therefore necessary to use of the binary 0 variable dummy, with the purpose of
better catching the effects of these changes on the dependant O variable, in accordance with econometrical literature.
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INTRODUCAO

O processo de aproximagdo, de cooperagdo e de integracio entre a Argentina, o Brasil, o Paraguai e
o Uruguai, que resultaram no Tratado de Assunc¢do de 1991 e na construgdo integracionista posterior, associando ao
projeto outros paises do Cone Sul latino-americano, possuem antecedentes politicos e estruturais tanto internos
quanto externos ao esquema sub-regional, cujas principais etapas histéricas de desenvolvimento poderiam ser
sumariadas em torno de algumas datas simbdlicas desse longo itinerdrio que provavelmente ultrapassa meio século

de ensaios, logros positivos e frustragdes.

O MERCOSUL, entendido como processo complexo de construgdo progressiva de um espago integrado no
Cone Sul, transcende em muito as realizacdes econdOmicas, politicas e diplomédticas acumuladas ao longo dos
primeiros dez anos de sua existéncia formal, contados a partir da assinatura do Tratado de Assung¢do, em 26 de margo

de 1991.

Em termos de relacdes regionais e internacionais, as politicas externas do Brasil e da Argentina — e
mesmo, de certo modo, suas politicas econdmicas internas e externas — passavam a estar indissociavelmente ligadas
e interconectadas, mesmo se, em diversas fases e para questdes tanto topicas como para elementos mais gerais das
filosofias respectivas de cada governo, suas respectivas politicas externas divergissem por vezes dramaticamente no

espirito e na letra da construgdo integracionista.

Os regimes cambiais e as aliangas externas preferenciais sdo apenas dois dos exemplos mais elogiientes das
assimetrias e discordancias que o Brasil e a Argentina continuaram a exibir ao longo dos anos 1990 e mesmo durante

momentos de crise do sistema politico internacional e do sistema multilateral de comércio.

Determinantes das Exportacoes:

A exportacdo de um pais é, por defini¢do, a importacdo de outro. As importagOes estrangeiras tendem a
depender do nivel de atividade estrangeira e do preco relativo dos bens estrangeiros.

Assim, escrevemos: X =X (Y*, TCR).: f(Y*) >0 ; f(TCR) >0
Onde Y* ¢ a renda do resto do mundo ou, simplesmente, renda estrangeira (lembrando-se que asteriscos
referem-se as varidveis estrangeiras). Quando a renda do resto do mundo aumenta, cresce também a demanda

estrangeira por os bens domésticos.

Um aumento na TCR — ou seja, um aumento do prego relativo dos bens estrangeiros em relagdo aos
nacionais — torna-os relativamente mais atraentes, o que provoca o aumento das exportagdes.

Estudos Empiricos Realizados

Pode-se observar que ao longo dos anos ja foram realizados estudos a respeito das fungdes exportagao e
importacdo e, em alguns destes, também, tinham como varidveis exogenas o Produto Interno Bruto (PIB) e a Taxa de
Cambio Real (TCR).



Para LORENZONI F° (1998)

“Descobre-se que a Taxa de Cdambio influi nas exportacdes, mas ndo determina as
mesmas. Para as exportagoes totais, um dos fatores primordiais, é a existéncia de uma demanda externa.
Ou seja, se hd um aumento de demanda externa, isto implica que o exportador se sentird estimulado a

c o2
exportar mais”.

Em seu estudo Lorenzoni F° relatou sobre o cambio e exportacdes durante o Plano Real, periodo este
compreendido desde o primeiro trimestre de 1994 até o primeiro trimestre de 1998.

Segundo CARVALHO e DE NEGRI (2000)

“As estimagoes das exportagcoes sdo muito afetadas pelo nivel de atividade mundial e
pouco afetada pelo cambio real e, as importacées dependem das alteracées no cambio real.”.’

Neste trabalho, os autores estimaram equagdes trimestrais para os quanta de produtos agropecudrios
importados e exportados pelo Brasil.

Para as exportagdes, o periodo considerado vai de 1977 a 1998, enquanto, para as importacdes, o periodo
das estimagdes inicia-se em 1978, devido a disponibilidade das séries histdricas.

As exportacdes brasileiras desses produtos sdo influenciadas basicamente pelo nivel de atividade mundial
e, em menor grau, pela taxa de cadmbio real.

Segundo KUME e PIANI (2000)

“Confirma a importdncia dos vdrios tipos de acordos regionais de livre comércio para a cria¢do
de um nivel extraordindrio de trocas comerciais entre paises membros, independente de serem compostos

. . . 4
por paises desenvolvidos ou ndo”.

O objetivo deste trabalho é avaliar a evolugdo dos fluxos bilaterais de comércio internacional entre 44
paises e, em particular, os efeitos de acordos preferenciais de seis blocos econdmicos, no periodo 1986/97.

Para tal, foi estimada equagdo de um “modelo gravitacional”, pela qual € possivel comparar o peso da
influéncia de preferéncias comerciais com o de outros determinantes do comércio, como a proximidade geografica
entre os paises, seus niveis de renda absoluta e per capita, adjacéncia e idiomas comuns.

Em adicdo, foi introduzida uma varidvel “distancia relativa”, que permite evitar que o comércio mais
intenso realizado por paifses isolados dos mais importantes centros econdmicos seja “captado” pela dummy
representativa do bloco regional, superestimando-a, e o contrdrio, no caso de paises muito proximos daqueles
centros.

A andlise € posteriormente segmentada em quatro subperiodos — 1986/88, 1989/91, 1992/94 e 1995/97,
para que possam ser examinados os impactos resultantes de acordos mais recentes, como o NAFTA e o
MERCOSUL.

Para HORTA e de SOUZA (2000)

“apesar das expressivas taxas médias de crescimento das exportacbes registradas, ndo se
e . 5 . .
verificou, de maneira geral, um aumento do market-share’ brasileiro no mercado mundial.(...) Apontou-se

? Lorenzoni F°, Adelino Francisco, Monografia — UCPEL , 1998, Um Estudo Sobre o Cambio e Exportacdes durante
o Plano Real.

3 Carvalho, Alexandre — De Negri, Jodo Alberto, Brasilia, Janeiro 2000, Texto de Discussdo N° 698-IPEA,
Estimacdo de equacgdes de importacdo e exportacdo de produtos agropecudrios para o Brasil (1977/1998)

4 Piani, Guida - Kume, Honorio Rio de Janeiro, julho 2000 Texto de Discussdo N° 749 - Fluxos bilaterais do
comércio e blocos regionais: uma aplicacdo do modelo gravitacional.
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como exce¢do a essa regra o desempenho das exportagdes brasileiras no mercado latino-americano nos anos

90, sugerindo a existéncia de um padrdo de intercdmbio diferenciado nas transagdes do pais com a regido,
» 6

quando comparado com o resto do mundo’.

Este trabalho procura avaliar a evolug@o das exportacdes brasileiras entre 1980 e 1996.A capacidade de
insercdo dos produtos brasileiros, desagregados em 19 setores industriais, em 10 mercados-destinos € comparada em
trés subperiodos (1980/84, 1984/90 e 1990/96), tendo-se como referéncias os setores em que o pais detinha
vantagens comparativas reveladas (VCR) e o ritmo das importacdes setoriais totais de cada mercado.

O texto procura demonstrar que existe uma reduzida capacidade de orientagc@o das exportagdes do Brasil
aos nichos de produtos e mercados mais aquecidos do comércio mundial, bem como que os maiores ganhos de
mercado observados concentraram-se em setores efetivamente de baixo dinamismo, nos quais o paifs
tradicionalmente detém VCR.

METODOLOGIA - BASE DE DADOS

As séries utilizadas estdo em um primeiro momento em valores nominais (expressos em US$), tanto para os
valores de Exportacdo, ja para as varidveis Produto Interno Bruto (PIB-média 1990=100) e a Taxa de Cambio Real
(TCR- dez 1998=100), a forma adotada das mesmas € o indice, estes obtidos junto ao Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada (IPEA).

Na andlise a ser feita sobre 0o MERCOSUL, devemos considerar que seu inicio deu-se em 1991, sendo o
ano subseqiiente 1992 e com isso, torna-se mais favordvel para a andlise, até porque nenhuma pesquisa econdmica
sobre a andlise de sensibilidade dos associados do bloco comercial foi até o0 momento passivel de investigacao.

O periodo amostral compreende uma série histérica trimestral para o periodo de janeiro de 1992 até
dezembro de 1999, totalizando 32 trimestres.

No periodo em questdo, ocorreram algumas medidas econdmicas, tanto na Argentina como no Brasil,
proporcionando uma homogeneidade nesses paises em seus indicadores econdmicos. Quanto a Argentina, esta
adotou, como se sabe, a partir de maio de 1991 (Plano Cavallo), uma lei de conversibilidade, sustentada numa
paridade absoluta entre o peso e o ddélar. Com referéncia ao Brasil ja estava em andamento a abertura da sua
economia, a qual teve inicio em 1991, e ainda, em junho de 1994 o plano de estabilizagdo econdmica, denominado
de (Plano Real), tendo como sustentacdo a dncora cambial.

A mensuragdo da varidvel Produto Interno Bruto, neste caso a Argentina, este foi obtido também, na
forma de indice, de maneira que o PIB da Argentina fornecido pelo IPEA (média 1990=100).Para os PIB da
Argentina, o periodo utilizado é também o do 1° trimestre de 1992 até o 4° trimestre de 1999.

Dentre os dados utilizados nesta pesquisa deve-se ressaltar ainda o Indice de Precos ao Consumidor dos
Estados Unidos da América (IPC-EUA) trimestral do 1° trimestre de 1992 até o 4° trimestre de 1999, indice este
aplicado como deflator das exportacdes, para que as mesmas estivessem expressas em forma de valores reais, pois a
moeda utilizada nas transages comerciais internacionais € o ddlar americano, devendo assim levar em conta a
inflacdo ocorrida naquele pais no mesmo periodo.

Na segunda etapa da pesquisa todos os dados acima citados, com excecdo do IPC-EUA, foram transformados
em logaritimos de base 10 ( Log10 ), isto feito para uma segunda etapa de regressdes.

Uma caracteristica fascinante do modelo log-log, que o tornou popular em trabalhos aplicados, € que o
coeficiente de inclinagdo & mede a elasticidade de Y em relagdo a X, ou seja, a variagdo percentual em Y para uma
dada variagdo percentual (pequena) em X. Assim, se Y representa a quantidade demandada de uma mercadoria e X o
seu preco unitario, & mede a elasticidade-preco da demanda, um pardmetro de consideravel interesse econdmico.’

OPERACIONALIDADE DOS DADOS

> Expressdo em Inglés que significa — Participacdo no Mercado.

6 Horta, Maria Helena e de Souza, Carlos Frederico Braz, Rio de Janeiro, junho 2000,Texto de Discussdo N° 736- A
insercdo das exportagdes brasileiras: andlise setorial no periodo 1980/96.

’ Gujarati, Damodar N. —Econometria Basica —- MAKRON Books-SP,2000- pgs. 156 ¢ 157



Os dados obtidos compreendem uma série histérica, com a qual foram realizadas simulagdes, para a
escolha da melhor especifica¢do que ajusta os dados empiricos.

Como no periodo amostral ocorreram mudangas na politica econdmica dos paises envolvidos,
principalmente no Brasil, sendo, portanto necessdrio o emprego da varidvel bindria dummy, com a finalidade de
melhor captar os efeitos dessas mudancas sobre as varidveis dependentes, de acordo com a literatura econométrica.

A complexidade dos célculos operacionais foi solucionada com o auxilio do softwear “Statistical Packet
Science Social” ( SPSS ), versao 8.5, cujo relatdrios foram exaustivamente analisados.

Assim procedendo a insercdo da varidvel dummy obedeceu aos seguintes critérios:

No primeiro momento foi utilizada na regressao linear simples em sua forma natural, para a obtencdo dos
resultados para as exportacdes, passou-se a uma segunda etapa.

J4 na segunda etapa das regressdes realizadas, foi incluida uma quarta varidvel - a “Dummy” , em que se
adotou o valor zero (0 ) para o periodo do 1° trimestre de 1992 até o 2° trimestre de 1994, perfodo em que antecedeu
o Plano Real.

No periodo do 3° trimestre de 1994 até o 4° trimestre de 1999 o valor assumido pela varidvel ‘dummy”
foi um ( 1), periodo este do Plano Real.

A terceira etapa das regressdes em que foi utilizada a varidvel ‘dummy” , estd disposto da seguinte forma
— 1° trimestre de 1992 até o 4° trimestre de 1994 considerando este o periodo de transicio do MERCOSUL, o valor
assumido pela variavel foi zero ( 0 ), do 1° trimestre de 1995 ao 4° trimestre de 1999, época ja com uma de Unido
Aduaneira (UA) do Mercosul, a ‘dummy” tem seu valor um ( 1).

METODO DE ESTIMACAO E SUAS HIPOTESES

O Método dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) ¢ atribuido a Carl Friedrich Gauss, um matematico
alemdo. Sob certas hipdteses, o método dos minimos quadrados tem algumas propriedades estatisticas muito
atraentes, que fizeram dele um dos mais poderosos e populares métodos de andlise de regressdo.”

Para o emprego do Modelo Classico de Regressdo Linear, é necessdrio enfatizar as seguintes: hipdteses
l6gicas ao Método dos Minimos Quadrados (MCRL) base maior parte da teoria econométrica.

DESCRICAO DAS HIPOTESES:

1. Modelo de regressao linear. O modelo de regressao € linear nos parametros.

2.0s valores de X sdo fixados em amostragem repetida. Os valores assumidos pelo regressor X sdo
considerados fixados em repetidas amostras. Mais tecnicamente, supde-se que X seja ndo-estocdstico.

3.Valor médio zero da perturbacdo u;. Dado o valor de X, o valor médio ou esperado do termo de perturbacao
aleatoria u; € zero.

4.Homocedasticidade ou Varincia igual de u;. Dado o valor de X, a variancia de u; é a mesma para todas as
observacdes Ou seja, as variancias condicionais de u; sdo idénticas.

5.Nenhuma autocorrelagdo entre as perturbacdes. Dados dois valores X quaisquer, X; e X; (i e j ), a
correlacdo entre quaisquer dos doisu; e u; (ie j ) ézgo.

6.Covariancia zero entre u; ¢ X; ou E( u;, X;)=0.

7.0 nimero de observacdes de n deve ser maior que o nimero de pardmetros a serem estimados.
Alternativamente, o nimero de observacdes n deve ser maior que o nimero de varidveis explicativas.

8. Variabilidade nos valores X. Os valores X em uma dada amostra ndo podem ser todos iguais.

9.0 modelo de regressdo estd corretamente especificado. Alternativamente, ndo hd nenhum viés ou erro de
especificagdo no modelo usado na anélise empirica.
10. Nido existe multicolinearidade perfeita. Ou seja, ndo ha relagdes lineares perfeitas entre as varidveis
explicativas’.
Devemos considerar também o que segue:

1) Os estimadores por MQO sido expressos exclusivamente em termos das quantidades (ou seja, X e
Y) observaveis (isto €, por amostra). Por isso, podem ser facilmente calculados.

2) Eles sdo estimadores por ponto, isto €, dada uma amostra, cada estimador fornecerd um tnico valor
(ponto) do parametro relevante da populacao.

8 Gujarati, Damodar N. — Econometria Basica — Sdo Paulo: MAKRON Books , 2000, pg-42.
? Idem - pg-50-58.



3 Depois de obter as estimativas de MQO a partir dos dados da amostra, pode-se obter facilmente a
reta de regressdo da amostra.'’
REGRESSAO COM VARIAVEIS DUMMIES

A varidvel dependente é muitas vezes influenciada ndo somente pelas varidveis que podem ser facilmente
quantificadas em alguma escala bem definida (por exemplo, renda, produto, pregos, custos, altura e temperatura),
mas também por varidveis de natureza essencialmente qualitativas (por exemplo, sexo, raga, cor, religido,
nacionalidade, guerras, terremotos, greves, convulsdes politicas e mudancas na politica econdmica do governo).

As varidveis que assumem tais valores 0 e 1 s@o chamadas de varidveis dummies. Sdo nomes alternativos:
varidveis indicadores, varidveis bindrias, varidveis categoricas, varidveis qualitativas e varidveis dicotomicas.

As varidveis dummies podem ser usadas nos modelos de regressdo tdo facilmente quanto as varidveis
quantitativas. Alids, um modelo de regressdo pode conter somente varidveis explicativas, que sdo chamados de
modelos de andlise de variancia ( ANOVA ).11

SELECAO DA VARIAVEL EXPORTACAO
A varidvel exportacao esta definida por:

X = exportagdes em valores nominais
X, = exportagdes em valores reais, donde X, = X / px
px = preco de exportacdo
A varidvel X consiste no total das exportagdes nominais, também de alguma classe de bens.

Na situag@o exposta trabalhamos com valores reais das exportacdes, deflacionando-as pelo nimero indice de
precos ao consumidor dos EUA, levando em conta também que a unidade monetdria de mensuragdo foi ddlar
americano.

TAXA DE CAMBIO REAL

A taxa de cambio real, representada pela sigla TCR foi obtida tendo como consideracdo a taxa de cAdmbio
nominal, o indice de pregos domésticos e o indice de prego externo.

PRODUTO INTERNO BRUTO

Considerando que as estimativas a serem obtidas sdo para a exportacdes da Argentina siglas Y ag, representam
o PIB da Argentina em valores reais.

ESPECIFICACAO DOS MODELOS
FUNCAO DEMANDA POR EXPORTACOES

De forma analdga a funcdo demanda por exportacdes, em sua especificacio genérica sera:
Xi=f (Y /pm, TCR), onde,

X, = Exportacdo em valores reais

Y / pm = Renda ou PIB real do pais estrangeiro

TCR = taxa de cambio real

Demanda de exportacdes para a Argentina,
XiBR =f (Yar/ pm, TCR), onde,

X, BR = Exportacdo em valores reais para a Argentina
Y ar / pm = Renda ou PIB real do pais estrangeiro (Argentina)

' Gujarati, Damodar N. — Econometria Basica — Sdo Paulo: MAKRON Books , 2000 - pg 47.
11
Idem- pg 503-504.



TCR = taxa de cambio real
As especificagdes dos modelos utilizados nas regressdes sdo os seguintes:

X=f(Y; TCR):. £Y)>0; fTCR)<0 - modelo da teoria econdmica
X=a+bX; +cX, ® MocHoEandmicoLinex

X=a+bX;+cX;+de; ® Modelo Econométrico Linear
Log X=Loga +b Log X; + ¢ Log X, ® MoodoEconoméiricoLoglLinea

MODELO ECONOMICO LINEAR EXPORTACAO PARA A ARGENTINA

XBR =a+bX; +cX, e moddoexondmicosendim my
X;BR =a +bX; + cX, + dX; ¢ mocdoexonémicocomadummy
Onde,
X BR = Exportagdo para a Argentina
X, = PIB Argentina ¢ >0
X,=TCR ec>0
X3 = Dummy (1) do 1° trimestre de 1992 ao 2° trimestre de 1994 valor zero (0) e do 3° trimestre de 1994 ao4°
trimestre de 1999 valor um (1).
Dummy (2) do 1° trimestre de 1992 ao 4° trimestre de 1994 valor zero (0) e do 1° trimestre de 1995 a 4°
trimestre de 1999 valor um (1).

MODELO ECONOMETRICO LINEAR EXPORTACAO PARA A ARGENTINA

X;BR =a+bX; +cX, +¢; ® mocdoemonomdricosemdummy
XBR =a+bX; +cX, +dX; +¢; * moddoesonomélrico comduny
Onde,
X BR = Exportacdo para a Argentina
X, = PIB Argentina eb>0
X,=TCR ec>0
X3 = Dummy (1) do 1° trimestre de 1992 ao 2° trimestre de 1994 valor zro (0) e do 3° trimestre de 1994 ao 4°
trimestre de 1999 valor um (1).
Dummy (2) do 1° trimestre de 1992 ao 4° trimestre de 1994 valor zero (0) e do 1° trimestre de 1995 a 4°
trimestre de 1999 valor um (1).
€; = erro

MODELO LOG LINEAR OU Log-Log

Exportagdo para a Argentina
Log X BR =Loga+bLog X; +cLog X, e moddoLogLinea semdummy

Log YtBR=Loga+b_Log X;+cLog X, +dD+ emoddoLoglinea comdumy.
Onde,

Log X BR = Exportacio estimada para a Argentina

X, = PIB Argentina eb>0
X,=TCR ¢c>0
X3 = Dummy (1) do 1° trimestre de 1992 ao 2° trimestre de 1994 valor zero (0) e do 3° trimestre de 1994 ao 4°
trimestre de 1999 valor um (1).

Dummy (2) do 1° trimestre de 1992 ao 4° trimestre de 1994 valor zero (0) e do 1° trimestre de 1995 a 4°
trimestre de 1999 valor um (1).



CONCLUSOES
RESULTADOS EXPORTACAO PARA A ARGENTINA

Tabela 2-Coeficientes das Regressdes - Exportacdo para a Argentina

EXPORTACAO PARA A ARGENTINA a b c d
REGRESSAO LINEAR SEM DUMMY -3271,02 8,757 13,065

REGRESSAO LINEAR COM DUMMY 1 -3708,195 11,847 8,489 -196,009
REGRESSAO LINEAR COM DUMMY 2 -3434,949 9,651 12,061 -58,314
REGRESSAO LOG SEM DUMMY -5,753 2,633 1,046

REGRESSAO LOG COM DUMMY 1 -7,266 3,594 0,618 -7,87E-02
REGRESSAO LOG COM DUMMY 2 -6,418 3,002 0,922 -3,12E-02

Fonte: Elaboragao prépria

Tabela 3 -Estatistica das Regressdes - Exportacdo para a Argentina

EXPORTACAO PARA A ARGENTINA ta thPIB  tcTCR  td DUMMY  r?AJUST F
REGRESSAO LINEAR SEM DUMMY -5,152 8,216 2,465 0,721 41,106
REGRESSAO LINEAR COM DUMMY 1 -5,14 4,437 1,322 -1,239 0,726 28,42
REGRESSAO LINEAR COM DUMMY 2 -4,775 4,68 2,108 -0,509 0,714 26,79
REGRESSAO LOG SEM DUMMY -5,195 9,17 2,287 0,752 48,114
REGRESSAO LOG COM DUMMY 1 -4,805 4,963 1,148 -1,44 0,761 33,954 -3,28
REGRESSAO LOG COM DUMMY 2 -4,604 5,484 1,896 -0,794 0,749 31,877

Fonte: Elaboracdo prépria
INTERPRETACAO DAS REGRESSOES

O modelo de melhor ajustamento dos dados empiricos é o Log Linear com dummy 1 para os periodos de
janeiro de 1992 a junho de 1994 (0) e de julho de 1994 a dezembro de 1999 (1).
A especificacdo do modelo estimado passa a ser a seguinte:

Log Y‘BR = - 7,266 + 3,594 Log PIBsr + 0,618Log TCR — 0,0787D e X = Valor médio das
Exportacdes.

A interpretagdo econométrica do efeito dos regressores PIBag € TCR indicam o que segue:

a)O efeito do PIB da Argentina sobre as exportagdes brasileiras para aquele pafs € significativo com uma
probabilidade de 95%. Isto significa que mudancgas na renda da Argentina exercem influéncia nas exportagdes
brasileiras.

b)Quanto a taxa de cAmbio real, as evidéncias indicam que econometricamente esta ndo tem nenhum efeito
sobre as exportacdes brasileiras para a Argentina, com uma probabilidade de 95%.

Isto quer dizer do ponto de vista econdmico que as politicas cambiais brasileiras para o incremento nas
exportagdes para o pais-sécio nao tem influéncia.
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