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BRASIL -

lagnostico Economico

La favorable evolucién econdmica de Brasil favorecera el
mayor recorte de deuda en la ultima década. El destacado
crecimiento econémico brasilefio (4,2% en el primer semestre)
esta favoreciendo un aumento de los ingresos impositivos
(10,8% en los ocho primeros meses del afo), lo que ha
animado al Gobierno a aumentar para este afio el objetivo de
superavit primario del 4,25% del PIB al 4,5%, que tendrd como
destino la reduccién de los niveles de deuda externa. Se espera
que a finales de este afio el nivel de deuda se sitiue en el 55%
del PIB, desde el 58,7% registrado a finales del 2003, lo que
supondra la mayor rebaja de los ultimos diez afios.

Fitch se une a Moody s en la mejora de la calidad
crediticia brasilefia. Fitch mejoré de BB- a B+ la calificacion
de la deuda a largo en moneda nacional y en divisas debido a la
consolidacion de las politicas macroeconémicas y a la reduccion
de los niveles de deuda alcanzados. Pese a todo, las
necesidades de capitales externos siguen siendo elevadas
(33.000 millones $ para 2005).

erspectivas de Evolucion

Todo hace pensar que se mantendra la fortaleza del
sector exterior. Nada mas llegar al Gobierno, Lula inicié una
frenética actividad internacional con objeto de favorecer el
comercio exterior brasilefio y acercarse a la mitica cifra de
exportaciones de 100.000 millones $, cifra que ahora se ve
cercana. Hasta el 15 de agosto las exportaciones totalizaban
56.410 millones $. El Gobierno ha revisado la cifra esperada
desde los 88.000 millones $ a los 90.000.

En el corto plazo se esperan ciertas presiones
inflacionistas. Junto a los factores internacionales por todos
conocidos, actualmente Brasil esta operando al limite de su
capacidad productiva como consecuencia de la fuerte demanda
de bienes de capital y de consumo duradero, lo que puede
dificultar la deseada re duccién en los niveles de precios.

[EEE¥l

@CeSCe CcCOoOFIDES
@

INST. DE PREDICCION ECONOMICA
CENTRD GAUSS

VAR

Yelefonica

NUEVO SERVICIO

“GACETA POLITICA
LATINOAMERICANA”

www.cesla.com

Ha sido noticia ...

< Las exportaciones, el

superavit por cuenta
corriente y las
inversiones extranjeras
ayuda a la reduccion de
la carga de la deuda
externa neta, situdndose
en el 140% de las
exportaciones, lo que
contrasta con el 308%
de 1999.

< El FMI prevé que la

economia brasilefia
crezca un 4,0% en 2004
y un 3,5% en el 2005. El
Banco Central de Brasil
aumento sus previsiones
de crecimiento desde el
3,5% hasta el 4,4%
para el 2004.

< El Presidente del Banco

Central sefal6é que antes
del préximo marzo Brasil
no renovara el Acuerdo
con el FMI, y por tanto
abandonard la tutela de
dicho organismo.

Consulte estas y otras
noticias en la base
histérica de noticias de
prensaen
www.cesla.com
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Brasil: Datos basicos

| Nombre oficial: Reptiblica Federal Brasilefia Area: 8.511.965 Kntf .Poblacién: 175.5 millones (2002)

~~. | Gobierno: Democracia Presidencialista. Presidente: Luiz Inacio Lula da Silva - Partido dos
Traballadores. Proximas elecciones: Presidencia y Senado 2006. Ministro de Finanzas: Antonio

~= «~=- | Palocci. Presidente B. Central: Henrique de Campos Meirelles. Moneda: Red. Sistema cotizacion:
.= | Flexible. PIB: 453 MM usd (2002). PIB/h (ppp): 7.360 (2001). Calificacion crediticia: Moody’s: B1;

P _| S&P: B+; Fitch IBCA: B+ Esperanza de vida: 68,8 (2002). Alfabetizacion Adultos: 86% (2002)

rincipales Indicadores Coyunturales

Tendencia
ECONOMIA REAL UltimoDato Ant. Anual (1) <iagnéstico de riesgo:
PIB ( % Cto. del trimestre) 04.11 57 27 ()
Ventas Comercio (PMC) o4 120 129 =) MEDIO
indice de Produccion Industrial Ene04 172 296 2}
Preciosa Consumo (IPCA) Sep.04 6,71 7,18 =
Saldo B. Com. (M. Mill $)(*) Ago.04 316 309 =) 'nESé?gi'i?ad C_ambiariiil BAJA
. eal continGia estable,
Reservas (M. Mill §) Sep.04 495 496 4 reduciéndose su volatilidad a
Tasade Paro Ago.04 114 112 =) niveles inferiores al 1,0%. El
Tasas de variacion interanuales para PIB, PMC, P.Ind e IPCA. (*) Acumulada ultimos respaldo a Lula en las elecciones
L2mess » municipales del 3 de octubre ha
(1) seglin variacion observada en Ultimos 12 meses. ayudado a dicha estabilidad.
Riesgo soberano: BAJO
Crecimiento en. La situacion de espera en la que
DATOS FINANCIEROS Ultimo dato  3meses  1afio ]?Iiae:cclgfgstrﬁ]ft‘e';’rfafggrr];?gg;nte
Bplsa(BOVESPA) 130ct.04 23289 74% 28,1% las elecciones presidenciales USA
T'(I;JO Ff{eal/$ eal (1987-100) 13 00804 2('32(3)4 -6,6% 0,5% esta favoreciendo la estabilidad
TC. Efectivo Real (1997=1 Ago.04 57 - de los spreads crediticios en los
Spread Soberano (EMBI) 08 Oct.04 447 649 605 meses.
(*) Valor (NO tasa) hace 3 mesesy 1 afio respectivamente. Financiaciéon del Sector Publico:
BAJO
Pese a endurecer el objetivo de
Il A superavit primario (al 4,5% del
reVIS I 0 n PIB) el Gobierno se encuentra en
un cémodo 4,95% en los 12
meses hasta agosto.
2003 2004 2005 . L . .
= Situacion socio-politica: BAJA
Producto Interior Bruto (% Cto.) -0,2 3,2 2,8 Tras las Elecci
Inflacion (% IPCA) 9,3 6,2 6,0 Mras_ as : eCC'Or‘IeS
Balanza Comercial ( M.Mill, SUSA) 248 306 @ 252 Lu‘jg'ﬁf‘;‘a‘?ﬁjo‘*}[‘or‘i‘;g;go
Balanza Cuenta Corriente (M.Mill, $USA) 4,05 7,4 -2,0 duplicando el namero de’
Saldo Sector Pablico (% del PIB) 432 30 50 ayﬂntamientos que
R.&ervas(M.M.iII, $ US:A)(*) 4930 476 434 controla su partido,
Tipo SELIC (Final de afio) 165% 165% 135% anticipamos un escenario
Producmén Industrial (%Cto.) 2,96 35 31 de menor riesgo.
Tipo de Cambio Real/$ (final de afio) 2,39 3,15 3,35

(*) Excluido e oro
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