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RESUMO: Este trabalho trata-se de um estudo de caso, realizado na empresa de prestacdo de
servicos, localizada na cidade de Bagé/RS, e teve como objetivo demonstrar a importancia da
contabilidade gerencial no processo de tomada de decisdo, através da andlise dos indicadores
financeiros. Para tanto, o estudo foi realizado por meio da andlise com base no Balango Patrimonial e
Demonstracdo de Resultados do Exercicio dos periodos de 2014 e 2013. Através destas
demonstracdes, foram analisados os indicadores financeiros, Estrutura de Capital, Liquidez e
Rentabilidade. Conclui-se que em 2013 a empresa néo teve uma boa situagéo financeira, por outro
lado, no periodo de 2014, ela superou as dificuldades e obteve melhores resultados, evidenciando,
assim que a analise dos indicadores contribuiu para demonstrar a salde financeira da empresa,
servindo como ferramenta indispensével para a tomada de deciséo.

Palavras- chave: Contabilidade Gerencial. Demonstragdes Financeiras. Indices. Situac&o
Econémico-Financeira.

ABSTRACT: This paper is a case study carried out in a service company located in the city of Bagé-
RS, and aimed to show the importance of the management accounting in the process of decision
making, by means of analysis of financial indicators. To do so, the study was done by means of an
analysis based on the Balance Sheet and the Profit and Loss Statement in the periods of 2014 and
2013. By such statements, the financial indicators were analyzed, as well as Capital Structure,
Liquidity and Profitability. It was deduced that in 2013 the company had a good financial status but, on
the other hand, in the period of 2014 it overcame the difficulties and achieved better results, thus
outlining that the indicators analysis contributed to show the financial health of the company, acting as
an indispensable tool for decision making.
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No Brasil a maioria dos negécios em funcionamento é constituida de micro e pequenas
empresas e por isso sdo de vital importancia para a economia do pais, entretanto a maioria das
empresas fecham antes de atingirem 3 anos, conforme dados de estudo divulgado pelo IBGE
(Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), com informacdes de 2010. Este estudo justifica-se em
demonstrar aos gestores as informagfes obtidas através dos indicadores financeiros e sua
importancia na tomada de decisdo, e também, atender ao pré-requisito exigido pela Faculdade para a
obtencao do Titulo de Bacharel em Ciéncias Contabeis.

O Servico de apoio a micro e pequena empresa (Sebrae), destaca que entre as principais
razdes para a mortalidade precoce das empresas estdo a falta de planejamento e o descontrole na
gestdo, diante desta problemética, buscou-se a necessidade de abordar a importancia da
Contabilidade Gerencial para a gestdo da empresa Limpa mais através da aplicagdo de indicadores
financeiros.

Nesse contexto, o objetivo geral do trabalho é demonstrar a importancia da contabilidade
gerencial no processo de tomada de decisdo, demonstrando a melhor forma de analisar as
demonstracdes contabeis, para extrair informacdes relevantes no processo de tomada de decisfes,
delimitando-se a comparar os indicadores financeiros e suas vantagens para a contabilidade
gerencial da empresa, através de pesquisa bibliogréfica e interpretar o desempenho financeiro da
mesma através da andlise dos indicadores de Liquidez, Estrutura de Capital e de Rentabilidade,
demonstrando sua relevancia através das informagdes levantadas.

O estudo sera realizado por meio da andlise das demonstragcées contabeis com base no
Balanco Patrimonial (BP) e Demonstrativo de Resultado (DR) da empresa nos periodos de 2013 e
2014. A fim de preservar dados da empresa objeto do estudo, denominaremos a empresa com 0
nome ficticio de empresa LIMPA MAIS.

A empresa LIMPA MAIS esta localizada na cidade de Bagé/RS, atua na prestacdo de
servicos, limpeza em geral, instalac6es hidraulicas, pinturas e reparos entre outros. Teve o inicio de

suas atividades em 2011, hoje conta com 32 funcionarios e 2 socios.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Contabilidade Gerencial: As ferramentas utilizadas e a importancia para empresas de
pequeno porte

A Contabilidade Gerencial pode ser considerada como um sistema de informac¢éo destinado
a auxiliar seus usuarios no processo de tomada de decisdes.

Atkinson (2000) diz que a Contabilidade Gerencial possui diversas fun¢des dentro de uma
organizagdo, sendo algumas: Controle Operacional - Fornece informacdes sobre a eficiéncia e a
qualidade das tarefas executadas; Custeio do Produto e do Cliente - Mensura os custos dos recursos
para se produzir, vender e entregar um produto ou servico aos clientes; Controle Administrativo -
Fornece informacdo sobre o desempenho de gerentes e de unidades operacionais e o Controle
Estratégico - Fornece informagbes sobre o desempenho financeiro e competitivo de longo prazo,

condicdes de mercado, preferéncias dos clientes e inovagdes tecnoldgicas.



Padoveze (2008) e Lacerda (2006) citam como ferramentas utilizadas pela Contabilidade
Gerencial: Orgamento, Fluxo de Caixa, Técnicas de Andlise de Investimentos, Andlise das
Demonstracdes Contabeis, Planejamento e Controle. Porém como ja citado o foco delimita-se aos
Indicadores Financeiros extraidos das demonstragdes contabeis, os quais serdo abordados no
decorrer do trabalho.

A Contabilidade Gerencial é voltada essencialmente aos usuarios internos, como apoio na
tomada de decisdo, no entanto conforme Resnik (1991), muitos proprietarios gerentes consideram os
dados e a funcdo da contabilidade como "um mal necessario". E o autor afirma, ainda que para que
este entendimento aconteca o contador precisa ser experiente, e que deve haver uma relagédo de
confianca com o dirigente da empresa para subsidiar o contador em uma consultoria eficiente que vai
ocorrer somente se houver: contato regular com a empresa.

Na opinido entre os autores que se dedicaram ao estudo da pequena empresa de que se
ndo for estabelecido um sistema eficaz de contabilidade gerencial e este ndo for utilizado
conscientemente como ferramenta basica de administracdo, esta negligéncia penalizara as

empresas.

2.3 Demonstra¢gbes Contébeis

Na definicdo de Silva (2009), os demonstrativos contabeis séo pecas contabeis elaboradas
com base em técnicas proprias, evidenciando a posicdo da empresa em determinado momento. Sao
pecas fundamentais capazes de levar informacdes a quem necessita sobre aspectos financeiros e
econdmicos da organizagéo.

Segundo a Lei n° 6.404/1976 (Lei das Sociedades por A¢des), ao fim de cada exercicio
social, a diretoria deverd elaborar, com base na escrituracdo mercanti da companhia, os
demonstrativos contabeis, que deverao exprimir com clareza a situagéo do patriménio da companhia
e as mutacdes no exercicio.

Os demonstrativos contabeis exigidos sdo: Balanco Patrimonial (BP); Demonstracdo do
Resultado (DR); Demonstracdo do Resultado Abrangente (DRA); Demonstracdo dos Lucros e
Prejuizos Acumulados (DLPA); Demonstragcédo dos Fluxos de Caixa (DFC); Demonstracédo do Valor
Adicionado (DVA); Demonstracdo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido (DMPL) e Notas Explicativas
(NE).

Com as alteracdes introduzidas pela Lei n° 11.638/2007, pela MP n° 449/2008 e pela Lei n°
11.941/2009, a partir de janeiro de 2008, as demonstracdes de origens e aplicacbes de recursos
deixaram de ser obrigatérias e passaram a fazer parte do rol dos demonstrativos contdbeis exigidos,
a demonstracdo do fluxo de caixa - DFC e a demonstracdo do valor adicionado - DVA, sendo que
esta Ultima somente para as companhias abertas.

A andlise dos demonstrativos contabeis, conforme ludicibus (2013) pode ser caracterizada
como a arte de saber extrair relagdes Uteis, para o objetivo econdmico que tivermos em mente, dos
relatdrios contabeis tradicionais e de suas extensdes e detalhamento, se for o caso.

ludicibus (2013) aponta que a contabilidade, com os dois relatérios, o balango patrimonial e
a demonstracdo de resultado, um complementando a informacdo do outro, atinge a finalidade de

mostrar a situacao patrimonial e econdmico-financeira da empresa. Com os dois relatdrios, qualquer



pessoa interessada nos negécios da empresa tem condi¢cdes de obter informacdes, fazer analise,
estimar variagdes, tirar conclusdes de ordem patrimonial e econdmico-financeira e tragar novos rumos

para futuras transagoes.

2.3.1 Balango Patrimonial

Nas palavras de Crepaldi (1999) o balanco patrimonial € um demonstrativo contabil, que em
dado momento, apresenta de forma sintética e ordenada as contas patrimoniais agrupadas de acordo
com a natureza dos bens, direitos ou obrigacdes que representam e tem finalidade apresentar
quantitativa e qualitativamente a situagcéo patrimonial em dado momento.

De acordo com a Lei 6.404/76 o Balanco Patrimonial é constituido pelo Ativo, pelo Passivo e
pelo Patrimdnio Liquido, onde no Art 178, menciona que as contas serdo classificadas segundo os
elementos do patrim6nio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e analise da
situacao financeira da companhia.

Segundo Franco (1991), “a estatica patrimonial € demonstrada no Balango Patrimonial, que
€ a representacao dos bens, direitos e obrigacdes do patrimbnio, pondo em evidéncia a igualdade
entre os valores ativos e passivos”.

No quadro 3 a seguir demonstra a estrutura do Balanco Patrimonial conforme as
modificacdes introduzidas pela Lei n® 11.638/2007 e pela Lei n® 11.941/2009, art. 37.

Quadro 3 — Composicéo do Ativo e Passivo

Composicéo do Ativo e Passivo

ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo N&o circulante, composto por: Passivo N&o circulante
Ativo realizavel a longo prazo Patriménio Liquido, Composto por:
- Investimentos - Capital Social
- Imobilizado - Reservas de Capital
- Intangivel - Ajuste de Avaliagdo Patrimonial
- Reservas de Lucros
- A¢Bes em Tesouraria
- Prejuizos Acumulados

Fonte: adaptado da Lei n°® 11.638/2007 e 11.941/2009.

2.3.2 Demonstracao do Resultado

A DR na visdo de Braga (1999) evidencia a composicdo do resultado gerado em
determinado periodo pelas operacfes da empresa, observando o principio de competéncia, a
formacgdo das sobras ou prejuizos de exercicio social. Analisar os demonstrativos contabeis de uma
empresa é uma forma importante de analisar seu desempenho, no entanto é através da andlise de
indices financeiros, calculados a partir dos dados disponiveis nos demonstrativos que os analistas

obtém uma fotografia da situacdo e desempenho recente das empresas.


http://www.normaslegais.com.br/legislacao/contabil/lei6404_1976.htm

O artigo 187 da Lei n° 6.404/76 instituiu a Demonstracdo do Resultado, que tem como

objetivo principal apresentar de forma vertical resumida o resultado (Receitas, Despesas, Custos)
apurado em relagdo ao conjunto de operacdes realizadas num determinado periodo, normalmente, de

doze meses.

2.4 Indicadores Financeiros

Os indicadores econ6mico-financeiros estdo relacionados ao contexto quantitativo, tendo
nas demonstracdes contabeis sua principal fonte de informacdes.

Matarazzo (2003) comenta como os indices financeiros séo divididos, conforme demonstra

0 quadro a sequir.

Quadro 4: Principais aspectos revelados pelos indices financeiros

Aspectos indices
Situacgéo financeira Estrutura de capitais e liquidez
Situacao econdmica Rentabilidade

Fonte: Adaptado de MATARAZZO (2003).

A principal finalidade do uso de indices conforme Gitman (2010) é definida por permitir ao
analista verificar tendéncias e compara-los com padrdes preestabelecidos. Os indices, além de tratar
0 que aconteceu no passado, fornecem bases para o que podera acontecer no futuro.

Sobre a questéo de importancia da andlise, ludicibus (2013, p. 67) alerta:

E muito mais til calcular certo nimero selecionado de indices e quocientes,
de forma consistente, de periodo para periodo, e compara-los com padrdes
preestabelecidos e tentar, a partir dai, tirar uma idéia de quais problemas
merecem uma investigacdo maior, do que apurar dezenas e dezenas de
indices, sem correlacdo entre si, sem comparacdes e, ainda, pretender dar
um enfoque e uma significagédo absolutos a tais indices e quocientes.

Cada empresa apresenta sua particularidade, logo, o nimero e a definicdo de quais
quocientes serdo utilizados deverdo ser estipulados pela geréncia, segundo as necessidades de
respostas.

Para Padoveze (2010), os indicadores econdmico-financeiros sdo o0s elementos que
tradicionalmente representam o conceito de andlise de balango e tem como objetivo basico evidenciar
a posicao atual da empresa.

A andlise das demonstragbes financeiras envolve a selecdo cuidadosa dos dados nelas
apresentados, visando a utilizacdo desses dados para fins da tomada de decisdo. E entdo apos a
definicdo dos objetivos da andlise serd necesséaria a obtencdo das demonstracdes financeiras a

serem analisadas.

2.4.1 Andlise das Demonstracdes Financeiras
A analise das demonstracdes financeiras pode subdividir-se em andlise da situagao
financeira e andlise da situacdo econdmica. Primeiramente, analisa-se a situacdo financeira da

empresa e apoés a situacao econdmica. Por ultimo, juntam-se as informacdes dessas duas analises.


http://www.normaslegais.com.br/legislacao/contabil/lei6404_1976.htm

Assim, os indices dividem-se em indices para andlise financeira, que englobam os indices de

Estrutura de Capital e os indices de Liquidez. Como referéncia de Matarazzo (2010) para avaliar a

situag&o econdmica de uma empresa, tém-se os indices de Rentabilidade.

No quadro 5, apresenta-se um resumo dos indices financeiros e econdémicos considerados

nesta pesquisa.

Quadro 5 — indices Financeiros

iNDICE

FORMULA

INDICA

INTERPRETAGC
AO

Estrutura de Capital

Participacéo
de capital de
Terceiros

Capital terceiros x 100
Patriménio Liquido

Quanto a empresa tomou
de Capital de Terceiros
para cada R$100,00 de
Patriménio Liquido.

Quanto menor,
melhor.

Composicéao Qual o percentual de
do Passivo circulante x 100 obrigacdes de curto prazo | Quanto menor,
Endividament Capitais terceiros em relacdo as obrigacdes melhor.
0 totais.
Quanto a empresa
Imobilizagéo Ativo No Circulante x 100 aplicou no Ativo | Quanto menor,
do PL Patriménio Liquido Permanente para cada melhor.
R$100,00 de Patrimbnio
Liquido
Qual o percentual dos
Imobilizagéo Ativo Néo Circulante x 100 recursos  nado-correntes | Quanto menor,
dos recursos Patriménio Liquido + ELP (Patrimbénio  Liquido e melhor.

nao correntes

Exigivel a Longo Prazo)
foi destinado ao Ativo
Permanente.

Liqu

idez

Quanto a empresa possui

Liquidez AC+Realizavel a LP de Ativo Circulante + | Quanto maior,
geral PC+ELP Realizavel a Longo Prazo melhor.
para cada R$1,00 de
divida total.
Quanto a empresa possui
Liquidez Ativo Circulante de Ativo Circulante para | Quanto maior,
corrente Passivo Circulante cada R$1,00 de Passivo melhor.

Circulante.

Liguidez seca

Ativo Circulante - estoque

Quanto a empresa possui
de Ativo Liquido para

Quanto maior,

PC cada R$1,00 de Passivo melhor.

Circulante.
Liquidez Disponivel Quanto a empresa possui | Quanto maior,
Imediata PC disponivel para cada melhor.

R$1,00 de Passivo

Circulante.

Rentabilidade
Quanto a empresa

Giro do ativo

Receitas Op. liguidas
Ativo

vendeu para cada R$1,00
de investimento total.

Quanto maior,
melhor.

Quanto a empresa obtém

Margem Resultado liguido X 100 de lucro para cada| Quanto maior,

liguida Receitas Op. liquidas R$100,00 vendidos. melhor.
Rentabilidade Quanto a empresa obtém

do ativo Resultado liguido X 100 de lucro para cada| Quanto maior,

Ativo

R$100,00 de investimento

total.

melhor.




Rentabilidade
do PL

Resultado liquido (L Liquido) X

100
Patriménio Ligquido

Quanto a empresa obtém
de lucro sobre o capital
préprio investido.

Quanto maior,
melhor.

Fonte: Adaptado de Matarazzo (2010).

O quadro 5 acima demonstra os indices utlizados para realizar a analise dos

demonstrativos financeiros. Na sequéncia, tem-se a apresentagdo de cada indice, sua definicdo e

seus objetivos.

2.4.2 Estrutura de Capital

Os indicadores de estrutura sdo obtidos relacionando-se os valores do capital (préprio e de

terceiros) em relacdo ao montante de recursos aplicados (Ativo). Para fins de andlise e tomada de

decisdes sobre estruturas de capital, sdo considerados somente os fundos permanentes e de longo

prazo.

2.4.2.1 Participacdo de Capital de Terceiros

Indica qual a “dependéncia” dos negdcios em relagéo a recursos de terceiros (Ex.: bancos,

fornecedores, recursos trabalhistas e tributarios).

Uma participacdo proxima a 1 denota insolvéncia e extrema dependéncia de terceiros, 0

ideal é que esta participacéo seja igual ou inferior a 0,6.

E obtido através da equag&o 1:

Participacio do Capital de Terceiros =

Capital Terceiros

X 100

Patrimonio Liguido

2.4.2.2 Composicao de Endividamento

Indica qual o percentual da composi¢édo das obriga¢des em curto prazo em relagao as

obrigacdes totais. E obtido através da equacao 2:

Composicio do Endividamento =

Faszsive Circulante

Capital Terceiros

2.4.2.3 Imobilizacéo do PL

Reflete o “engessamento” dos recursos proprios, pois quanto maior o indice, maior a

100

dependéncia de terceiros para atender compromissos financeiros.

Um indice menor que 0,5 é recomendéavel. E obtido através da equac&o 3:

AtivoPermanente

Imaobilizacio do PL = x 100

2.4.2.4 Imobilizacdo Sobre Recursos N&o Correntes

Patrimonioliguido

Uma variante do indice anterior avalia qual o nivel de imobilizacdo em relacdo aos recursos

proprios e de terceiros de longo prazo. Quanto maior o indice, maior a imobilizacao.

E obtido através da equacao 4:



Ativo Permanente

Imohb. dos Rec. Mao Correntes = 100

Patrimonio Liquido + Exigivel a I.Px
2.4.3. Liquidez

Os indicadores de liquidez para Marion (2005) sdo utilizados para avaliar a capacidade de
pagamento da empresa, isto é, constituem uma apreciagao sobre se a empresa tem capacidade para
saldar seus compromissos. Essa capacidade de pagamento pode ser avaliada, considerando: longo

prazo, curto prazo ou prazo imediato.

2.4.3.1 Liquidez Geral
Considera todos os valores recebiveis, tanto de curto prazo quanto de longo prazo. E obtido

através da equacao 5:

Ativeo Circulante + Realizivel a Longo Prazo

Liquidez Geral =
quines bera Passivo Circulante + Exigivel em Longo Prazo

2.4.3.2 Liquidez Corrente

Para Padoveze (2004), identifica a capacidade de pagamento da empresa dos valores de
curto prazo. Geralmente consideram-se como bons indices aqueles acima de 1,00, pois abaixo deste
valor pode-se dizer que a empresa nao tem capacidade de saldar seus compromissos de curto prazo.

E obtida através da equac&o 6:

Ativo Circulante

Liquidez Corrente = —————
Paamivn Cirenlante

2.4.3.3 Liquidez Seca

Representa a capacidade de pagamento de curto prazo excluindo-se os estoques. A
exclusdo dos estoques do ativo circulante transforma esta parcela do ativo apenas em valores
recebiveis (Padoveze, 2004), pois para o estoque tornar-se recebivel deve, primeiramente, ser
vendido.

Segundo Padoveze e Benedicto (2007, p. 147)

E importante ressaltar que na andlise deste indice deve ser levado em conta
o tipo da empresa. Em empresas comerciais 0s estoques realizam-se mais
facilmente do que nas empresas industriais, pelo fato de que nas industrias
existem trés tipos de estoque: estoques de matéria-prima, estoques de
produtos em elaboracéo e estoques de produtos acabados.

O autor ainda menciona que geralmente para as empresas industriais é considerado bom
indicador acima de 0,70 e para o comércio 0,50 desde que o indice de liquidez corrente seja acima de
1,00.

E obtida através da equacao 7:

Ativo Circulante — Estoque

Liguidez Seca =
1 Paszsive Circulante

2.4.3.4 Liquidez Imediata



indice conservador considera apenas caixa, saldos bancéarios e aplicacdes financeiras de
liquidez imediata para quitar as obrigagBes. Excluindo-se além dos estoques as contas e valores a
receber. Um indice de grande importancia para andlise da situacdo a curto-prazo da empresa. E

obtida através da equacao 8:

Disponivel

Liguidez Imedinta =
q Passivo Circulante

2.4.4 Rentabilidade

Para Savytzky (2008) indice de rentabilidade refere-se ao lucro gerado pela empresa e é de
interesse de seus sécios, que por ele verificam a remuneracdo do capital aplicado e de terceiros. A
empresa que apresenta baixa rentabilidade compromete sua capacidade de pagamento e a tendéncia
€ de seu definhamento.

Portanto, este indicador é resultante das operacdes da empresa e tem por objetivo avaliar o
rendimento que se obteve em determinado momento e, pode ser medido em relagdo as vendas,
ativos, patriménio liquido e ao valor da acéo, sendo que este Ultimo ndo sera abordado neste
trabalho.

2.4.4.1 Giro do Ativo Total

Indica a eficiéncia com a qual a empresa usa seus ativos para gerar vendas. Quanto maior
0 giro, maior a eficiéncia. Possibilitando assim, incrementar a rentabilidade da empresa. E obtida
através da equacao 9:

Receita Operacional Liguida
Ative

Giro do Ative =

2.4.4.2 Margem Liquida
Representa a porcentagem proveniente das vendas, que restam apds todos os custos e
despesas, ou seja, € 0 que sobra para a empresa antes da distribuicéo de lucros. E obtida através da
equacéo 10:
Resultado Liguido

M Ligquida = 100
argem SIquas = poceita Operacional I.iqu:'n’nx

2.4.4.3 Rentabilidade do Ativo

Este indicador mede quanto a empresa obtém de lucro para cada R$ 100,00 de
investimento total. Para Matarazzo (1995), este quociente representa uma medida da capacidade da
empresa em gerar lucro liquido e assim poder capitalizar se. E ainda uma medida do desempenho
comparativo da empresa ano a ano.

E obtida através da equag&o 11:

Resultadoliguide
RentabilidadedoAtive = e x100
ivg

2.4.4.4 Rentabilidade o Patrim6nio Liquido
Se este indice for inferior a taxa de aplicagdo financeira (liquida de impostos) no periodo,

significa um desempenho insatisfatério. Espera-se que qualquer negdcio tenha um desempenho



minimo de 50% superior a taxa de aplicacdo financeira. Desta forma, se a taxa (liquida de impostos)
de aplicacéo, ao ano, corresponde a 14%, entdo se espera um retorno minimo sobre o PL de 21%. E
obtida através da equagédo 12:

Resultade Liguido
PL Liquido

Rentabilidade do Patrimonio =

3 METODOLOGIA

O presente estudo foi realizado na empresa LIMPA MAIS, a mesma atua como prestadora
de servigos no ramo de limpeza em geral, instala¢des hidraulicas, pinturas entre outros. Encontra-se
inserida no mercado de Bagé, RS, ha 4 anos. Teve o inicio de suas atividades em 2011, hoje conta
com 32 funcionarios e 2 sécios administradores, seu contrato social esta devidamente registrado na
Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul.

O presente trabalho classifica-se como um estudo de caso.

Um estudo de caso pode ser caracterizado como um estudo de uma
entidade bem definida como um programa, uma instituicdo, um sistema
educativo, uma pessoa, ou uma unidade social. Visa conhecer em
profundidade o como e o porqué de uma determinada situagdo que se
supde ser Unica em muitos aspectos, procurando descobrir o que h& nela de
mais essencial e caracteristico. O pesquisador ndo pretende intervir sobre o
objeto a ser estudado, mas revela-lo tal como ele o percebe. (FONSECA,
2002, p.33).

Sobre a pesquisa descritiva, exige do investigador uma série de informac6es sobre o que
deseja pesquisar. Para Trivifios (1987), esse tipo de estudo pretende descrever os fatos e fenbmenos
de determinada realidade.

A metodologia aplicada, também fundamenta-se na pesquisa bibliogréfica, pois de acordo
com (FONSECA, 2002, p. 32):

A pesquisa bibliografica é feita a partir do levantamento de referéncias
tedricas ja analisadas, e publicadas por meios escritos e eletrénicos, como
livros, artigos cientificos, paginas de web sites. Qualquer trabalho cientifico
inicia-se com uma pesquisa bibliografica, que permite ao pesquisador
conhecer o que ja se estudou sobre o assunto.

Ainda o mesmo autor menciona que, pesquisas cientificas que se baseiam unicamente na
pesquisa bibliografica, procurando referéncias tedricas publicadas com o objetivo de recolher
informacdes ou conhecimentos prévios sobre o problema a respeito do qual se procura a resposta.

A pesquisa utilizou como fontes para embasamento tedrico artigos e livros acerca do
contelido abordado, elaborada em cima de conceitos ja divulgados por outros autores. Também foi
realizada pesquisa documental no Balanco Patrimonial (BP) e no Demonstrativo de Resultado (DR)
da empresa, nos exercicios sociais considerados na analise, ambas utilizadas estdo de acordo com
as exigéncias Conselho de Contabilidade.

Para a coleta de dados, Barros e Lehfeld (2004), sustentam que nas pesquisas
bibliograficas e documentais procura-se adquirir conhecimentos sobre um objeto de pesquisa a partir

da busca de informacdes advindas de material grafico, sonoro e informatizado.



4 RESULTADOS E ANALISE
Neste estudo pretende-se demonstrar através da analise de indicadores financeiros nas
demonstra¢des contabeis e Demonstrativo do resultado a rentabilidade, liquidez e endividamento da

empresa Prestadora de Servicos de Limpeza em Geral, localizada na cidade de Bagé, RS.

4.1 Balango Patrimonial (BP)

O balanco patrimonial utilizado para a execuc¢éo do presente trabalho, referente aos anos de
2013 e 2014 (valores expressos em milhdes de reais). O Balanco Patrimonial apresentado esta de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des contidas da Lei
das Sociedades por Acdes, e incorporam mudancas introduzidas por intermédio das Leis 11.638/07 e
11.941/09.

4.2 Demonstracao de Resultados (DR)

A DR da empresa utilizada para a execucdo do presente trabalho, referente aos anos de
2013 e 2014 (valores expressos em milhdes de reais). A DR em questido esta de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, em observancia as disposicdes contidas na Lei das
Sociedades por Acdes, e incorporam as mudancas introduzidas por intermédio das Leis 11.638/07 e
11.941/09.

4.3 Andlise dos Demonstrativos Financeiros da empresa LIMPA MAIS
A seguir, apresentam-se os resultados das analises das demonstrac¢des financeiras BP e

DR, através dos calculos dos indices de Estrutura de Capital, Liquidez e Rentabilidade.

4.3.1 Analise por meio dos indices de Estrutura de Capital

Foi realizada a analise do BP nos periodos de 2013 e 2014. Seguem, na tabela 1, os
resultados da analise por meio dos indices de participagdo de capital de terceiros e composicdo do
endividamento. N&o foi possivel realizar a analise dos indicadores Imobilizagdo do PL e Imobilizagao

dos recursos nao corrente em funcao da empresa Limpa Mais, ndo possuir imobilizado.

Tabela 1- Resultado da analise por meio dos indices de Estrutura de Capital

indice 2014 2013
Participacéo de capital de Terceiros (PCT) 62,22 (125,14)
Composicédo do Endividamento (CE) 100 6,70

Imobilizagdo do PL (IPL) - -

Imobilizacado recursos nao correntes (IRNC) - -

Fonte: dados elaborados pelo autor (2015)

Participacédo de Capital de Terceiros: A empresa tomou em 2014 R$ 62,22 de capital de terceiros
para cada R$ 100,00 de PL e em 2013 utilizou R$ 125,14 a mais para cada R$ 100,00 de PL. Este



indice deve ser quanto menor, melhor, neste caso, a empresa esta muito dependente dos recursos de
terceiros.

Em 2013 se destacam os recursos que foram emprestados pelo sécio da empresa e em
2014 houve uma melhora, no qual foi pago estes empréstimos, porém em 2014 o destaque esta nos
recursos trabalhistas, tributarios e no banco, resumindo, o indice continua alto.
Composicdo do Endividamento: Em 2014 as obriga¢fes séo todas de curto prazo (Trabalhistas e
Tributarias) e em 2013, 6,70% delas sdo de curto prazo, o restante € o empréstimo que a empresa
fez com o s6cio, que seria de longo prazo, mas a empresa conseguiu quitar antes do esperado.

Auxiliando na compreensao no grafico 1, demonstra-se a variacao

Gréfico 1- indices de Estrutura de Capital
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Fonte: dados elaborados pelo autor (2015)

Conforme os resultados do grafico 1, a empresa ndo conseguiu cumprir com seus
compromissos financeiros dentro do periodo analisado no ano de 2013, ja em 2014 teve uma grande
melhora, o percentual de capital de terceiros continua um pouco alto, porém, a composi¢cdo de
endividamento é toda de curto prazo, o que pode fazer com que a empresa venha a melhorar nos

préximos anos.

4.3.2 Andlise por meio dos indices de Liquidez
Foi realizada a analise do BP nos periodos de 2013 e 2014. Segue na tabela 2, os
resultados da analise por meio dos indices liquidez geral, liquidez corrente, liquidez seca e liquidez

imediata.

Tabela 2 - Resultado da analise por meio do indice de Liquidez

indice 2014 2013
Liquidez geral (LG) 2,61 0,20
Liguidez Corrente (LC) 2,61 3,00
Liquidez Seca (LS) 2,61 3,00
Liquidez Imediata (LI) 2,61 1,64

Fonte: dados elaborados pelo autor (2015)



Liquidez Geral: Em 2014 a empresa estd com um indice consideravel, pois os saldos de caixa e
bancos séo mais do que o dobro de suas dividas. Para cada R$ 1,00 de divida a empresa tem R$
2,61 disponivel. Em 2013 a situagdo da empresa era bem diferente, pois possuia apenas R$ 0,20
para cada R$1,00 de divida.

Os saldos de caixa e banco estavam baixos e a empresa ndo conseguiria cumprir com seus
compromissos financeiros se nao tivesse feito um empréstimo.
Liquidez Corrente: Neste indice a empresa em ambos os periodos apresentou resultados aceitaveis,
em 2014 ela tinha R$ 2,61 disponivel para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo e em 2013,
apresentava R$ 3,00 disponivel para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo.
Liguidez Seca: Nos dois periodos a empresa apresentou resultados aceitaveis, levando em conta
este indice, pois apresentava em 2014, R$ 2,61 em saldos de caixa e banco para cada 1,00 de
dividas de curto prazo, e em 2013, R$ 3,00 para cada R$ 1,00.
Liquidez Imediata: Em 2014 a empresa tinha R$ 2,61 em seus saldos de caixa e banco para cada
R$ 1,00 de obrigagfes a pagar e em 2013, R$ 1,64 para cada R$ 1,00 em ambos os periodos a
empresa, apresentou bons resultados.
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Fonte: dados elaborados pelo autor (2015)
Conforme os resultados do grafico 2, a empresa conseguiu cumprir com seus
compromissos financeiros dentro do periodo analisado, embora os indices de LC e LS, apresentarem

uma reducdo em 2014 com relagdo a 2013. O ano de 2014 foi melhor para a empresa nesta andlise.

4.3.3 Analise por meio dos indices de Rentabilidade

Foi realizada a analise do BP nos periodos de 2013 e 2014. Seguem, na tabela 3, os
resultados da analise por meio do giro do ativo, margem liquida, rentabilidade do ativo e rentabilidade
do patriménio liquido.
Tabela 3 - Resultado da anélise por meio do indice de Rentabilidade
indice 2014 2013

Giro do ativo (GA) 3,11 20,63
Margem liquida (ML) 26,53 (15,18)




Rentabilidade do ativo (RA) 82,60 (313,12)
Rentabilidade do PL (RPL) 134,01 (78,13)
Fonte: dados elaborados pelo autor (2015)

Giro do Ativo: Em 2013 a empresa apresentou uma rentabilidade consideravel, sendo para cada R$
1,00 investido, R$ 20,63 de retorno e em 2014, a rentabilidade apresentou uma queda, porém, ainda
considerado um bom resultado, obtendo ainda, para cada R$ 1,00 de investimento, um retorno de R$
3,11.

Marguem Liquida: Em 2013, apds deduzir seus custos e despesas das receitas seu resultado foi
negativo, a empresa teve prejuizos. Ja& em 2014, sobraram 26,53% das receitas apos, deduzido os
custos e as despesas que a empresa teve no ano.

Rentabilidade do Ativo: Este indice foi abaixo do esperado em ambos os periodos analisados, em
2013, a empresa nao obteve retorno algum sobre o ativo, ja em 2014, apresentou uma melhora, pois
para cada R$ 100,00 investidos, obteve apenas, um retorno de R$ 82,60, o que ainda, esta abaixo do
adequado.

Rentabilidade do PL: No ano de 2013 a empresa ndo obteve rentabilidade no PL, ndo conseguindo
gerar lucro através do seu capital préprio, nem pagar suas obrigacfes, tendo que pedir empréstimo
para um de seus socios. Ja em 2014, apresentou uma evolucéo, para cada R$ 1,00 de Patrimdnio
Liquido R$ 134,01 de retorno.
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Conforme os resultados do grafico 3, a empresa no ano de 2013 apresentou indices

desfavoraveis para sua saude financeira, no entanto, em 2014, conseguiu se recuperar.

CONSIDERACOES FINAIS
Durante a elaboracao deste trabalho procurou-se realizar uma ampla revisao teérica, onde

foram abordados os principais conceitos de contabilidade e também dos indices financeiros de



liquidez, estrutura de capital e rentabilidade, que servem para nos dar uma analise mais precisa de
como andam a saude financeira da empresa.

Para analisar a empresa, foram realizadas analises de indices com base em informacdes
contidas nos demonstrativos contabeis, contudo, os resultados apresentados revelam que através da
andlise das demonstragfes € possivel extrair importantes indicadores financeiros, e dessa forma,
contribuir para uma melhor tomada de decis&o dentro da organizacao.

No que tange a estrutura de capital a empresa deve tomar cuidado com o capital de
terceiro, mesmo apresentando melhora consideravel é sempre importante manter sob controle a
dependéncia perante terceiros.

A composicdo de endividamento demonstra que a totalidade do endividamento s&o
venciveis em curto prazo, o que traz para empresa uma série de dificuldades por ndo ter tempo
suficiente para gerar recursos e liquidar as obrigacdes.

Os indices de liquidez mostram a situacdo financeira da empresa, procurando medir o
guanto ela é solida ou ndo. Uma empresa com bons indices de liquidez tem condicdo de ter boa
capacidade de pagar suas dividas, nesse caso observa-se que a empresa estd apresentando uma
situacao favoravel em relacédo a sua liquidez.

A rentabilidade de uma empresa reflete sua capacidade de autofinanciamento e as politicas
adotadas, mesmo ndo estando muito favoravel, observa-se que a empresa vem tomando medidas
para reverter a situagéo.

Por fim, os objetivos foram alcancados, tendo em vista o conhecimento adquirido sobre o
assunto. Neste sentido, esta pesquisa sera util para a empresa, e também servird de fonte para os
académicos interessados no assunto, sendo o mesmo de grande contribuicdo, ja que se trata de um

estudo real, permitindo que o pesquisador aplicasse os conhecimentos adquiridos ao longo do curso.
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