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RESUMO

O presente trabalho pretende mostra uma analise econdmica — financeira da
empresa Solitec Engenharia e Planejamento Ltda. Onde o objetivo do estudo é
analisar e apresentar os indicadores econémicos — financeiros, que serdo capazes
de mensurar a situacdo da empresa e 0s resultados desses indicadores serao
fundamentais para avaliar se a empresa encontra-se em situacdo econdmica
satisfatéria ou ndo. A pesquisa esta fundamentada em obras académicas que
forneceram um alicerce solido, no sentido de base para o entendimento dos
resultados, pode-se dizer que comprovaram de forma cientifica o processo pratico-
tedrico, e 0 quao € importante a aplicacado desses indicadores, bem como a visdo
holistica e ampla dos negécios, permitindo ao acionista um foco seguro no caminho
financeiro atual e futuro de sua organizacdo. Para a realizacédo deste trabalho, como
coleta de dados sera utilizado o Balanco Patrimonial de 2010 & 2011 fazendo a
analise vertical e horizontal, o qual nos fornecera dados necessarios para tal analise.
E como resultado da pesquisa se aplicard o método de Modelo de Regressao Linear
Multipla, que dara a real situacado econdmica — financeira da empresa estudada.

Palavras-chave: Andalise econbmica, financeira, Indicadores econdmicos,
financeiros, Balanco Patrimonial, Modelo de Regressao Linear Mdltipla.

ABSTRACT

This paper aims to show an economic analysis - the company's financial Solitec
Engineering and Planning Ltda. Where the purpose of the study is to analyze and
present economic indicators - financial, that will be able to measure the company's
situation and the results of these indicators will be critical to assess whether the
company is in satisfactory economic situation or not. For this work, as data collection
will use the Balance Sheet 2010 2011 will be doing the vertical and horizontal
analysis, which will provide us with data needed for such analysis. And as a result of
the research will apply the method of Multiple Linear Regression Model, which will
give us the real economic situation - the company's financial studied.

Keywords: Economic analysis - financial, economic indicators - financial, Balance
Sheet and Multiple Linear Regression Model.



INTRODUCAO

A pretensdo académica desta pesquisa € de analisar e efetuar um estudo
sobre a Analise de Viabilidade Econ6mica — Financeira: Um estudo de caso na
empresa Solitec Engenharia e Planejamento Ltda. No periodo de 2010 a 2011. O
fator mais relevante para o tema desenvolvido é de aprofundar e comprovar os
estudos académicos, bem como os métodos e técnicas para a analise econémico -
financeira de uma empresa.

Atualmente € notério as diferencas que ocorrem no cenario econdémico
provocado por diversos fatores como: crises econOmicas de mercados
(MERCOSUL, Europeu,); desvalorizacdo da moeda de paises do primeiro mundo;
especulacdes financeiras nas bolsas; politica econdmica do pais; etc., e, por meio da
Andlise das Demonstracbes Contabeis é possivel saber a situagcdo econdémica e
financeira da empresa, para que a mesma possa tomar decisdes e direcionamentos
adequados frente a estes fatores.

Para discutir a problematica apresentada nesta pesquisa, tem-se objetivo de
fazer uma andlise dos indicadores econémicos — financeiros e da andlise vertical e
horizontal da empresa objeto de estudo, observar-se o grau de rentabilidade, grau
de liquidez e o grau de endividamento da empresa. Serdo apresentados conceitos e
aplicacdes das principais técnicas utilizadas na Analise das Demonstracdes
Contabeis.

A Andlise das Demonstracbes Contabeis, principalmente do Balanco
Patrimonial e a Demonstracdo Resultado do Exercicio constituem um dos estudos
mais relevantes da Administracdo Financeira, por tratar-se de uma importante fonte
de informacgdes para a tomada de decisdes em um ambiente empresarial cada vez
mais competitivo.

Os resultados apurados em uma andlise sdo interpretados com a finalidade
de obter-se maior conhecimento sobre as causas que determinam a evolugéo
apresentada, sendo primordial a qualidade das informacdes contabeis (exatiddo dos
valores registrados, rigor nos lancamentos e principios contabeis adotados).

Conhecera situacdo econdémico-financeira de uma empresa é possivel por
meio da analise de varios pontos fundamentais dentre eles: Liquidez; Rentabilidade;
Estrutura de Capital, Fluxo de Caixa, VPL, Payback, indice de Lucratividade e o
Modelo de Regresséo.

Através desta andlise econdbmico — financeiro, a organizacdo obterd

informacdes que apresentardo maior grau de detalhamento, levando-a hd um



conhecimento mais objetivo, especifico e direto das relacbes de causa e feitos de
suas transagbes financeiras, também como o desempenho, crescimento e
desenvolvimento da empresa.

Para tanto, sera aplicada a técnica de regressao Linear Multipla e como
resultado disto, uma andlise investigativa mais completa, evidenciando os resultados
relevantes obtidos a partir dos estudos empiricos da empresa Solitec Engenharia e
Planejamento Ltda., os expondo a luz de obras académicas, cientificamente
comprovadas.

1.1 TEMAE SITUA(;AO PROBLEMA

O processo de globalizagdo é acelerado, o mundo atravessa fases de

grandes transformacfes, com enormes mudancas sociais, politicas e econdmicas, e

as organizacdes sofrem com esses impactos e lutam pelas suas sobrevivéncias.

Do ponto de vista de uma analise, as demonstracdes financeiras de uma
empresa pode determinar qual a sua real situacdo econémica e financeira atraves
do conhecimento de sua estrutura de capital, como também a capacidade de saldar
suas dividas, a rentabilidade do capital investido e possibilidade de faléncia entre
outros.

A gestao financeira vem ganhando novos olhares, pois a competitividade faz
com gue as empresas contemporaneas lutem para sobreviver, diante das
transformacdes que ocorrem no ambiente onde as mesmas estéo inseridas.

Para avaliar o grau de viabilidade econdmico — financeira da empresa,
precisa-se reunir informacgdes retiradas do Balanco Patrimonial em cada periodo a
ser analisado e aplicar técnicas que permitam evidenciar o resultado da real situacao
financeira da organizacdo.E até possivel fazer projecbes e estimativas sobre a
evolucdo da empresa usando como base 0s elementos obtidos na analise dos
indicadores econdémicos e financeiros.

Diante do exposto, faz necessario saber. Qual o grau de viabilidade
econdmico — financeiro da empresa Solitec Engenharia, no periodo de 2010 a 2011
1.2. OBJETIVOS
1.2.1. Objetivo geral

Analisar os aspectos financeiros da empresa SOLITEC Engenharia, através
de séries quantitativas, objetivando saber o grau de viabilidade econémico —
financeira da empresa no periodo de 2010 a 2011.

1.2.2. Objetivos Especificos



- Analisar o Balango Patrimonial da empresa usando a ferramenta contabil de
Analise Vertical e Horizontal dando uma viséo holistica da sua situacdo econémico-
financeira.

- Calcular os indicadores econémico — financeiros no sentindo de verificar a
dindmica da empresa Solitec Engenharia através do seu Balanco Patrimonial no
periodo de 2010 e 2011

- Calcular os indicadores de liquidez, rentabilidade e estrutura de capital
através do Balanco Patrimonial.

- Estimar através de uma analise de viabilidade econémico-financeira usando a

Regresséo Linear Mdltipla pela técnica do modelo de séries estocasticas.

1.3. JUSTIFICATIVA

Considerando que o cenario atual, no que tange o fechamento de empresas,
percebe—se que muitas delas abrem faléncia quando pelo tempo de atuacgéo
deveriam solidificar-se e, um dos fatores que contribui para este declinio é a falta de
analista financeiro dentro da organizacdo para que a mesma possa realizar uma
analise econdmico-financeira minuciosa extraindo informacdes das demonstracfes
contabeis, transformando-as em relatérios gerencias, tanto expositivo, como também
de projecéo futura, para serem utilizados no processo de tomada de decisGes da
organizacao.

Este trabalho tem como premissa mostrar a importancia de fazer uma
analise econdmica e financeira detalhada para facilitar a tomada de decisao, dando
aos gestores uma visdo de como estar a dinamica da empresa, possibilitando
provaveis investimentos futuros.

Serdo aplicadas para tal analise, técnicas de demonstracdes contabeis que
ajudaram a compreender melhor os relatérios contabeis que sdo gerados, o Balanc¢o
Patrimonial (BP), Demonstracdo de Resultado do Exercicio (DRE) e a Analise
Vertical (AV) e Analise Horizontal (AH), € através desses relatériosque pode-se fazer
uma andlise dos indicadores econdmicos e financeiros para melhor estabelecer os
procedimentos metodoldgicos de avaliagdo dos diversos aspectos do desempenho
da empresa em estudo.

Através da analise de viabilidade econ6mico-financeiro,tem-se informacdes
sobre os indices de liquidez, grau de rentabilidade e o grau de endividamento da
empresa. Essas informagdes s&o retiradas dos indices financeiros dos
demonstrativos contabeis que podem auxiliar as tomadas de decisbes na

organizacao.



2. REVISAO DE LITERATURA

A Andlise Econbmico — Financeira, também conhecida como Analise das
Demonstragfes Contdbeis ou Analise de Balangos, vem sendo desenvolvida a muito
tempo, sendo tdo antiga quanto a propria contabilidade.

Balanco Patrimonial de uma organizacdo sao registros contabeis, que
relatam a posicédo do patriménio da organizacdo em um determinado momento, nele
constam as aplicagées dos recursos de uma empresa que € chamado de “ativo”,
indicando também a origem das obriga¢gdes que nos termos contabeis é chamado de
“passivo”. Balango Patrimonial segundo ludicibus (2010, pag. 28):

2.2 ATIVO

Segundo Assaf (2010, p. 48): “no ativo relaciona — se todas as aplicacdes de
recursos efetuadas pela empresa”. Na estrutura do balango patrimonial de uma
organizacao existem grandes grupos de conta, 0s quais sao apresentados em ordem
decrescente de grau de liquidez: ativo circulante, ativo ndo circulante, ativo realizavel
a longo prazo e ativo permanente.
2.2.1. Ativo Circulante

O Ativo Circulante € uma um grupo de conta dentro do Ativo onde sao
classificados todos os bens e direitos que se convertem em dinheiro a curto prazo.

De acordo com Assaf (2010, p.89), “ativo circulante engloba, além das
disponibilidades, créditos, estoque e despesas antecipadas realizaveis no exercicio

social subsequentes, o que caracteriza como de realizagdo em até um ano”.

2.2.3 PASSIVO

Sao as obrigacdes e é dividido em Passivo Exigivel de Curto Prazo (passivo
circulante) e Passivo Exigivel de longo Prazo (Passivo nédo circulante).

As obrigacbes da empresa, inclusive financiamentos para a aquisicdo de
direitos do Ativo Permanente, devem ser classificadas no Passivo Circulante quando
se vencerem no exercicio seguinte e no Passivo Exigivel a Longo Prazo se tiverem
vencimento maior. Tal classificacdo sera em conformidade com a duragéao do ciclo
operacional, quando este for superior a um ano.

2.4 PATRIMONIO LIQUIDO

O Patrimbnio Liquido é a diferenca entre o total do ativo e os grupos do
passivo exigivel e resultados de exercicios futuros. Assaf ressalta dizendo que o
Patriménio Liquido é (2010, p. 59), “o volume dos recursos proprios da empresa,

pertencentes a seus acionistas ou socios”.



O PL é constituido pelos seguintes subgrupos: Capital Social, Reserva de
Capital, Ajuste de Avaliacdo Patrimonial e Reservas de lucros e prejuizos
acumulados.

2.5 DEMONSTRA(}OES DO RESULTADO DO EXERCICIO - DRE

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio evidencia a formacéo do lucro
ou prejuizo do exercicio social, mediante a confrontacdo das receitas realizadas e
das despesas incorridas. Desta maneira, visa fornecer de forma esquematizada os
resultados (lucros ou prejuizo) auferidos pela empresa em determinado exercicio
social, os quais séo transferidos para contas do Patrimonio Liquido.

A Demonstracdo de Resultados do Exercicio (DRE) € maneira ordenada de
se expor os resultados de uma organizacdo, em determinado periodo, que
geralmente € um exercicio, ou seja, 12 meses. Este tipo de demonstracdo é de
forma dedutiva, ou seja, totaliza-se as receitas do periodo e delas se subtraem-se as
despesas do mesmo periodo, o resultado estabelece se houve lucro ou prejuizo.
Este tipo de deducao € chamado de vertical.

Sendo assim, ndo possivel considerar as deducdes como despesas, elas
sdo ajustes incidindo diretamente na Receita Bruta com propdésito de obter a Receita
Liguida. O que importa para uma organizacao de fato € Receita Liquida.

Segundo lludicibus (2010), o Lucro Bruto nada mais é do que a diferenca

entre a Venda de Mercadorias e o Custo dessa Mercadoria Vendida.

2.6 ANALISE VERTICAL E HORIZONTAL

A Andlise Horizontal e Vertical € uma das técnicas mais simples de aplicacéo
e, a0 mesmo tempo, mais importante no que se refere a riqueza das informacdes
geradas para a avaliacdo do desempenho empresarial.

Segundo Matarazzo (2003), os métodos de Analise Vertical e Horizontal
prestam valiosa interpretacdo da estrutura e da tendéncia dos nimeros do balanco
de uma empresa.

2.6.1 Anédlise Vertical

A Analise Vertical dos demonstrativos pode ser denominada estrutural, pois
envolve a relacdo entre um elemento e o quanto ele representa ao grupo de que faz
parte. Padoveze (2008, p. 192) descreve: “...] é a andlise da estrutura da
demonstracdo de resultados e do balango patrimonial, buscando evidenciar as
participacdes dos elementos patrimoniais e de resultados dentro do total”.

O calculo do percentual de participacdo relativa dos itens do Ativo e do
Passivo é feito dividindo — se o valor de cada item pelo valor total do Ativo ou do



Passivo. J& o calculo do percentual da Demonstracdo de resultado é feito dividindo-
se cada item pelo valor da Receita liquida, que é considerada como base.
2.6.2 Analise Horizontal

A Andlise Horizontal tem como objetivo verificar a evolucdo dos elementos
patrimoniais ou de resultado durante um determinado periodo, possibilitando a
comparacao entre valores de uma mesma conta ou grupo de contas em diferentes
exercicios.

“‘Baseia-se na evolucdo de cada conta de uma série de demonstracdes
financeiras em relacdo a demonstracdo anterior e/ou em relacdo a uma
demonstracdo financeira basica, geralmente a mais antiga da série.” [..]
(MATARAZZO, 2003, p.245).

2.7.1 Indicadores de liquidez

Os indices de liquidez mostram a base da situagéo financeira da empresa,
sendo que é realizado um confronto entre o Ativo Circulante e as Dividas, sua
funcdo é mensurar quao solida € a base financeira da empresa. (MATARAZZO,
2003).
2.7.1.1. Liquidez corrente

Refere — se a relacdo existente entre o ativo circulante e o passivo
circulante, ou seja, de $ 1,00 aplicado em haveres e direitos circulantes, a quanto a
empresa deve em curto prazo.

Se a liquidez corrente for superior a 1, tal fato indica a existéncia de um
capital circulante ( capital de giro ) liquido positivo; se igual a 1 , pressupde sua
inexisténcia, e, finalmente, se inferior a 1 , a existéncia de um capital de giro liquido
negativo ( ativo circulante menor que passivo circulante ) .
2.7.1.2. Liquidez Seca

Este indice é calculado através de dados extraidos do Balanco Patrimonial
gue mede a capacidade de pagamento da empresa sem usar de seus estoques.

Segundo Matarazzo (2003, p. 173), o indice de Liquidez Seca representa
quanto a empresa possui de Ativo Circulante menos os estoques para saldar o
Passivo Circulante.

Matarazzo (2003, p. 174), ressalta o que Marion disse sobre a importancia
de serem analisados os componentes do Ativo circulante, por contemplarem
investimentos de riscos diferentes.
2.7.1.3. Liquidez Imediata

Este indice mede a capacidade da empresa em pagar as obrigacdes de

curto prazo, com disponibilidade de caixa, bancos e aplica¢des financeiras de pronto



resgate. Evidentemente, quanto maior se apresentar esse indice, maiores seréo 0s
recursos disponiveis mantidos pela empresa.

Segundo Marion (2002, p.91) ndo sao adequados indices de liquidez
imediata muito elevados, considerando que a manutencéo de recursos em Caixa e
Bancos, além de necessérios, pode fazer com que a empresa nao tenha seus

capitais adequadamente protegidos da inflacéo.

2.7.1.4. Liquidez Geral

Esse indicador financeiro retrata a saude financeira a longo prazo da
empresa. Da mesma forma que o observador nos demais indicadores de liquidez, a
importancia desse indice para analise da financeira pode ser prejudicada se os
prazos dos ativos e passivos, considerados em seu calculo, forem muito diferentes.

O indice de Liquidez Geral define quanto a empresa possui no Ativo
Circulante e Realizavel a Longo Prazo para liquidar sua divida total ( MATARAZZO,
2003, p.164).

2.7.2. Indicadores de Rentabilidade

Para Gitman (2002), existem diversas maneiras de medir a rentabilidade de
uma empresa pelas vendas, ativos, patriménio ou valor da acdo. JA& Matarazzo
(2003), os indices de rentabilidade mostram qual a rentabilidade dos capitais
investidos, isto € quanto renderam os investimentos e, portanto, qual o grau de éxito
econOmico da empresa.
2.7.2.1. Giro do Ativo.

Demonstram quantas vezes o ativo girou como resultado ou efeito das
vendas ou quanto a empresa vendeu para cada R$ 1,00 de investimento total.
Borinelli, Pimentel descreve (2010, p. 419), “[...] quanto a empresa vendeu para cada
R$ 1,00 de investimento total, ou, ainda, quantas vezes o ativo se transformou em
vendas”.
2.7.2.2. Margem Liquida.

A margem liquida evidencia qual foi o retorno que a empresa obteve frente
ao que conseguiu gerar de receitas, € o percentual que restou para a firma depois de
deduzido todos os custos e despesas.

Gitmam (2010, p. 59) “corrobora dizendo que a margem liquida é a
porcentagem de cada unidade monetaria de vendas remanescente apos a deducao
de todos os custo e despesas, inclusive juros, impostos e dividendos de acobes
preferenciais.”
2.7.2.3. Rentabilidade do Ativo.



Para Matarazzo (2003 p.179), este indice mostra quanto & empresa obteve
de Lucro Liquido em relagcdo ao Ativo. E uma medida do potencial de geracéo de
lucro da parte da empresa.

A rentabilidade do ativo é calculada quando se deseja ter uma idéia do
desempenho econémico como um todo do empreendimento, quando maior for o
indice de rentabilidade do ativo, melhor para empresa.
2.7.2.4. Rentabilidade do Patriménio Liquido

A Rentabilidade do Patrimbnio Liquido permite saber quanto a
administracéo, através do uso dos ativos, obteve de rendimento com a respectiva
estrutura de despesas financeiras, considerando-se o nivel de percentual entre o
capital proprio e o de terceiros.

Para Matarazzo (2003, pag.181), a rentabilidade do patriménio liquido é
mostrar qual a taxa de rendimento do capital préprio. Essa taxa pode ser comparada
com a de outros rendimentos alternativos no mercado.
2.7.2.5. Indicadores de Estrutura de Capital

A Estrutura de Capital evidencia a situacdo financeira da empresa, isto €,
procura apontar os grandes caminhos das decisfes financeiras em termos de
obtencdo e aplicacdo de recursos e também como se encontra o nivel de
endividamento.

Segundo Silva (2010), estes indices estao relacionados a composicado dos
capitais (préprios e de terceiro) e medem os niveis de imobilizacdo de recursos, que
buscam identificar diversas relagfes na estrutura da divida da empresa.

lludicibus afirma que a Estrutura de Capital (2010, p. 97), “sdo quocientes de
muita importancia, pois indicam a relacdo de dependéncia da empresa com relacéo
a capital de terceiros.”.
2.7.2.6. Participagéo de Capitais de terceiros

Este indice representa o percentual de Capital de Terceiros em relacdo ao
Patrimonio Liquido, retratando a dependéncia da empresa em relacdo aos recursos
externos.

Segundo Matarazzo (2003, p.154), “o indice de Participacdo de Capitais de
Terceiros relaciona, portanto, as duas grandes fontes de recursos da empresa, ou
seja, Capitais Proprios e Capitais de Terceiros”. Portanto este indicador tem uma
grande dependéncia a terceiros, por parte da empresa.
2.7.2.8. Imobilizado do Patrimonio Liquido - IPL

Este indice demonstra quanto do Patrimbnio Liquido daempresa esta

aplicado no Ativo Permanente, ou seja, o quanto do Ativo Permanente da empresa é



financiado pelo seu Patriménio Liquido, evidenciando, dessa forma, a maior ou
menor dependéncia de recursos de terceiros para manutencéao dos negdcios.

Matarazzo (2003) afirma que o ideal em termos financeiros € a empresa
dispor de Patriménio Liquido suficiente para cobrir o Ativo Permanente e ainda
sobrar uma parcela Capital Circulante Préprio, suficiente para financiar o Ativo
Circulante. Ou seja, quanto menor for este indice melhor sera para a empresa.

2.8. Indicadores Econdmicos - Financeiros
2.8.1 Fluxo de Caixa

Existem dois exemplos de Fluxo de Caixa, o nao convencional e o
convencional.

O Fluxo de Caixa nao convencional € um padrdo no qual um fluxo inicial de
saida ndo é seguido por apenas uma série de fluxos de entrada. Como confirma Hoji
em sua citagao (2008, p. 77), “Um fluxo de caixa ndo convencional é formado por
varias entradas e varias saidas.J&4 o Fluxo de Caixa convencional é um padrdo de
fluxo de saida de caixa.

Para Assaf Neto (2010, p. 98) “A DFC é muito importante para a avaliagao
da situacéo financeira da empresa, podendo conhecer sua efetiva capacidade de

pagamento”.

2.8.2.Valor Presente Liquido - VPL

O VPL representa a diferenca entre as entradas e saidas trazidas para a
data que se inicia a analise do investimento de um determinado fluxo de caixa,
descontada a uma taxa que representa o custo de oportunidade do investimento.

Segundo Braga (2008, p.286):

Quando o VPL = 0, pode — se concluir que a proposta ira gerar um
retorno maior ou igual do que a taxa de desconto utilizada e que o
investimento podera ser aprovado. Para um VPL< 0 considera — se que a

proposta ndo € economicamente viavel, pois seu retorno serd inferior ao
custo de capital ou a rentabilidade minima exigido.

2.8.3. Payback e Payback descontado

A avaliagdo de um ativo é estabelecida pelos beneficios futuros esperados
de caixa trazidos a valor presente mediante uma taxa de desconto que reflete o risco
do investimento.

Trata-se do método mais simples para avaliacdo do retorno de determinado
investimento. O Payback significa, em linhas gerais, o prazo de recuperacdo do

investimento.



De acordo com Gitmam (2010, p. 366) “O periodo de payback & tempo
necessario para que a empresa recupere o investimento inicial em um projeto,
calculado a partir das entradas de caixa”.

2.8.4. TaxalInterna de Retorno - TIR

A TIR nada mais é do que a taxa de desconto que igual ao Valor Presente
Liquido (VPL) dos fluxos de caixa de um projeto a zero. Em outras palavras, a taxa
que faz com que o valor atual das entradas seja igual ao valor atual das saidas, ou
seja, traca a linha de investimento entre a viabilidade ou néo.

De acordo com HOJI (2008, p.77), “ATIR é uma taxa de juros implicita numa
série de pagamentos (saidas) e recebimentos (entradas), que tem a funcdo de
descontar um valor futuro ou aplicar o fator juros sobre um valor presente [...]".

2.8.5. Indice de Lucratividade— IL

Este método adiciona ao célculo do VPL um denominador comum
representativo do tamanho de dois ou mais projetos que sejamos obrigados a
comparar. De acordo com Groppelli, Nikbakht (2010, p. 138), “o indice de
lucratividade, ou IL, compara o valor presente das entradas de caixas futuras com
investimento inicial numa base relativa.”.
2.8.6. Modelo de Regresséao

A Regressao € um modelo matematico que relacionam o comportamento de
uma variavel Y com outra X. Este modelo nos permite saber como suas ou mais
variaveis estéo relacionadas umas com as outras.

Como afirma Barrow (2007, p.283), “A analise de regressao € uma maneira
mais sofisticada do que a correlacdo para se examinar a relagéo entre duas ou mais
variaveis.

A andlise de Regressdo tem como finalidade garantir a veracidade,
qualidade e a eficiéncia dos estimadores.

Para melhor compreensdo das analises dos indicadores econbémicos —
financeiros, utilizaremos a Regressao Linear Multipla.

A regressdo multipla, estuda os fendbmenos mais bem representados por
funcdes de mais de uma variavel independente, alguns autores dizem que é mais
preferivel a regressao linear maltipla do que a regressao linear simples, uma vez que
fornece estimativas mais precisas.

Para melhor ajuste do conjunto de dados utilizaremos o MQO — Minimo
Quadrado Ordinarios, que ird minimizar a soma dos quadrados das diferencas entre

o valor estimado, e os dados que serdo observados através das analises.



O método dos MQO é a forma de estimagdo mais amplamente utilizada na
econometria. Consiste em um estimador que minimiza a soma dos quadrados dos

residuos da regressao, de forma a maximizar o grau de ajuste do modelo

3. METODOLOGIA

Desempenhou-se uma pesquisa documental, onde foi utilizado o
conhecimento de varios autores especialistas na area econdmico-financeira
destacados no transcorrer do estudo realizado.

O presente estudo optou por uma pesquisa documental, realizada na
empresa SOLTEC, situada na Rua do Distrito Industrial Setor T Lote 15 Quadra E,
Distrito Industrial de Ananindeua, lugar mais adequado para examinar as
problematicas e realizar uma analise nos seus documentos, a fim de levantar dados
para obter respostas aos problemas em questao.

A metodologia aplicada ao estudo tera como base os indicadores

econdmicos — financeiros descritos a seguir: Analise Vertical do BP, Analise
Vertical da DRE, Andlise Horizontal do BP, Anélise Horizontal da DRE, Liquidez

Corrente, Liquidez Seca, Liquidez Imediata, Liquidez Geral, Giro do Ativo,
Margem Liquida, Rentabilidade do Ativo, Rentabilidade do Patriménio Liquido,

Participacdo de Capitais de Terceiros, Composi¢cado do endividamento — CE,

Imobilizado do Patriménio Liquido, Valor Presente Liquido, Payback, Taxa

Interna de Retorno, indice de Lucratividade
4. DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS
4.1- CARACTERIZACAO DA EMPRESA

Em fevereiro de 2002, foi instalada no Para, a primeira industria diretamente

voltada a fabricacéo de blocos de concreto com fungéo estrutural, o bloco estrutural.

O bloco estrutural faz parte de um conjunto de artefatos de concreto e
argamassa que industrializou definitivamente a construgéo civil no pais. Fabricamos
fora do local da aplicacdo, isto é, em locais especialmente preparados para a
confeccdo das pecas e com melhores condicbes de controle de qualidade dos
insumos, tipo, cimento, agregados e mao-de-obra, isto nos proporciona um melhor

produto final nos artefatos, aumentando assim a qualidade do produto final.



Grande parte do sucesso e economia do sistema construtivo se deve ao fato
da producdo em escala industrial, isto €, com metas de produtividade, qualidade e
custo, uma vez que, sao feitas em locais preparados, com equipes preparadas e

treinadas.
ANALISE DOS RESULTADOS
Ativo Circulante

No ano de 2010 a analise vertical teve o percentual teve o percentual
66,54% no seu ativo circulante, sendo que em 2011 houve um acréscimo para
70,91%. Apesar do disponivel ser maior no ano de 2010, observa-se no ano de
2011, que devido o aumento no Realizavel a Curto Prazo que foi de 59,46%

tornando assim maior o ativo circulante no ano 2011.

De 2010 para 2011 observa-se uma queda no ano de 2011 de 29,09%,
enquanto que em 2010 seu percentual foi de 33,46%, onde 0 aumento se deu ha

sub-conta do Imobilizado.
Passivo Circulante

No ano de 2010 a 2011, observa-se uma queda no passivo circulante, sendo
2010 de 25,09%, enquanto 2011 caiu para 16,49% isso ocorreu devido uma

diminuic&o consideravel na sub-conta Fornecedores.
Patrim6nio Liquido

Observa-se um aumento de 8,60% no Patrimonio Liquido em 2011, houve
esse aumento no Patrimonio da empresa devido a inclusdo da sub-conta Lucro a

Destinar.
DRE

No ano de 2010, o Lucro Liquido da empresa foi de 35,48% e no ano de 2011
de 19,26%. Observa-se uma diminuicdo de 16,22% no ano de 2011, Esso fato
ocorreu devido o aumento nas despesas operacionais, ficando em 201lcom seu

resultado financeiro negativo.
Indicadores de Liquidez

Liquidez Corrente



Tem como objetivo demonstrar a capacidade de pagamento das obrigagOes

de curto prazo da empresa perante seus bens e direitos de curto prazo.

Férmula:
ANO 2010 ANO 2011
R$ 2,65 R$ 3,60

De 2010 para 2011, observa-se que ILC apresentou um acréscimo de R$

0,95 centavos, pelo fato do Ativo Circulante ter sido superior ao Passivo Circulante.

Portanto, os recursos da empresa a curto prazo sao suficiente para liquidar todas as
suas obrigacbes do Passivo Circulante, pois a cada R$ 1,00 de obrigacdes a

empresa disponibiliza em caixa R$ 3,60.
Liquidez Seca

Apresenta a capacidade de pagamento de cada R$ 1,00 de dividas a curto

prazo utilizando bens e direito a curto prazo em contar com o estoque.

Férmula:
ANO 2010 ANO 2011
R$ 2,16 R$ 3,78

Pode — se observar que 2010 para 2011, o resultado apresentado demonstra
um aumento de R$ 1,62 centavos. Desta forma a empresa apresenta capacidade de
saldar sua dividas, pois para cada R$ 1,00 de compromissos a curto prazo, a

empresa dispdem de R$ 3,78.
Liguidez Imediata

Este indice tem o objetivo de verificar a capacidade de pagamento imediata

de suas obrigagfes de curto prazo, utilizando apenas os bens disponiveis.

Férmula:

ANO 2010 ANO 2011

R$ 1,30 R$ 0,18




Portanto, com os resultados do ILI, a empresa a cada R$ 1,00 de obrigacdo
a curto prazo , tem disponivel apenas R$ 0,18 centavos de recursos para efetuar
pagamento. Isso ocorreu devido a empresa ter injetado capital no Realizavel a longo

Prazo.
Liquidez Geral

O indice LG informar quanto a empresa possui de bens circulantes e direitos

a curto e longo prazo para quitar seus compromissos totais.

Formula:
ANO 2010 ANO 2011
R$ 3,51 R$ 7,90

Pode — se observar no LG um acréscimo de R$ 4,39 na empresa, para cada
um R$ 1,00 de dividas total a empresa apresenta R$ 7,90 de capacidade de

pagamento.
Indicadores de Rentabilidade
Giro do ativo

Tem como objetivo evidenciar quantas vezes o Ativo girou em relacdo as

vendas efetuadas durante o periodo.

Férmula:
ANO 2010 ANO 2011
R$ 3,37 R$ 2,44

Este indice diz quanto maior melhor para a empresa. Analisando atraves do
grafico acima no ano de 2010 foi melhor que no ano de 2011, pois houve um
aumento nas venda liquidas do ano de 2010 de 3,37 . no entanto o Ativo Total foi

maior em 2011.

Margem de Lucro Liquido



Este indice diz quanto a empresa obtém de lucro para cada uinidade
monetaria vendida. A Margem Liquida indica o sucesso da empresa em termos de

lucratividade sobre as vendas.

Férmula:
ANO 2010 ANO 2011
R$ 0,35 R$ 0,19

Analisando o lucro por cada unidade vendida, observou — se que em 2010
foi maior que 2011, significa dizer que para cada R$ 1,00 vendido a empresa Solitec

teve um retorno de 0,35 centavos de lucratividade sobre as vendas.
Rentabilidade do Ativo

Tem como finalidade demonstrar ao usuario quanto a empresa obteve de
lucro como um todo no empreendimento, além de fornecer informacfes ou

resultados ocorridos do retorno propiciado por um determinando investimento

Férmula:
ANO 2010 ANO 2011
R$ 119,55 R$ 47,02

No ano de 2010 a Rentabilidade do Ativo apresentou um aumento de R$
72,53 reais se comparando ao ano de 2011, isso porque o Lucro Liquido foi muito
maior em 2010 R$ 1.862.951,53 e em 2011 R$ 821.672,81, tendo uma involucao de
55,89% em 2011. Este indice mostra que para cada R$ 100,00 reais de

investimento total , a empresa lucrou em 2010 R$ 119,55 reais.
Rentabilidade do Patrimonio Liquido

Este indice tem como objetivo , apresentar aos gestores qual o percentual
auferido de Lucro ou Prejuizo Liquido relacionado ao montante aplicado,

considerando , todas as fontes de recursos, proprias ou de terceiros.

Foérmula:

ANO 2010 ANO 2011

R$ 159,59 R$ 56,31




De acordo com o grafico acima percebe-se que no ano de 2010 foi muito

maior do que 2011, pois em 2010
Indicadores de Estrutura de Capital
Participacéo de Capital de Terceiros

A Participacao de Capital de Terceiros informa quanto foi preciso a empresa buscar

de recursos de terceiros, para cada R$ 1,00 de recursos proprios aplicados na

empresa.
Formula :

ANO 2010 ANO 2011

R$ 33,48 R$ 19,75

Portanto para cada R$ 1,00 de recurso aplicados na empresa, houve uma

diminuic&o de capital de terceiros de R$ 13,73.
Composicéo do Endividamento

Este indice permite fazer um estudo das dividas da empresa, mostrando de
cada R$ 1,00 de obrigac¢@es totais, quanto representa de dividas a curto prazo.

Férmula:
ANO 2010 ANO 2011
R$ 100,00 R$100,00

Pode —se observar que a empresa néo sofreu alteracfes no que se refere a

capital de terceiros, pois ela ndo contraiu dividas a longo prazo.
Imobilizado do Patriménio Liquido

O IPL permite o estudo de cada R$ 1,00 de recursos proprios, demonstrando

guanto foi aplicado no Ativo Permanente.

Férmula:

ANO 2010 ANO 2011

R$ 44,57 R$ 34,83




Observa — se que para cada R$ 1,00 de recursos proprios aplicados na
empresa houve uma diminuicdo de R$ 9,74 que seriam destinados ao Ativo

Permanente.

Indicadores Econdmicos

Obteve — se o calculo do VPL através dos dados extraidos do Balancgo
Patrimonial 2010 e 2011, onde as entradas de caixas foram o Ativo Circulante e as
saidas de caixa foram o Passivo Circulante, o VPL encontrado mostra que é viavel,
pois os resultados foram maior que zero. Onde o valor resultante o ano de 2010 foi
de R$ 185.184,40 e no ano de 2011 foi de R$ 399.893,38. A empresa demonstrou

maior lucratividade no ano de 2011.

PAYBACK

De acordo com as andlises do Payback, periodo 2010 e 2011, analisou — se
que o melhor tempo para o retorno do investimento deu-se no ano de 2011 com R$
0,42 , enquanto que no ano de 2010 foi R$ 0,68.

indice Lucratividade

Observa — se que no ano de 2011, o indice de Lucratividade da empresa
Solitec Engenharia foi maior do que no ano de 2010, apresentando em 2011 para
cada para R$ 1,00 de investimento R$ 2,39. O que da para empresa o ganho

superior ao seu investimento, mantendo — se rentavel em seu seguimento.
Andlise de Regresséo Linear

Apos terem sido extraidos do Balango Patrimonial e DRE os dados foram
organizados e classificados, sendo processados empregando o software Microsoft

Excel ®, utilizando a ferramenta analise de Regresséo Linear Multipla.

ANO 2010 -

AT PT RLE VD
R$ 1.642,12 R$ 104.699,28 | R$ 3.950.769,87 0
R$ 504.907,65 R$ 52.379,17 | R$ 1.753.414,84 0
R$ 123.358,23 R$ 23.811,81 | R$ 148.616,70 0
R$ 67.767,00 R$ 9.550,34 | R$ 602.400,90 0
R$ 145.323,58 R$ 200.451,95 [ R$ 3.082.202,67 0
R$ 193.940,10 R$ 1.167.366,79 | R$  155.154,67 1
R$ 1.000,00 R$  200.000,00 [ R$ 9.013,58 1
R$ 516.865,15 R$ 967.366,79 | R$ 25.810,53 1




R$ 3.455,51 R$ - | R$ 66.179,40 1

R$ s R$ - | R$ 100.709,19 1

Fonte : Balanco Patrimonial e DRE

Fonte: elaborado pelo autor

Pode — se observar que a existéncia de relacionamento entre as variaveis
AT, PT, RLE e VD se deu alto grau de relacionamento, confirmando a

multicolinearidade entre as variaveis onde o R2 < Ro.

Pode — se notar pelo grafico ... de PT Plotagem de Residuos, que os
residuos concentram em sua maioria, no inicio da reta horizontal, nota — se que 0s

residuos apresentam um comportamento tendencial decrescente sendo distribuidos



em maior nidmero no inicio da reta e em menor nimero no final dela. Temos entéo a

heterocedasticidade para a variavel explicativa e dessa forma os erros ndo sao

independentes

Ao observar o grafico ... de RLE Plotagem de residuos, nota — se que 0s
residuos se concentram inicio da reta horizontal e se distribuem em menor
quantidade ao longo da reta, consequentemente, temos entao a heterocedasticidade

para a variavel explicativa e dessa forma os erros ndo sédo independentes.

Como em 2010 o R2 foi < RO, e ndo se pode dar em dados estatisticos a
multicolinearidade, foi estimada uma nova equacao, a equacdo dos Logaritmandos

Naturais, que ira corrigir o modelo anterior.

Fonte: elaborado pelos




Apbés R? ter sido ajustado para 0,93% tornando — o maior que Ro,

confirmando a ndo multicolinearidade entre as variaveis onde o R2 > Ro.

ANO 2011
AT PT RLE

R$ 4.032,16 R$ 36.768,94 R$ 3.157.601,80
R$ 47.224,21 R$ 46.740,35 R$ 1.545.663,71
R$ 241.462,36 R$ 14.699,51 R$ 74.611,29
R$ 67.767,00 R$ 190.000,00 R$ 512.575,83
R$ 729.764,69 R$ 1.459.198,13 R$ 2.820.727,01
R$ 148.873,50 R$ 437.525,32 R$ 201.569,22
R$ 506.175,37 R$ 821.672,81 R$ 12.037,65
R$ 2.107,64 R$ - R$ 110.655,91




R$ - R$ . R$ 51.648,55

R$ - R$ - R$ 71.702,17

De acordo com a estatistica da regressao houve a multicolinearidade, pois o
Rz foi de 0,93%, maior que o Ro 50%.
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