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RESUMO

O presente trabalho foi desenvolvido na empresa L R da Silva Figueiredo, tendo
como obijetivo, utilizar as técnicas que foram desenvolvidas durante o curso e
aprimorar meus conhecimentos, para obter assim, uma melhor formacao
profissional. O estudo realizado teve por fim, uma avaliacdo da parte financeira e
projecdo da empresa, com o intuito de fornecer informagdes coerentes, podendo
assim emitir um parecer geral sobre a situacdo da mesma. Neste trabalho foi
levantada a estrutura e composicao das receitas e despesas da empresa em estudo
no periodo de agosto de 2013 & agosto de 2014, bem como sugerido e elaborado
um fluxo de caixa, seguido de um diagnéstico da situacdo econdmica e financeira da
empresa, utilizando-se assim uma ferramenta da economia chamada correlacao
para relacionar duas variaveis.

Palavras chaves: Finangas, Indicadores Econdmicos- Financeiros, Fluxos de Caixa.
ABSTRACT

This work was developed in-LR Silva Figueiredo, aiming, use the techniques that
were developed during the course and improve my knowledge, for thus better
vocational training. The study was to order an assessment of the financial part and
the company's projection, in order to provide consistent information and can therefore
give a general opinion on the situation of the same. This work raised the structure
and composition of the company's revenues and expenses in the study from August
2013 to August 2014, as well as suggested and developed a cash flow, followed by a
diagnosis of the economic and financial situation of the company, using -If a so called
correlation economy tool to relate two variables.

Keywords: Finance, Financial Indicators Economics- , Cash Flow

INTRODUCAO
A pretensdo académica desta pesquisa € de analisar e efetuar um estudo

sobre o diagnéstico Econdmico — Financeira da empresa: L R Silva Figueiredo no



periodo de agosto de 2013 & agosto de 2014. O fator mais relevante para o tema
desenvolvido € de comprovar os estudos académicos, bem como os métodos e
técnicas para a analise econdmica - financeira de uma empresa.

E relevante para o atual cenario econdmico que as empresas fagcam um
diagnostico econémico-financeiro como uma ferramenta de andlise, pois o resultado
desta analise podera revelar informacdes importantes para que a empresa avalie o
seu desempenho em relacéo as suas diversas areas.

Para discutir a problematica apresentada nesta pesquisa, tem-se objetivo de
fazer uma andlise dos indicadores econdémicos — financeiros para sabermos o
comportamento da empresa em estudo perante o mercado. Para isso utilizaremos
ferramentas e indicadores financeiros, como por exemplo: Fluxo de Caixa, VPL,
Payback, indice de Lucratividade, RCT, DEST, FLXC, RCTA, DESTA, FLXCA, FAC e
a ferramenta econometria Correlacao.

Analisar e fazer diagnostico de empresas através de indicadores e
ferramentas advindas da contabilidade € pratica muito comum em organizacdes que
sempre buscam competitividade e crescimento, pois delas é possivel se medir a
status das mesmas ndo sé no valor presente, mas como também o que ela pode
render no futuro. A pesquisa busca comprovac¢des que venham a identifica ou até
mesmo prevenir uma possivel faléncia, sdo o que podemos chamar de tecnologia
intelectual aplicada em cima de um modal matemético, onde indices mostram o
posicionamento dos ganhos oriundo de vendas em relacdo as obrigacfes que séo
geradas por essas vendas.

A situacdo de uma empresa pode ser estavel ou ndo dependendo da
exatidao das informacdes que circulam dentro dela, a qualidade da informacédo é um
fator vital para o estudo de viabilidade de um negdécio, a atitude desatenta nos
lancamentos contabeis coloca toda a credibilidade do processo comprometida, pois
sem exatiddo nas informacfBes, ndo € possivel diagnosticar a saude financeira
econbmica de uma empresa.

Correlacionar variaveis € identificar previamente o valor de uma delas
através da outra, ndo quer dizer que uma causa da outra, s6 podemos afirmar tal
situacdo quando uma variavel efeito vem apos a variavel causa no tempo.

Ao analisar documentos oriundos da empresa L R Silva Figueiredo e
expondo a visdo de indicadores financeiros econdmicos, certamente sera
direcionado para obter resultados relevantes e potencialmente ferramentas para a
tomada de deciséo, ou quem sabe, tracar novos rumos e horizontes para esta

empresa.



1.1 TEMAE SITUA(;AO PROBLEMA

A Gestdo Financeira vem a cada dia mostrando sua importancia para as
empresas de pequeno e médio porte, 0 que também remete a uma preocupacao. O
sucesso empresarial demanda cada vez mais do uso de praticas financeiras
apropriadas.

Através das mudancas no ambiente econdémico, o administrador financeiro
esta cada vez mais ativamente imbuido com o desenvolvimento e melhoria da sua
posicdo competitiva, visando assim, uma maior integragdo com as demais areas da
organizagao.

Como um fator de mudanca, a administracao financeira vem adotando uma
postura mais questionadora, desta forma, o administrador financeiro continua
desempenhando sua inicial funcdo de captacdo e mensuracdo dos valores obtidos,
porém, entendendo e identificando as causas da determinacdo do comportamento
operacional. As empresas e 0s administradores financeiros devem conceder uma
atencao especial ao tratamento da gestdo de elementos que geram resultados em
curto prazo, como administracdo de caixa, contas a pagar dentro do exercicio
contabil, financiamentos de curto prazo e estoques, ja que o capital de giro sofre
alteracdes continuas no ambiente econdmico onde a empresa atua.

Sabe-se que hoje para entender melhor como estar a situacao financeira de
uma empresa, 0 gestor precisa fazer uma andlise minuciosa sobre a mesma em
questao, utilizando-se de ferramentas que dardo suporte para tais tomadas de
decisdes, como por exemplo, onde aplicar de forma rentavel o fluxo do caixa para
maximizacdo dos lucros baseando-se na saude financeira da organizacdo, ou seja,
para tal € preciso que se tenha a exata no¢do de como estara o interior financeiro de
uma empresa.

Com base no cenério atual das organizacfes, observa-se a auséncia de
controle de entradas e saidas de caixa como principal gargalo de declinio
administrativo, situacao tal, advinda das incertezas encontradas no seu fluxo, por
falta de controles e mensurabilidade de um ponto financeiro de equilibrio, podendo
ser a dificuldade de maior relevancia. Diante do oposto pergunta-se: qual o
comportamento econémico — financeiro da empresa L R Silva Figueiredo, no periodo
de agosto de 2013 a agosto de 2014, no que se refere as entradas e saidas de

caixa?



1.2. OBJETIVOS
1.2.1. Objetivo geral

Analisar o comportamento econémico — financeiro da empresa L R Silva
Figueiredo no periodo de agosto de 2013 & agosto de 2014, evidenciado e

identificando neste periodo suas movimentacdes de entrada e saida de caixa.

1.2.2. Objetivos Especificos
v ldentificar a sinergia do fluxo de entrada e saida de valores de caixa da
empresa objeto de estudo.
v' Verificar através de indicadores financeiros a o comportamento econémico da
empresa no seu horizonte de tempo.
v' Demonstrar através de formulas e funcbes matematicas utilizando-se um
software de planilha eletrénica, para diagnosticar o desempenho financeiro

aplicando o modelo de correlagao.

1.3. JUSTIFICATIVA

Saber analisar indicadores econdémicos financeiros trazem inumeros
beneficios para uma organizacdo, haja vista, que sao eles que norteiam as tomadas
de decisOes sobre o destino das reservas ou lucros de uma empresa, direcionando a
melhor proposta de aplicacdo dos mesmos, distribuindo-o de forma segura e
rentavel para obtencdo de resultados satisfatorios de retorno de investimentos com
base na projecéo atual e futura da empresa objeto de estudo.

Existem varias formas para analisar uma empresa através de suas entradas
e saidas, o que cabe a um administrador escolher a que melhor se adéqua a
situacdo que hora se apresenta. O que torna o tema escolhido para este estudo uma
producdo de grande valia para uma instituicAo de ensino superior, pois aplica-se
conhecimento tedrico adquirido no curso de graduacgdo, podendo um académico,
emparelhar dois processos e compara-los de forma critica para uma posterior
consideracao a cerca do objeto estudado.

E importante considerar que os indicadores sdo usados para mensurar e
avaliar valores de uma organizacdo, ndo sendo necessariamente usa-los todos, pois

escolha dos mesmos pelo administrador é fundamental para a precisao do resultado
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final, ou seja, para uma tomada de decisdo, seja um estudo de viabilidade, ou, um

diagndstico, como € o caso desta pesquisa.

A procura de cendrios que possam ser 0 mais frutifero para esta pesquisa,
uma vez que se volta o foco académico para um diagndstico, € prioridade no sentido
de investir conhecimento retratando o processo pratico-tedrico, sendo nesta linha de
pensamento que os fluxos de entrada e saida da empresa que sera investigada € o
melhor meio de se produzir resultados cientificos no sentido de se obter um
diagnéstico administrativo financeiro, usando como base ferramentas de cunho
financeiro que fazem relagcbes entre as entradas e saidas de caixas de uma
organizagao.

Quando ha empenho da organizacdo como um todo para fazer circular o
capital de um empreendimento, a lucratividade da empresa atinge todos os setores
de um modo geral, beneficia 0 sicio e os colaboradores também. Dentro desta linha
de pensamento ao obter resultados relevantes comprovados cientificamente por esta
pesquisa, acredita-se que todos ganham de uma forma direta e indireta.

Este conhecimento académico adquirido nas faculdades aplicado de forma
responsavel sé evidencia a importancia de tal estudo no que se refere na relacao
professor e aluno na teoria a luz da préatica empirica.

Pesquisar uma empresa atraveés de indicadores como este estudo, nédo é
novidades, mas a resposta gerencial e competitiva dada por eles abrirhd um leque de
oportunidade de crescimento e evolucédo da empresa, pois tratard de um diagndstico
amparado por ferramentas administrativas, solidificado por um manancial de obras
académicas de autores renomados, 0 que a luz dos mesmos, sera um material de
apoio e elucidacdo de conhecimentos adquiridos em uma graduacdo, sendo até
mesmo referencia para outras pesquisas académicas que porventura vierem a ter
interesses iguais a este estudo, ou até mesmo no sentido de aprofundar mais sobre
0 assunto, tomando como premissa este estudo.

Considerando o cenario atual das empresas no Brasil esta pesquisa cobrira
de forma eficiente uma tomada de decisdo a curto e média prazo, nao projetada para
o nivel operacional, pois trata-se de uma visdo do topo da empresa para o futuro,
relacionando dados e variaveis atuais dos fatos contabeis e legais, 0 que permite
uma ampla aplicacdo de estudos académicos comprobatorios que o conhecimento
produz.

Considerando ainda o universo dos indicadores econdmicos financeiros,

incluindo nele algumas ferramentas contabeis, € possivel perceber os limites desta



pesquisa ho momento que a mesma referencia-se a um objeto de estudo que é
apenas uma ceélula desta imensiddo, porém baseando-se em obras cientificas
podemos obter um resultado de carater amostral, porém estatisticamente correto, ja
que a utilizagcdo de um indicador econdmico financeiro nao faz distingdo em relacao
a quantidade e sim a qualidade da informacé&o para que mesmo num pequeno
espaco de pesquisa, produza efeitos grandiosos para delineamento de metas futuras
que levardo a empresa objetos deste estudo a crescer economicamente de forma

segura.

2. REVISAO DE LITERATURA
2.1 ADMINISTRACAO FINANCEIRA

A Administracdo Financeira pode ser também definida como um conjunto de
conceitos que ajudam a organizar o pensamento das pessoas e organizacfes assim
como também podera ser um conjunto de modelos quantitativos para ajudar as
familias e as empresas a tomarem decisdes, avaliar alternativas e implementa-las.

Finangas poderiam simplesmente ser definidas como os bens de valor
liquido ou agregadas, porém, a area de financas € muito mais ampla e dinamica. E a
arte e a ciéncia de administrarem fundos. De uma forma ou de outra, afeta
diretamente a vida de todas as pessoas e organizagdes financeiras ou ndo, privadas
ou publicas, grandes ou pequenas, com ou sem fins lucrativos. Financas podem ser
definidas como os estudos de onde as pessoas podem alocar 0S recursos escassos
ao longo do tempo (GITMAM, 2010).

A funcéo financeira nas empresas resume-se em uma transformacdo dos
dados financeiros, de forma que possam ser utilizados para monitorar a situacao
financeira da empresa; avaliacdo da necessidade de se aumentar ou reduzir a
capacidade produtiva e; determinacao de aumentos ou reducdes dos financiamentos
requeridos.

Diz também Hoji (2008) que, os proprietarios das empresas privadas esperam
que seus investimentos produzam um retorno compativel com o risco assumido, por
meio de geracéo de resultados econdmicos e financeiros (lucro e caixa) adequados
por longo prazo, ou melhor, indefinidamente, pois o investimento € feito em carater

permanente.

2.2 Receitas, Despesas ou Custo.



E comum entre os pequenos empresarios a colocacdo meus ganhos,
quando se trata de uma entrada ou seja de uma receita, e para toda saida dos seus
caixa chama-las de meus custos.

Para uma melhor compreensdo e estabilidade de raciocinio € necessario
diferenciar bem estes trés pontos financeiros, pois analisar os fluxos financeiros de
uma empresa ndo é simplesmente investigar os recebimentos e pagamentos, é ter
uma visdo dos numerarios que compde 0 seu produto, sejam de produgcdo ou
composicdo, bem como os Ihe sdo impostos, principalmente no que se compreende
em circular mercadoria.

De acordo com Padoveze (2011), na projecdo de um fluxo de caixa para a
andlise de um investimento, devem ser consideradas apenas saidas liquidas de
caixa ou investimento inicial e entradas liquidas de caixa ou beneficios monetarios
liquidos; ou seja, no calculo do beneficio monetario liquido, por exemplo, devem se
somar as receitas oriundas do projeto menos as despesas necessarias para produzir

e vender os servigos/produtos que geram essas receitas.

1.1.1 Receitas
Os termos vendas, receitas, faturamento e arrecadacao, geram uma grande
confusdo na cabeca de muitos gestores, pois acabam dando conceitos
totalmente errbneos sobre estes termos.
e Vendas, total dos pedidos emitidos no meés;
e Faturamento, somatoério do valor das faturas (notas fiscais) emitidas no
meés;
e Receita, parcela de servigco prestado ou produto vendido efetivamente
dentro do més;
e Arrecadacao — montante financeiro que ingressou no caixa da empresa
proveniente do faturamento.

Para ludicibus (2009), ndo havera hipotese deste acréscimo de ativo que
impacta também no crescimento do patrimonio liquido, em haver uma contrapartida
de decréscimo de qualquer especial, pois se trata da entrada de um valor monetario
advindo das vendas da produgcéo de bens ou servicos da entidade validadas no

sentido lato, ou seja pelo mercado.

[...], poderiamos afirmar que receita é a expressdo monetaria do agregado
de produtos e servigos, em sentido amplo, colocado a disposicdo do
mercado, em determinado periodo, cujo valor é validado mediata ou
imediatamente, pelo préprio mercado.



Entretanto, a expressao colocada a disposicdo pode ser confundida com o
sentido restrito de realizac&o da receita. Assim podemos elaborar um pouco
a definicdo afirmando que receita € a expressdo monetaria conferida pelo
mercado a produgdo de bens ou servicos da entidade, em sentido amplo,
em determinado periodo. ludicibus (2009, pag. 152).

O sentido amplo da producdo de bens e servicos é a conotacdo dada a
relacdo que existe com o mercado, pois a producao pode ser definida pela empresa,
aumentada ou diminuida em conformidade com as disposi¢cdes financeiras da
empresa que determina qual sera a medida adotada, seja para mais ou para menos
guem valida esta medida € o mercado, e sempre ligado a um determinado periodo
de tempo, pois neste implicam encargos, custos que incidem sobre esses
movimentos que geram despesas por nao serem subordinados ao tempo de
aguisicao da receita com langcamento da despesa.

Sendo assim, é relevante ressaltar que as receitas que alimentam os fluxos
de caixas de uma entidade s&o produzidas num determinado periodo, e para
produzi-las é necesséario o desembolso de valores classificados dependendo de

suas aplicabilidades no produto final como custos ou despesas.

2.2.2 Despesas ou custos

Qualquer diminuicdo no Patriménio Liquido resultante de uma transacao da
empresa denomina-se Despesa (ludicibus e Marion, 2002). Em contabilidade, tudo
aquilo que se utiliza ou € consumido para produzir um produto, e no caso da
industria de telecomunicacdes prestar um servico, é considerado como uma
despesa: insumos, propaganda, salarios, encargos, pecas e componentes de
reposicao.

De acordo Megliorini (2007 p.7) os custos “correspondem a parcela dos
gastos consumida no ambiente fabril para fabricacdo do produto, pela aquisi¢do de
mercadorias para revenda e para realizagao de servigos”.

Sao incorporados aos estoques, quando bens tangiveis, até o0 momento da
venda, quando passam a ser representados na DRE (demonstracdo do resultado do
exercicio) como custo do produto vendido (CPV) ou custo dos servigos prestados
(CSP). Ainda, podem ser tratados na empresa comercial como elementos de
composicao dos custos das mercadorias sendo levado ao resultado como Custo das
Mercadorias Vendidas (CMV).

Nota-se a luz dos autores hora citados no que se refere a despesas ou
custos, € elas sdo consequéncias da expectativa do acionista em gerar lucros, uma

vez que isto é o foco de qualquer negdcio, porém é valido ressaltar, ainda sobre a
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luz desses autores que enquanto o produto seja ele um bem tangivel ou intangivel,

ndo deixar o limitar da empresa em forma de venda ndo podera ser considerado
despesa ou custo do periodo, pois enquanto ndo ocorrer tal processo ou seja, a
venda, sera considerado despesa ou custo do produto.

ludicibus (2009, pag. 153), diz: “Ressalta-se, todavia, que, quando bens ou
servigos sdo consumidos na producdo de bens que ainda ndao deixaram a empresa,
incorporam-se ao custo do produto, ndo se caracterizando, ainda, a despesa ou
custo do periodo.”, obviamente tratando-se da visdo do momento contabil.

A definir um tipo de demonstracdo de resultado teremos um impacto no
resultado desta, ou seja, no resultado liquido do periodo, pois caso a empresa hao
adote a “visdo globalizada” de que uma determinada despesa de um periodo sera
atribuido a ele, concretizado o processo ou ndo. Ja na ética de uma filosofia “limpa”
de demonstracdo essas seriam excluidas, por ndo terem cumprido todo o seu
processo até uma saida por venda ou segregacao.

Esta adoc¢do de ndo incluir uma despesa ou custo de um periodo anterior ao
atual, por a mesma ainda nao ter sido concluida, visando nédo prejudicar a visdo do
demonstrativo do periodo atual, é considerada valida, na visdo limpa do
demonstrativo, o que néo quer dizer, deixar de serem registradas nos fluxos de
caixas suas saidas, apenas na visdo contabil sdo direcionadas para um ajuste contra
lucros acumulados e ndo em resultados.

Segundo ludicibus (2009, pag. 154):

Outros autores, contudo, divergem bastante em suas opinibes sobre o
assunto. O mais importante, segundo eles, é que as denominagfes das
diminuicdes de patrimdnio liqguidam consideradas em cada periodo nas
demonstracfes de resultados sejam esclarecedoras sobre sua natureza,
gue seja despesas, perdas e itens extraordinarios, que sejam ajustes de
exercicios anteriores.

Para este estudo baseado no enfoque cientifico, voltado a empresa objeto
desta pesquisa, ndo € importante classificarmos essas despesas em fixas e
variaveis, em se tratando do ramo de atividade da mesma, seria de boa visdo
empresarial tratd-las em despesas ou custo com vendas ou administrativos.

O que se ressalta nestes processos em funcdo das delimitacbes deste
estudo é dar ao empresario um diagnéstico sobre a tendéncia de seus negdécios no
foco dos seus resultados, caso haja uma mudanca no comportamento da demanda
dos seus produtos, podendo o mesmo tomar decisdes gerencias que mudardo os

rumos do que é aplicado até o momento.



2.3 Fluxo de Caixa

A representatividade das entradas e saidas de recursos financeiros em um
periodo de tempo determinado € denominado esquema de fluxo de caixa. Esses
demonstrativos juntamente com um pacote de produtividade, ou seja, uma planilha
eletrbnica, aliada a indicadores que mensuram a saude financeira, levando em
consideracdo o tempo do dinheiro, mostrardo uma analise abrangente das
operacdes de investimentos e procedimentos que a empresa gera caixa.

Pode-se classificar um de Fluxo de Caixa de duas formas convencional e o
nao convencional.

O Fluxo de Caixa convencional € um padrdo seguido por apenas uma seérie
de entradas, que podem ser chamadas de fluxos de entradas. Ja o Fluxo de Caixa
ndo convencional inicia-se pela saida. Como confirma Hoji em sua citagdo (2008, p.
77), “Um fluxo de caixa n&o convencional & formado por varias entradas e varias
saidas”.Do ponto de vista administrativo financeiro se concebe uma forma
sistematica das informacdes para a obtencdo de uma analise consistente que norteie
a tomada de decisdo por parte do acionista ou mesmo um gestor financeiro, a forma
que pode ter-se uma visdo deste universo receita e despesa é através de uma
demonstracao de fluxo de caixa, pois nesta visdo de entrada e saida de valores é
uma base forte e sélida para o processo de decisdo dos rumos financeiros da
empresa.

Para Assaf Neto (2010, p. 98) “A DFC é muito importante para a avaliagao
da situacdo financeira da empresa, podendo conhecer sua efetiva capacidade de
pagamento”.

O demonstrativo de resultado tratado pela contabilidade onde se expde as
entradas e saidas de um periodo, por ser interpretado de forma errbnea quando da
visdo dos proprietarios, pois neste demonstrativo sdo apresentados o0s lucros
referentes aquele exercicio, por isso a énfase dada hoje na analise do fluxo de caixa
€ importante para a base da tomada de decisao.

Segundo Gitman (2010, p.95):

Um fator importante que afeta o fluxo de caixa é a depreciacdo (e qualquer
outra despesa nao desenvolvivel). Do ponto de vista contabil, os fluxos de
caixa de uma empresa podem ser resumidos na demonstracéo dos fluxos
de caixa, [...]. Do ponto de vista financeiro, as empresas muitas vezes se
concentram no fluxo de caixa operacional, utilizado na tomada de decisdes
gerenciais e no fluxo de caixa livre, monitorado com atencéo pelos agentes

de mercado de capitais.
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Gitman (2010, p.95) “Para fins fiscais e de relatdrios financeiros, as

empresas podem lancar contra as receitas anuais uma parte dos custos do ativo
imobilizado. Essa alocagdo de custos histéricos ao longo do tempo é chamada
depreciagao”.

Segundo Gitman (2010, p.96):

O prazo ao longo do qual um ativo se deprecia — sua vida Util- pode afetar
de formas significativa o padrdo dos fluxos de caixa. Quanto mais curta a
vida atil, mais rapida sera a recuperacdo do fluxo de caixa criado pela
depreciacdo. Dada a preferéncia do administrador financeiro por uma
entrada acelerada de fluxos de caixa, uma vida Gtil breve é preferivel a outra
prolongada. Mas a empresa precisa atender a determinadas exigéncias da
Receita Federal para determinar a vida util.

llustracdo 2: Fluxo de caixa
Fonte: Gitman ( 2010, p.98)

A figura acima mostra através da compressao de Gitman (2010) o fluxo de
caixa de uma empresa, que independente de seu porte de té-lo no sentido de
cumprir as obrigacfes impostas pelas legislacbes de todas as esferas, até mesmo
no sentido de valorizar seus ativos mencionando-os de forma correta. Um
diagnostico visual s6 possivel se a empresa tiver seus langcamentos postados em
seus devidos e respectivos lugares sejam eles contdbeis, ou financeiros.

Gitman (2010) divide os fluxos de caixas em trés vertentes explicita na
Figura 1. Que sao eles fluxos operacionais, fluxos de investimento e fluxo de

financiamento.



Nota-se a importancia dessas vertentes a luz de Gitman (2010), pois é
através delas que se encaminham as diretrizes da direcdo que se deva percorrer
para maximizacdo dos lucros de um empreendimento, porém vali ressalta que
quando o autor fala em fluxo operacional, 0 mesmo esta referindo-se aos fluxos
advindos de vendas e producao de bens ou servigos, ou seja, fatores que produzam
a rigueza da empresa, que sdo relevantes no delimitar da capacidade de uma
empresa em gerar frutos financeiros com sua atividade principal.

Continuando Gitman (2010) quando refere-se a fluxo de financiamento
descreve uma atividade financeira muito comum na valorizacdo das empresas que
sao seus imobilizados, ativos estes que solidificam uma instituicdo, pois 0 processo
de comprar ou vender imobilizados dependendo do momento, ou seja, 0 momento
mais adequado podem gerar lucros fabulosos em determinadas organizacoes.
Existem muitas organizagbes que fazem investimentos em participagdes em outras
empresas, tanto na compra de acdes preferenciais, até mesmo cotas na sociedade
de outras.

No fluxo de financiamento fica explicito que o Gitman (2010) argumenta a
movimentacdo de entrada e saida de valores por meios de investimentos com capital
de terceiros, que seja de uma forma ou de outra existe risco e custo, pois quando se
trata deste tipo de transacdo onde ha entrada de dinheiro por venda de acdes,
logicamente que preferéncias, ou seja, sem direito a voto mas prioridade no
pagamento de dividendos, a saida desta movimentacdo sdo os dividendos pagos a
terceiros que investiram seus capitais. O que nao deixa de ser cogitado é também o
financiamento com capital proprio que geram uma entrada naguele momento, como
consequéncia ou divida de curto ou longo prazo.

A movimentacdo de um fluxo de caixa ndo vem a ser algo que possa ser
comparado com o0 aumento das vendas, ele € resultante delas, mas é o ponto chave
para a sustentacdo financeira de uma organizacao, logo ndo se deve manter um
ativo disponivel relativamente alto, isso significa dinheiro parado, pois esta verba
poderia estar quitando parcela de alguma divida, ou até mesmo na compra de
insumos ou mercadorias a vista, o que pode render um lucro extra, porque o poder
de negociacdo de compra € maior, pois uma compra de 30,60 e 90 dias pode ser
transformada para 5 dias ou 10 dias com uma boa reducdo o que naturalmente vai

gerar mais lucros quando das vendas.

2.4 Taxa Minima de Atratividade (TMA)
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Antes fazer um investimento, o empresario ou gestor financeiro, ao analisar

o seu fluxo de caixa perceber que seus ganhos financeiros estdo sendo minimo, o
mesmo ird buscar a menor taxa para poder investir e ndo se ter grandes riscos
financeiros, para isso muitos desses gestores buscam a Taxa Minima de Atratividade
(TMA).

Segundo Souza e Clemente (2004 p.178), “o conceito da TMA é a melhor
alternativa de investimento com o menor grau de risco disponivel para aplicacdo do
capital em andlise”. Ou seja, segundo os autores sempre terdo duas alternativas, a
de se investir no projeto em questao ou se investir na TMA.

A TMA pode ser o custo do capital investido, ou ainda, o custo de capital da
empresa mais o risco envolvido em cada alternativa de investimento.

Logo, é a partir da TMA que a opcdo de se investir torna-se mais concreta,
pois, é nela que o empresario ira se basear no momento da tomada da deciséo.
Porque dependera da taxa de retorno que o investimento em questao iré trazer, ou
seja, se este trouxer uma taxa menor do que a TMA, a deciséo de investimento ir4
para a propria TMA, ou vice-versa.

Para se calcular a TMA sera utilizado o valor presente das entradas e
saidas. Se a TMA for igual a taxa de retorno esperada pelo acionista, e o VPL > 0,

significa que a deciséo favoravel a sua realizacéo.

2.5 Valor Presente Liquido (VPL)

O VPL - Valor Presente Liquido é uma funcéo onde é utilizado, para saber a
viabilidade de um projeto, através do valor presente de todas as entradas de caixa
menos o valor presente de todas as saidas de caixa for maior que zero. Se o VPL for
igual a zero, o investimento é indiferente, pois o valor presente das entradas € igual
ao valor presente das saidas de caixa. E se o VPL for menor do que zero, significa
que o investimento ndo é economicamente atrativo, ja que o valor presente das
entradas de caixa € menor do que o valor presente das saidas de caixa. Segundo
Braga (2008, p.286):

Quando o VPL = 0, pode — se concluir que a proposta ira gerar um
retorno maior ou igual do que a taxa de desconto utilizada e que o
investimento podera ser aprovado. Para um VPL< 0 considera — se que a

proposta ndo € economicamente viavel, pois seu retorno serd inferior ao
custo de capital ou a rentabilidade minima exigido.

O VPL de um fluxo de caixa consiste em calcular o valor presente de uma

série de pagamentos (ou recebimentos), descontado a uma taxa, e deduzir, deste, o



valor do fluxo de caixa inicial (valor do empréstimo, do financiamento ou do
investimento). E importante quando se quer verificar investimentos mais complexos
e que tenham valores diferentes de receita e de gastos nos varios exercicios

compreendidos pelo investimento.

2.6 Payback

Para muitos investidores o payback € um instrumento de grande valia, que
auxiliar nas tomadas de decisdes, pois corresponde ao tempo necessario para que o
investimento seja recuperado. Um investimento significa uma saida de caixa, em
funcdo da qual se espera receber entradas de caixas que recuperem esta saida.

Segundo Assaf Neto (2010) “o periodo de payback é interpretado com
frequéncia como um importante indicador do nivel do risco (ou, ao contrario, de
liquidez) de um projeto de investimento”.

O célculo do prazo de retorno é simples; segundo Braga (2010), deve-se
dividir o investimento inicial pelas entradas liquidas de caixa, caso elas sejam
uniformes. Se as entradas liquidas de caixa forem desiguais, deverdo ser somadas
até atingirem o valor do investimento inicial, apurando-se entdo o payback. Para
Braga:

Se essas entradas liquidas de caixa forem uniformes, bastara dividir o
investimento inicial pelas entradas anuais de caixa, quando as entradas
anuais forem desiguais, estas deverdo ser acumuladas até atingir o valor do
investimento, apurando-se o prazo de retorno (BRAGA, 2008, p. 283).

2.6.1 Payback atualizado ou descontado

O payback descontado tem como funcdo principal calcular o periodo de
tempo necessario para recuperacdo do investimento, utilizando a TMA para
descontar o fluxo de caixa gerado pelo projeto em questdo. Ja como critério de
decisédo, o payback descontado utiliza de forma parecida com o payback simples,
onde € necessario que ele se iguale ou tenha um periodo de tempo menor que o
prazo maximo aceito de retorno do montante investido.

Para Braga (2008), esse indicador deve ser calculado e descontado de uma
taxa que indiqgue o valor do custo do capital para o investidor, levando em
consideracdo a rentabilidade esperada e o risco assumido. Ou seja, devera ser
utilizado, no célculo do payback atualizado, o valor do investimento liquido e o valor

das entradas de caixa liquidas ja descontadas da taxa estipulada pelo investidor.

2.7 indice de Lucratividade (IL)



15
O indice de lucratividade (IL), ou indice de valor presente, € uma variante do

valor presente liquido; é determinado por meio da divisdo do valor presente dos
beneficios liquidos de caixa pelo valor presente dos dispéndios (desembolso de
capital).

Segundo Assaf Neto (2010, p.358):

Quando a utilizagdo do método envolve projetas independentes , o indice de
lucratividade leva & mesma decisdo do valor presente liquido. No entanto,
ao se considerarem projetos mutuamente excludente, deve-se tomar certa
precaucdo com relagdo ao uso do método, por ndo dimensionar a escala do
investimento e a distribuicdo dos fluxos de caixa no tempo.

O método do indice de Lucratividade, fazendo uma comparacéo entre o

valor presente dos fluxos futuros com o investimento realizado, procura evidenciar o
resultado gerado e seu investimento.

De acordo com Groppelli, Nikbakht (2010, p. 138), “o indice de

lucratividade, ou IL, compara o valor presente das entradas de caixas futuras com

investimento inicial numa base relativa.”

2.8 Econometria

Segundo Hill, Griffiths e Judge (2003, p.2) “Tudo comega como uma teoria
em seu campus de estudo — quer seja contabilidade, sociologia ou economia - e
sobre como variaveis importantes estéo relacionadas uma com as outras”.

A Econometria tem um papel importante como instrumentos de pesquisas
para nao somente economistas, mas contadores, financas, marketing e
gerenciamentos, pois a qualguer momento esses profissionais se deparam com
situacdes que exigem a realizacdo de previsfes e construcdo de cenarios sobre o
comportamento de varidveis macroecondmicas no mercado. Tudo isso requer
medidas numéricas que representem relacdes econdémicas a partir de uma amostra
de dados sobre as variaveis. Para engrandecer a pesquisa e melhor estudar essas
variaveis, sera aplicado um coeficiente que ajudard a fazer uma correlagdo entre

essas variaveis, o qual tem o nome de Coeficiente de Correlagéo.

2.8.1 Coeficiente de Correlacéo:
E o processo que mede a intensidade e a direcdo da relacéo linear ou néo-
linear entre duas variaveis. E um indicador que atende & necessidade de se

estabelecer a existéncia ou ndo de uma relacdo entre essas variaveis sem que, para



iSS0, seja preciso o ajuste de uma fungdo matematica. Nao existe a distin¢cao entre a
variavel explicativa e a variavel resposta, ou seja, 0 grau de variagcao conjunta entre
X eY éigual ao grau de variacao entre Y e X

Coeficiente de correlacdo, procura verificar se existe relacdo entre duas ou
mais variaveis, isto é, saber se as alteracbes sofridas por uma delas se séo
acompanhadas por alteracfes nas outras. Por exemplo: Peso x Idade, Consumo x
Renda, Altura x Peso, de um individuo. No caso do estudo em questéo, utilizaremos
as variaveis Despesas x Receitas para saber qual o grau de associacdo entre as
duas, como sera utilizada duas variaveis, logo, a correlacéo sera a simples, onde as

variaveis irdo variar entre (-1 e +1).

3. METODOLOGIA

Quanto a metodologia ela classifica-se como uma pesquisa qualitativa,
quanto aos objetivos, terd um carater descritivo, pois segundo GIL (2008, p. 42) a
pesquisa descritiva tem como objetivo primordial a descricdo das caracteristicas de
uma determinada populacdo ou fenbmeno ou, estdo, o estabelecimento de relagéo
entre variaveis.

Quanto a coleta dos dados, sera utilizada a pesquisa bibliografica, com
embasamento tedrico artigos e livros do conteldo que sera abordado, para melhor
compreensao dos dados utilizaremos como ferramenta de coleta de dados o método
de Correlagdo, como auxilio para gerar os dados usaremos o software Microsoft

Excel, de onde serdo extraidas informacdes para ampliar o entendimento da analise.

3.1. Abordagem da Pesquisa
Através do entendimento académico aplica-se uma pesquisa documental,
sendo convidados ao longo deste estudo varios autores especialistas na éarea

econdmico-financeiros selecionados para melhor estudar uma empresa.

na pesquisa qualitativa o pesquisador procura reduzir a distancia entre a
teoria e os dados, entre o contexto e a acdo, usando a légica na analise
fenomenoldgica, isto €, da compreenséo dos fendmenos pela sua descricéo
e interpretacdo. (TEIXEIRA, 2005).

A natureza desta pesquisa é qualitativa, onde sera foi feita uma analise em
profundidade, dos documentos apresentados pela empresa L R Silva Figueiredo.
3.2. Sujeito da Pesquisa

Descartam-se outras formas de angariar os dados para o estudo, ja que por

ser de natureza qualitativa se faz necessario apenas documentos contdbeis, nao
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tendo motivos que justifigue um formulario de perguntas fechadas aplicadas a

colaboradores. Sendo assim a pesquisa € documental.
Para realizacdo desta pesquisa os dados virdo dos seguintes documentos
da empresa Balanco Patrimonial, Caixa diario e Demonstrativo de Resultados do

Exercicio.

3.3. Delimitac¢des do estudo
A empresa objeto de estudo L R Silva Figueiredo, situada na Rod. Br. 316
km 12 n°® 4715, Mercado Central 02 - Marituba/P4a, para levantamento dos dados que

poderdo vir a agregar na obtencao de resposta.

3.4. Instrumento da pesquisa

A pesquisa € de natureza quanto ao objetivo descritivo e de natureza
qualitativa, [...] “a pesquisa bibliografica ndo é mera repeticdo do que ja foi dito ou
escrito sobre certo assunto, mas propicia o exame de um tema sob novo enfoque ou

abordagem, chegando a conclusdes inovadoras”. (LAKATOS, 2007, p.185).

3.5 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
A metodologia aplicada ao estudo terd como base os indicadores

econdmicos — financeiros descritos a sequir:

Taxa Minima de Atratividade

Valor Presente Liguido

PLt = Valor presente liquido no tempo do investimento; ECt = Entrada de caixa no
tempo do investimento ; SCt = Saida de caixa no tempo do investimento; | = Taxa
interna  de retorno  do investimento;, T = Tempo do investimento
VPLt> 0 Viavel ; VPLt< 0 Inviavel ;VPLt = 0 Indiferente

Payback
Onde:

PB =Payback ; SCt = Saida de caixa no tempo de investimento ; ECt = Entrada de
caixa no tempo do investimento; | = Taxa interna de retorno do investimento; T=

Tempo do investimento

PB < 1 Viavel; PB > 1 Inviavel ; PB = 1 Indiferente



indice de Lucratividade Onde:

= indice de Lucratividade; = Entrada de caixa no tempo do investimento ; = Saida
de caixa no tempo do investimento; | = Taxa de rentabilidade equivalente periddico
ou interna de retorno 10%; T = Tempo do investimento

Fator de Atualizacdo do Capital Onde: = Fator de atualizacdo do Capital; | = Taxa
de rentabilidade equivalente periddico ou interna de retorno 10%; T = Tempo do
investimento

Relacdo Beneficio Custo Onde: RBCt = Relagdo beneficio custo no tempo do
investimento; RCTA = Receita total atualizada; DESTA = Despesa total atualizada ; |
= Taxa interna de retorno do investimento T= Tempo do investimento; RBCt> 1
Viavel; RBCt< 1 Invidvel ; RBCt =1 Indiferente

Relacdo Custo Beneficio onde: RCBt = Relacdo custo beneficio no tempo do
investimento; RCTA = Receita total atualizada; DESTA = Despesa total atualizada; |
= Taxa interna de retorno do investimento; T= Tempo do investimento; RCBt< 1
Viavel; RCBt> 1 Inviavel ;RCBt =1 Indiferente

Valor Esperado do VPL Onde: VEvpl = Valor esperado do valor presente liquido

pela margem de seguranca do valor presente liquido.

Desvio Padrao do VPL onde: dvpl = Desvio padrao do valor presente liquido; PROB
= Probabilidade; VPL = Valor presente liquido; VEvpl = Valor esperado do valor

presente liquido

Coeficiente de variacdo do VPL onde: CVvpl = Coeficiente de variacdo do valor
presente liquido; dVPL =Desvio padrao do valor presente liquido; VEvpl = Valor
esperado do valor presente liquido

CVvpl> 50% Viavel; CVvpl< 50% Inviavel ; CVvpl = 50% Indiferente

Correlacédo onde: COV = Covariancia; S: Desvio Padrdo; OBS. A correlacdo (RO)

ndo pode ser maior (>) que a Regresséao (R?).

4. DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS
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4.1- CARACTERIZACOES DA EMPRESA

A empresa L R Silva Figueiredo iniciou suas atividades em 13/04/2000 com
sede propria, medindo oito metros de comprimento e quatro de largura, localizada na
rodovia BR 316 km 12, n°® 4715- Box 02 centro Marituba-Pa. A L R Silva Figueiredo
comecou suas atividades com um capital inicial de 1.700,00.

Com este pequena quantia a empreendedora comprou uma parte de
produtos descartaveis e material de papelaria, para iniciar seu negécio e assim e
assim se mostrar ao mercado.

Com o passar dos anos a empresa foi ganhando espaco e aumentando seu
leque de produtos se estabilizando no mercado de variedades, vendendo né&o
somente produtos descartaveis, mas artigos para presente, produtos escolares e
roupas. Porém surgiu em 2012 a nosso entrante neste mercado de variedades, com
uma estrutura fisica muito maior e diversas variedades de produtos e com isso
houve neste ano uma queda muito significativa nas vendas.

Hoje a empresa L R Silva Figueiredo, conseguiu se manter no mercado e

estar se firmando a cada ano, trazendo diversidades de produtos para seus clientes.

4.2 - ANALISES DOS RESULTADOS
Para realizar estar analise, foram extraidos dados fornecidos pela empresa
em estudo, para se projetar um fluxo de caixa no periodo de agosto de 2013 a

agosto de 2014, conforme a ilustragcéo abaixo.

llustracdo 3: Fluxo de Caixa da L R Silva Figueiredo.
Fonte: L R Silva Figueiredo, 2013 & 2014.
Compreender de forma clara e analitica as movimentacdes de um fluxo de
caixa ndo € uma tarefa ardua para o acionista que tem em suas atitudes a acao
empreendedora e visionaria, ndo ha como ter prosperidade nos negocios, se 0

controle do fluxo de caixa ndo for bem dimensionado, sé desta forma é que uma



organizacdo pode planeja seus fluxos de caixas e obter bons resultados para
empresa.

Tomar decisdes que envolva investimento ndo é simplesmente analisar
indicadores de liquidez e através destes, se posicionar quanto aceitar ou recusar um
projeto de investimento. O foco da pesquisa ndo estar em fazer uma analise da
saude financeira da empresa objeto de estudo, mas sim um diagnostico do fluxo de
caixa e de como seu direcionamento, contemplando o tempo do fluxo. Ndo se pode
ter desconfianca nas informacdes ao tratarmos do financeiro de uma instituicdo, nem
tdo pouco usarmos técnicas simples de retorno onde o prazo médio de retorno € o
foco.

Para um diagnostico financeiro € necessario aplicarmos uma avaliagdo com
base em técnica sofisticada, que considerem de fato o dinheiro com seu valor no
tempo certo. Trazer uma valor para o presente de forma liquida nada mais € que,
fazer a diferenca entra o valor das entradas atuais e o das saidas, mas de forma
ponderada, verificando seu custo, aplicando uma taxa de desconto.

Para entendermos melhor o fluxo de caixa da empresa objeto de estudo, é
importante ressaltar o instante zero do fluxo, onde ha um desembolso do sécio para
aquele periodo, sendo assim o mesmo é lancado como saida, que pressupde-se
que foi usado na obtencdo de mercadorias para fazerem circular a riqgueza da
organizacao.

Ao aplicarmos o Valor Presente Liquido nos fluxos da empresa L R SILVA
FIGUEIREDO no periodo de agosto de 2013 a agosto de 2014, com uma taxa
minima de atratividade de 10%, e um indice de lucratividade na ordem de R$ 50,31
para cada um real investido no inicio do projeto ao més, 0 que torna um projeto
viavel dentro deste aspecto, levando em considerando que podemos aceitar um
projeto se seu indice de Lucratividade for acima de 1 (um).

A tendéncia do fluxo de caixa é crescente, € notorio ao observamos a
representacdo grafica das entradas que tendem a subir, refletindo num VPL de R$
112.402,85 sendo bastante viavel. Podemos tecer um diagndstico positivo em
relacdo a organizacdo quando olhamos do prisma do payback o tempo de retorno
deste investimento é dentro do periodo e tem um retorno bastante rapido, sabemos
que esta técnica de avaliacdo, ndo leva em consideragéo o fator tempo em relagédo
ao valor do dinheiro, o que o faz deficiente para isoladamente se base de parecer o
tomada de decisdo. Mas o TMA gue neste caso de diagnosticar um fluxo de caixa
esta taxa € referente ao custo do capital ou o risco que envolve cada tomada de

deciséo em relagéo a investir.
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Tempo Flcx . Original Flcx. Descontado Flcx. Acumulado
0 (2.279,41) (2.279,41) (2.279,41)
| 1] 12.827,46 11.661,33 9.381,92
2 10.723,31 8.862,24 18.244,16
| 3 | 14.567,67 10.953,14 29.197,30
4 34.129,02 23.376,04 52.573,34
5 | 12.186,38 | 7.569,18 | 6014252 |
6 16.301,69 9.209,99 69.352,51
7 16.082,01 | 8.247,18 | 7759969 |
8 13.200,42 6.168,42 83.768,11
9| 16.403,17 | 6.950,50 | 90.71861 |
10 19.473,22 7.518,62 98.237,23
I 17.249,61 | 6.052,49 | 104.289,72 |
12 25.475,23 8.113,13 112.402,85

llustracédo 4: Payback Descontado.
Fonte: L R Silva Figueiredo, 2013 4 2014.

Ao analisar o Payback descontado teve seu corte no tempo O, logo, a
empresa L R Silva Figueiredo obteve retorno imediato no primeiro més de
investimento. Outro ponto a considerar € beneficio custo no momento em que se

investe, pois encontra-se bem a cima de 1 o que torna o projeto aceitavel e rentavel.
O foi positivo em R$ 11.240,29, o , foi positivo com uma liquidez de R$

31.990,41, e por fim, o obteve uma taxa elevada de 285%, maior que 50% o0 que
tornou o projeto viavel.

As receitas da empresa sdo bem elevadas em relacdo as despesas, vale
ressaltar que tal procedimento corresponde a um diagnostico de certa forma simples,
ou seja, a empresaria sabe comprar os produtos e os precifica-los. O fator de
acumulacao de capital mostra que a instituicdo é sélida, e que se continuar sempre

crescente e bem alicercada em seus precos tanto de compra, bem como de vendas.

Aplicacdo da

Correlacao




llustracédo 5: Correlacdo do Microsoft Excel
Fonte: L R Silva Figueiredo, 2013 4 2014

Equacéo:

Classificacdo da Correlagéo

RCT DEST FLXC RCTA DESTA FLXCA

RCT/DEST = DEST/FLXC =0,58 | FLXC/ RCTA=0,75 | RCTA/DESTA=0,61 | DESTA/FLXCA FLXCA/FAC =

0,64 moderada moderada forte positiva moderada =0,51 -0,02 forte
moderada negativa

RCT/FLXC = DEST/RCTA = FLXC/ DESTA RCTA/FLXCA =0,99 | DESTA/ FAC =

0,99 forte 0,86 moderada =0,00 auséncia de forte positiva 0,81 moderada

positiva correlacdo

RCT/RCTA= DEST/DESTA= FLXC/ FLXCA=0,81 | RCTA/FAC = 0,10

0,79 moderada 0,73 moderada moderada moderada

RCT/ DESTA = DEST/FLXCA= FLXC/ FAC = -0,53

0,06 fraca 0,83 forte positiva | forte negativa

RCTA/ FLXCA = | DEST/FAC=0,21

0,84 moderada fraca

RCTA/ FAC = -

0,49 forte

negativa

llustracéo 6: Classificacdo da Correlagao
Fonte: L R Silva Figueiredo, 2013 4 2014

O coeficiente de correlagcdo mede o grau de correlacao entre duas variaveis,
como assim foi mostrado ao longo desta pesquisa. E ao projetarmos o fluxo de caixa
da empresa L R Silva Figueiredo no Excel no método estatistico da correlacéo,
percebemos que as duas variaveis que estdo se relacionando é a Receita Caixa
Total e o Fluxo de Caixa, onde podemos visualizar na ilustragdo 5 e na equagao em
que o RO foi de 99%, indicando assim que as duas varidveis estdo positivamente
correlacionada como mostra no fluxo de caixa que tanto a RCT como o FLXC sao
maiores que as Despesas, indicando estatisticamente que ao longo desses 12
meses a empresa foi rentavel.

A ilustracdo 6, vem indicando a classificacdo das variaveis ( RCT, DEST,
FLXC, RCTA, DESTA, FLXCA ), mostrando se a correlagdo entre as variaveis estar

positivamente ou negativamente correlacionada.

CONSIDERACOES FINAIS

Diagnosticar uma empresa € fazé-la entender quais dos seus movimentos de
entrada e saida de caixa podem ser determinantes diretas para um bom
funcionamento de seus numerarios, isto visando o melhor momento para 0s
acionistas investir ou aplicar seu capital, aumentando de forma segura e rentavel
suas opc¢des de crescimento do negdcio.

Dentro da visdo da problemética foi voltado o foco da administracdo para
elementos que geram resultados, e a empresa objeto de estudo, apesar de ndao vim

aplicando nenhum tipo de ferramenta administrativa que pudesse mensurar seus
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resultados teve rendimentos bastante confortaveis, pois trata-se do comprar bem e

vender a preco competitivos com lucros acima da expectativa do acionista, isso foi
um fator determinante para que ndo houvesse necessidade de financiamentos a
curto prazo, ou queima de estoque na intensdo de maximizar seus ativos para
cumprir com obrigacfes, o0 que deixa claro a analise dos resultados quando a luz do
indicador de lucratividade que obteve um indice de R$ 50,31 para cada real
investido, o que ndo se pode dizer € que a empresa esta confortavelmente segura,
lembrando, que, dentro deste periodo com o cenario atual o projeto é altamente
viavel, o que néo descarta 0 uso de mecanismos de controle como um software de
gestdo integrada, o que ja se torna uma sugestdo bem contundente para o
momento, onde 0s caixas permitem tal investimento.

Ao considerar o acionista 0o uso de um software de gestdo integrada, o
inventario dos produtos € outra sugestao a ser considerada e se possivel acatada ja
no préximo exercicio, pois com tal rentabilidade que hora apresenta-se a empresa,
com toda certeza um controle de estoque bem implantada vai fomentar ainda mais
as vendas, em funcéo das ferramentas que o mesmos oferecem a nivel de controle
gerencial.

Quando a empresa L R Silva é desmembrada na linha de tempo dos
indicadores, percebe-se um crescimento bastante expressivo, neste indice de
lucratividade, que é satisfatério, uma vez que o CMV mantém-se oscilante, porém a
margem de lucro na precificacdo dos produtos sustenta toda estas oscilagdes.

O fluxo de caixa da empresa L R Silva Figueiredo, na visdo menos
académica, voltada para os pareceres do empirismo, pode-se dizer que € uma
empresa sélida, se focada ao prisma dos indicadores econémicos financeiros, onde
as relacdes entre quanto se fatura para cada real que de obrigacdes é o centro da
analise, mas expedir um diagnéstico financeiro trata-se de saber dar rumo para o
dinheiro da empresa para maximizar os lucros, evitando o estacionamento de verbas
em bancos ou até mesmo em aplicacdes financeiras desnecessarias e custosas.

Um ponto considerado relevante para este diagnostico, onde a pesquisa
expos as entradas e saidas de numerarios de caixa, num horizonte de tempo do
investimento, € nitido que a empresa L R Silva Figueiredo tem uma otima variagao
do seu valor presente liquido, porém, jA 0 mecanismo financeiro da mesma precisa
ser tratado de forma minuciosa, ou seja, sugerimos uma administragao financeira

mais questionadora.



Considerando ainda que os limites desta pesquisa sao instrumentos
contabeis, que foram registrados no periodo de agosto de 2013 a agosto 2014, a
aplicacado de uma ferramenta é recomendavel da economia que € a correlagdo que
baseada no referencial teérico pode-se relacionar as variaveis X e Y.

Observou-se que o nivel da saude financeira da empresa objeto de estudo é
sélido, precisando apenas de uma redistribuicdo de processos financeiros, bem
como o habito de dimensionar suas decisdbes com ajuda dessas ferramentas
financeiras, e com o uso de um software adequado, ja citado em paragrafos a cima.

No tocante a rentabilidade da empresa vale ressaltar que estamos
diagnosticando um periodo, que compreende-se de 2013 a 2014, sendo assim ndo
se trata de um projeto financeiro onde seria levado em conta o instante inicial do
projeto, motivo este que aplicado um fluxo de caixa ndo convencional, ndo sendo
necessario iniciar as andlise a partir do investimento inicial.

Todas as informacdes levantadas pelos indicadores e indices financeiros
aplicados nas entradas e saidas de caixa da empresa em questdo, comprovaram de
forma clara sua lucratividade e rentabilidade satisfatoria, sustentado por um modal
estatistico de coeficiente de correlacdo, onde, contrapondo-se receita total e fluxo de
caixa total, observa-se o crescimento sustentavel da empresa neste periodo.

Considerar uma empresa rentavel ou lucrativa € importante, porém nao € uma
tarefa muito facil, se for tratada de forma empirica, mas quando expomos as
informagdes documentais coletadas na empresa L R Silva Figueiredo ao ambiente
académico, onde obras de autores renomados espelham informacfes de carater
cientifico o diagnoéstico de uma entidade, s6 faz com que tal pesquisa venha ha néo
ser apenas um trabalho final de conclusdo de curso, mas, um instrumento
justificativo do quanto a administracdo de empresas e suas ferramentas podem
contribuir para o crescimento da economia do pais, como também do conhecimento
académico, onde 0 processo teorico pratico se justifica pelas suas acdes e

resultados.
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