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1. ASPECTOS SOCIO-ECONOMICOS DEL BRASIL

1.1 Posicién del Brasil en el Mundo

El Brasil es un pais continente, tanto por su dimensién geografica y el tamafio
de su poblacién, como por la riqueza (PNB) que genera periédicamente. Como
puede ser comprobado con los datos que aparecen a continuaciéon. El Brasil es
el 5° a nivel mundial en poblaciéon y superficie, el 12° en PNB y el 6° en la
produccion de vehiculos automotrices.

Tabla N°1

El Brasil en el Mundo
Numero |Poblacién (2005) Superficie Prod. Nac. Bruto, 2005 Produccion Vehiculos [Distribucion del Ingreso
Orden [Paises Millén Hab.|Paises |Mil Km2 [Paises Us Mil Mill. Paises Millén Unid |Paises indice Gini
1 China 1.305 |Rusia 17.098 |EE.UU. 12.913 Japén 12 Namibia 74
2 India 1.095 |Canada [ 9.985 |Japon 4.977 China 9 Lesoto 63
3 EE.UU. 296 [China 9.634 |Alemania 2.876 EE.UU 9 Sierra Leona 63
4 Indonesia 221 |EE.UU. | 9.629 ([Inglaterra 2.273 Alemania 6 Africa Central 61
5 Brasil 185 |Brasil 8.515 |China 2.270 Corea Sur 4 Botsuana 61
6 Francia 2.169 Brasil 3 Bolivia 60
7 Italia 1.773 Haiti 59
8 Espafia 1.096 Paraguay 58
9 Canada 1.053 Sud Africa 58
10 India 804 Brasil 57
11 Australia 673
12 Brasil 662
Subtotal 3.102 54.861 33.539 43
Mundo 6.438 133.841 45.135 69

Fuentes: Poblacion, Superficie y Producto Nacional Bruto.- World Bank, 2007, p. 14-16

Produccion Vehiculos.- ANFAVEA, 2009 p.171

Distribucién del Ingreso.- World Bank, 2007, p. 66-68
Asi es, el Brasil es uno de los paises mas grandes del mundo y como tal su
papel y desempefio debe ser examinado con cuidado y sumo interés por todos
aquellos que analizan el desarrollo de la economia mundial. Es digno de
destacar cdmo en el afio 2008 todos los paises del mundo fueron afectados en
mayor o0 menor medida por la crisis ya conocida, pero en el caso del Brasil esto
no fue tan grave como se temia; por el contrario, en el caso de vehiculos por
ejemplo, la produccion aumenté en mas de 200 mil unidades (a la inversa del
mundo, donde esto disminuyd casi para todos), haciendo que ahora el Brasil
ocupe el 6° lugar en este rubro.

El tamafio e importancia del Brasil podria ser confirmado con otros datos como
la produccion de granos, acero y otros items de la produccion industrial e
inclusive por servicios variados (financieros y otros); pero, paraddjicamente, el
Brasil ocupa también posicion destacada en aspectos problematicos tales
como una injusta distribucion del ingreso (ver ultima columna de la Tabla




anterior) y problemas de marginacion social y violencia urbana, en
proporciones parecidas a cualquier pais en vias de desarrollo. En la
distribucion del ingreso, el Brasil ocupa el 10° lugar entre los paises con mala
distribucion de la renta 3/

1.2 Aspectos macroeconémicos

En los ultimos 10 afios el Brasil viene mostrando una continua recuperacion de
su economia, particularmente en lo que se refiere al crecimiento de su
Producto Interno Bruto (PIB), la estabilidad de los precios (inflacion
decreciente), asi como también en mayores niveles de empleo o menores
niveles del desempleo, como se puede apreciar en la siguiente Tabla.

TablaN° 2
Indicadores macroecondmicos del Brasil, 1999 - 2008
Afos PIB en mil  |Poblacion. |Renta per Tasa de crecimiento % a.a. Inflacion Desempleo

millones, Millones de |capita, mil PIB Poblacién Renta per anual, IPCA |abierto,

R$ de 2008 [habitantes |R$ de 2008 capita IBGE, % IBGE, %
1999 2.092 169 12 0,3 15 -1,2 8,9 7.6
2000 2.182 171 13 4,3 15 2,8 6,0 7,1
2001 2.211 174 13 1,3 15 -0,1 7,7 7,5
2002 2.269 176 13 2,7 15 11 12,5 11,7
2003 2.295 179 13 1,1 15 -0,3 9,3 12,4
2004 2.427 182 13 57 15 4,2 7,6 115
2005 2.503 184 14 3,2 1,4 1,7 5,7 9,9
2006 2.603 187 14 4,0 14 2,5 31 10,0
2007 2.750 188 15 57 0,4 5,2 4,5 7,5
2008 2.890 190 15 51 1,1 4,0 5,9 6,8

Fuentes: PIB, Poblacion y Renta Per Cépita.- IBGE, apud BACEN 2009a, p. 16
Inflacién y Desempleo.- IBGE, apud Conjuntura Econdmica, julho 2009 p. Il y IX.
Distribucion del ingreso.- World Bank, 2007 p. 66-68.

Sobre la inflacion, el Brasil cuenta con un Sistema de Metas que viene
actuando con un relativo éxito desde 1999 4/
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Fuente: Elaborado con los datos de la Tabla 2
1.3 Emprendedorismo empresarial en el Brasil

Ya sea por los bajos niveles de la renta per cépita o los elevados niveles del
desempleo vigentes en el Brasil hasta el afio 2004, se genera en paralelo y con
fuerza en este pais, un tipo de respuesta que busca crear nuevas fuentes de
produccion y trabajo, proceso conocido como “emprendedorismo”, cuyo
volumen y dimension destaca entre los mayores del mundo, como se puede
observar en la siguiente Tabla.

Tabla N° 3
Numero de emprendedores, segin su motivacion y paises
Por necesidad Por oportunidad

Orden [Nombresde |% de cada |Emprend. Orden [Nombres de % de cada |Emprend.

paises 100 Hab. Mil unid. paises 100 Hab. Mil unid.
1 Colombia 10,2 2.720 1 Bolivia 21,0 837
2 Bolivia 8,6 343 2 Pera 17,0 2.899
3 Perd 8,0 1.367 3 R.Dominicana 14,0 698
4 Angola 8,0 472 4 Colombia 13,9 3.723
5 Jamaica 7,3 97 5 Ecuador 12,1 957
6 Macedoénia 6,8 85 6 Angola 10,6 625
7 Argentina 6,4 1.538 7 Egipto 10,5 4.935
8 R.Dominicana 6,2 310 8 Méjico 10,2 6.523
9 Ecuador 4,9 385 9 Argentina 9,9 2.395
10 Corea Sur 4,0 1.329 10 Chile 9,0 849
11 Brasil 4,0 4812 11 Estados Unidos 8,9 16.899
12 Bésnia e Her. 3,9 117 12 Islandia 8,2 14
13 Chile 3,6 337 13 Brasil 8,0 9.783
14 Grécia 3,0 207 14 India 8,0 53.079
15 Iran 2,9 1.226 15 Jamaica 8,0 106

Mundo 2,9 51.308 Mundo 7,6 134.158

Fonte: GEM, 2009 p. 148

De esta figura se puede deducir la elevada proporcién de los emprendimientos
por “necesidad”, frente a aquellos que serian mas deseables, los de
“oportunidad”. En valores relativos, el Brasil ocupa el 11° lugar de los
“emprendimientos por necesidad”, (4% de la poblacion adulta), pero en valores
absolutos, ocuparia el 2° lugar (4,8 millones de emprendimientos), atras solo de
la India (16,3 millones de emprendimientos).

1.4 Ambiente apropiado paralos negocios

El Brasil tampoco es afortunado en lo que se refiere a tener un ambiente
apropiado para los negocios; esto segun estudios ultimos del Banco Mundial
(Doing Business). En estos estudios se consideran todos los rubros usuales
para abrir y mantener una empresa, como por ejemplo el costo y la burocracia
iniciales, el registro de propiedad, el obtener un crédito y pagar impuestos,
entre otros. En la Tabla siguiente aparece el Brasil en el lugar 125, de un total
de 181 paises considerados para todo el mundo. Esto también es valido para



casi todos los paises latinoamericanos, puesto que solo Chile logra destacar en
esto, con un 40° lugar.

Tabla N° 4

Mejores paises para hacer negocios
Orden [Paises Orden |Paises
1 Singapur 17 Suécia
2 Nueva Zelandia 18 Bahréin
3 Estados Unidos 19 Bélgica
4 Hong Kong, China 20 Maléasia
5 Dinamarca 21 Suiza
6 Reino Unido 22 Esténia
7 Irlanda 23 Corea
8 Canada 24 Mauricio
9 Austrélia 25 Alemania
10 Noruega 26 Holanda
11 Islandia 27 Austria
12 Japén 28 Lituania
13 Tailandia 29 Letonia
14 Finlandia 30 Israel
15 Georgia 125 Brasil
16 Arabia Saudita 181 Congo

Fonte: World Bank, 2009 p. 6 (Table 13)

1.5 El crédito bancario en el Brasil

El crédito bancario en el Brasil es limitado y caro, por lo menos cuando se le
compara con ambientes similares vigentes en otros paises. En términos de
volumen sobrepasa ligeramente el 40% del PIB, aunque en los dltimos afios
esto viene aumentando, como puede verse en la siguiente Tabla.

Tabla N° 5
Crédito bancario en el Brasil (% del PIB, en diciembre de cada afio)
Afios | Segun el origen de sus recursos Segun el control del capital

Libres |Direccionados | Total Publico |Privado |Extranjero |Total

2005 19 9 28 10 12 6 28
2006 21 10 31 11 13 7 31
2007 25 10 35 12 15 8 35
2008 29 12 41 15 18 9 41

Fuente: BACEN, 2009b, s/p (Quadro 11.19)

De esta Tabla se puede deducir que casi 1/3 de los créditos son direccionados
(forzados por ley para ser aplicados en vivienda, agricultura u otros sectores
prioritarios de la economia), e igualmente casi 1/3 de estos créditos son
gerenciados directamente por bancos publicos (Banco do Brasil, Caixa
Econbmica Federal y BNDES, principalmente).

Una de las explicaciones para la baja proporcion de los créditos bancarios en el
Brasil seria su elevado costo para los tomadores de estos recursos, como se
puede comprobar en la siguiente Tabla.



Tabla N° 6
Interés bancario % en el Brasil

Lineas de crédito Afio 2007 Enero 2008
Tasa anual [Tasa mensual

A: Persona Fisica

a) Comercio 100,5 6,0

b) Tarjeta de crédito 225,7 10,3

¢) Cheque especial 143,0 7,7

d) Crédito consumidor (*) 42,1 3,0

e) Préstamo personal (*) 85,0 53

f) Préstamo personal (**) 255,2 111

Media 1311 7,2

B: Persona Juridica

a) Capital de giro 57,9 3,9

b) Descuento duplicatas 49,7 3,4

c) Descuento cheques 54,8 3,7

d) Cuentas garantizadas 88,4 54

Media 62,2 4,1

(*) Bancos  (**) Financieras
Fuente: ANEFAC, apud Valeri, 2008 p. B-8

Existen varias hipotesis elaboradas buscando explicar las elevadas tasas de
interés de los créditos bancarios en el Brasil. Una de ellas afirma que esto seria
respuesta a los elevados costos de operacion, moras e insolvencias, costos
administrativos, compulsorios, etc. (Bacen 2005 p. 10). Las retenciones del
compulsorio en el Brasil llegan hasta el 40% de los depdsitos bancarios, siendo
que una parte de ella es remunerada (30%) y otra no (70%).

Otra hipétesis sugiere que las elevadas tasas bancarias en el Brasil, serian
consecuencia del poder de mercado que tienen los bancos, ya que el conjunto
de ellos se comportaria como un oligopolio (Belaisch, 2003 p. 20).

1.6 El mundo empresarial en el Brasil

Al contrario de lo que se acaba de ver sobre el trabajo informal en el Brasil y el
aparentemente precario ambiente para los negocios en el mismo, se observa
en este pais un ambiente empresarial publico y privado, dinamico y pujante,
destacando entre los mejores del mundo. Se afirma que actualmente funcionan
en el Brasil aproximado 5 millones de empresas, siendo unas 50 mil
sociedades andnimas, de las cuales mil se encuentran registrados en la Bolsa
de Valores de Séo Paulo (BOVESPA); una de las mayores y mejor
conceptuada institucion para conseguir recursos financieros y hacer negocios.
En la siguiente Tabla se puede observar como las empresas brasilefias van
apareciendo poco a poco, entre las mayores del mundo.

Tabla N° 7
Empresas del mundo, comparando Ventas/Renta Nacional, 2005



Orden |Nombre de Sector Pais Ventas RNB Relacion %
la empresa
econémico Mil millones de US$ Ventas/RNB

1 Exxon Mobil Petréleo EE.UU. 339,9 12.912,9 2,6

2 Wal - Mart Comercio EE.UU 315,6 12.912,9 2,4

3 Royal Dutch Shell Petréleo Holanda/UK 306,7 909,6 33,7

4 BP Petréleo Reino Unido 267,6 2.272,7 11,8

5 General Motors Veiculos EE.UU 192,6 12.912,9 15

6 Chevron Petréleo EE.UU 1894 12.912,9 15

7 Daimler Chrysler Veiculos EE.UU/Alem 186,1 15.788,5 1,2

8 Toyota Veiculos Japon 185,8 4.976,5 3,7

9 Ford Veiculos EE.UU 177,2 12.912,9 14

10 Conoco Phillips Petréleo EE.UU 166,6 12.912,9 1,3

86 Petrobréas Petréleo Brasil 56,3 662 8,5

269 Bradesco Banco Brasil 22,9 662 3,5

323 Banco do Brasil Banco Brasil 19,9 662 3,0

415 Itatisa Banco Brasil 16,1 662 2,4

Fuentes: Para Ventas: Fortune Magazines, 2006, s/p
Para RNB, World Bank, 2007 p. 15-17

Las empresas brasilefias citadas en la Tabla anterior y otras, ya estan pasando
a invertir y producir en otros lugares del mundo, gestando asi nuevas y
adicionales multinacionales, que operan con éxito en toda América Latina.
¢ Cuél podria ser la explicacibn para esta aparente paradoja? Seria que,
ademas del buen “ambiente de negocios”, existen otros factores objetivos y
subjetivos que condicionan la existencia y expansion de las empresas (como
mercado y vocacion empresarial, por ejemplo).

1.7 Cuentas con el exterior

En los ultimos 10 afios el Brasil fue mejorando paulatinamente sus relaciones
econdémicas con el exterior, gracias entre otros, a la gradual mejoria en la
demanda y cotizacion de sus bienes exportados. Todo esto aparece resumido
en la siguiente Tabla.

Tabla N° 8
Cuentas con el Exterior (mil millones de ddlares US)
Afios Balanza Comercial Balanza (Transfer. |Transacci [Cuenta Balanza |Deuda [Reservas
Exporta |Importa |[Saldo |Servicios |Unilateral |Corrientes |Capital Pagos |Externa [Internac.
1999 48 49 -1 -26 2 -25 17 -8 226 36
2000 55 56 -1 -25 2 -24 19 -2 217 33
2001 58 56 3 -28 2 -23 27 3 210 36
2002 60 a7 13 -23 2 -8 8 0 211 38
2003 73 48 25 -24 3 4 6 8 215 49
2004 96 63 34 -25 3 12 -7 2 201 53
2005 118 74 45 -34 4 14 -9 4 170 54
2006 137 91 46 -37 4 13 16 30 169 86
2007 161 121 40 -43 4 2 89 87 193 180
2008 198 173 25 -57 4 -28 33 3 198 206

Fuente: Conjuntura Econdmica, julho 2009, p. XVIy XVII.

Segun Roberto Giannetti da Fonseca, las exportaciones brasilefias
comenzaron a crecer fuertemente a partir del aflo 2000, gracias a factores
coyunturales y estructurales. Entre los factores coyunturales aparece la



desvalorizacion del real en 1999, la fuerte expansion del comercio internacional
y el aumento sustantivo de los precios de las commodities agricolas y mineras.
Entre los factores estructurales aparecen sucesivamente la mayor
diversificacion de las exportaciones brasilefias, tanto en el abanico de
productos, como en el destino de estas, un mayor nimero de empresas
exportadoras, un aumento de la competitividad de las empresas derivada de la
privatizacion de la economia y la liberalizacion comercial y un salto cuantitativo
y cualitativo de las exportaciones del agro-negocio brasilefio. Dos tercios del
aumento de las exportaciones brasilefias seria consecuencia de los factores
coyunturales y el tercio restante, de los factores estructurales. (Fonseca, 2005).

Los saldos negativos de la balanza de servicios se explicarian principalmente
por las remesas de utilidades y dividendos de empresas, asi como por los
intereses liquidos pagados al exterior.

En la cuenta capital aparecen registrados los ingresos de inversiones directas
del exterior (IDE) y los créditos y préstamos a favor del pais.

Igualmente en la Tabla anterior se observa como la deuda externa del pais va
disminuyendo gradualmente y como, Iinversamente, las reservas van
aumentando, tanto que ellas van sefialando un cambio del papel deudor del
pais, en favor de un papel acreedor.

Entrando en mayores detalles puede verse en la siguiente Tabla, como la
relacion Saldo de Transacciones Corrientes/PIB aparece como critico hasta el
afo 2001, para luego entrar en un plan mas llevadero, aunque también se
puede ver como en el ultimo afio, 2008, otra vez aparece este saldo negativo,
pero felizmente su valor no pasa del -2% del PIB 5/

Tabla N° 9
Indicadores de las cuentas con el exterior
Afios Producto Saldo Trans |Relacion Tasa de Grado de
Interno Bruto |Corrientes  [STCo/PIB Cambio Nom |abertura, %
(mil millones de US$) % do PIB R$/USS Exp+Imp/PIB
1999 587 -25 -4,3 1,81 17
2000 645 -24 -3,8 1,83 17
2001 554 -23 -4,2 2,35 21
2002 504 -8 -1,5 2,92 21
2003 554 4 0,7 3,08 22
2004 664 12 1,8 3,08 24
2005 882 14 1,6 2,70 22
2006 1.089 14 1,3 2,37 21
2007 1.334 2 0,1 1,79 21
2008 1.573 -28 -1,8 2,39 24

Fuente: Conjuntura Econ6mica, julho 2009 p. XV, XVIl y XIX

Por otro lado, también se puede comprobar en la Ultima columna de esta Tabla,
como el Brasil todavia puede ser tipificado como una “economia cerrada”, visto
que la suma de sus exportaciones mas importaciones, con relacion al PIB,



fluctia entre un 13% al 24%, en el periodo en consideracion, diferente de los
paises desarrollados e inclusive de paises en vias de desarrollo (paises
asiaticos), donde esta relacion esta entre un 30% y 60% (World Bank, 2008 p.
316-318).

Todas estas idas y vueltas en los movimientos con el exterior, se reflejan en la
tasa de cambio nominal R$/US$, que desde 1999 es libre, guiada
fundamentalmente por el mercado. Se observa como, en el periodo 1998-2002,
hubo un significativo proceso de desvalorizacion del real (moneda nacional) e
inversamente, desde 2005, se observa un proceso de valorizacion del real,
hecho que perjudica las expectativas de los exportadores.

1.8 Comercio exterior con los paises del ALADIy Colombia

Se podria afirmar que una buena parte de los saldos positivos de la balanza
comercial del Brasil, observados en el periodo considerado, provienen de su
comercio favorable con los paises del ALADI (el valor de las exportaciones es
mayor que el valor de sus importaciones) como se muestra en las siguientes
tablas.

Tabla N° 10
Comercio Exterior Brasil/ALADI
(en mil millones de délares US

Afios Exportaciones |Importaciones | Saldo BC
1999 11 9 1
2000 13 12 1
2001 12 10 2
2002 10 8 2
2003 13 8 5
2004 20 10 10
2005 25 12 14
2006 31 16 15
2007 36 21 16
2008 43 27 16

Fuente: Secex, MDIC (Tabela RT-10, 10/08/2009)
Esto mismo sucede cuando se observa el comercio exterior Brasil - Colombia,

ya que las exportaciones del Brasil para Colombia, son mayores que sus
correspondientes importaciones, generandose superavits crecientes a favor del
Brasil en los dltimos 10 afios.

Tabla N° 11
Comercio Exterior Brasil/Colombia
(millones de ddlares US)

Afos [Exportaciones |Importaciones [Saldo BC
1998 468 11 362
1999 403 19 216
2000 516 42 100
2001 607 19 419
2002 639 11 530
2003 752 10 653




2004 1.044 14 900
2005 1.412 14 1.274
2006 2.140 25 1.892
2007 2.339 43 1.912
2008 2.295 83 1.466

Fuente: Secex, MDIC (Tabela RT-102, 10/08/2009)
Todo esto lleva a propuestas inesperadas, como la realizacién de un estudio

oficial del gobierno brasilefio buscando una explicacion al bajo nivel de sus
importaciones, oriundas de los paises andinos, haciendo propuestas concretas
sobre medidas politicas a ser tomadas por Brasil con este propésito, inclusive
llegan a identificar productos especificos que podrian ser importados de cada
uno de los paises andinos, incluyendo evidentemente a Colombia (ver estudio
de Rios & Ribeiro, 2006).

2. ACCIONES Y POLITICAS PARA ENFRENTAR LA CRISIS

El Brasil, igual que casi todos los paises del mundo se vio obligado a tomar una
serie de medidas para enfrentar la crisis economica mundial, que aparecio a
mediados del 2008 y cuyas secuelas contindan aun.

Entre las acciones adoptadas merecen ser destacadas las siguientes:

a) La reduccion del compulsorio bancario y el incentivo para la compra de
creditos de instituciones de pequefio y mediano porte por instituciones
de mayor porte y disponibilizacion de nuevos y mayores recursos
crediticios de la banca estatal, como Banco do Brasil, Caixa Econdmica
Federal y BNDES (Pac, 2008 p. 30-31). Se afirma que en total fueron
liberados casi 100 mil millones de reales para este fin (50 mil millones de
dolares us).

b) A mediados de diciembre del 2008 se dispuso anular o reducir el IPI
(Impuesto a la Produccion Industrial) a favor de la venta de vehiculos
automotores, particularmente los de pequefa cilindrada (Otta, 2008 p.
B4). Igual politica se aplica también para la produccion y venta de
electrodomésticos (refrigeradores, cocinas, lavadoras, etc.); tanto que su
buena aceptacion y respuesta en el consumo, dio lugar a que ellos sean
extendidos hasta fines del 2009.

c) Igual, en diciembre de 2008 se dispuso reducir el IRPF (Impuesto a la
Renta de Personas Fisicas) en tasas maximas de 2,5%, especialmente
para las personas que ganan entre 3-4 mil reales por afio (Gobetti, 2008
p. B3).

d) A partir del 01/02/2009 se reajustdé el salario minimo en el Brasil,
elevandose su valor de R$ 415,00 para 465,00 por mes. Este aumento
beneficié a casi 42 millones de trabajadores que estan sujetos a esta
modalidad (Farid, 2009 p. B4).



e)

f)

g)

El Banco Central del Brasil ha venido reduciendo gradualmente la tasa
de interés bancario (SELIC), desde un 13,66 % en diciembre de 2008
para un 8,75 % en julio de 2009, con el propésito de forzar una
disminucién de los intereses del conjunto del sistema bancario, visto que
dicha tasa es utilizada principalmente para remunerar los titulos de la
deuda publica.

Continuar con el Programa de Aceleracién del Crecimiento (PAC), que
viene ejecutdndose desde el 2007, el cual pretende ejecutar obras e
inversiones en todo el pais por un monto total de 500 mil millones de
reales, principalmente en obras de infraestructura energética (55% del
total). El programa todo espera ejecutarse en el periodo 2007-2010
(Visao, 2007 p. 3).

Mantener y extender el Programa Bolsa Familia, que subsidia a mas de
11 millones de familias, con asignaciones mensuales de casi 100 reales
por familia; todo condicionado al compromiso de enviar los nifios a la
escuela. El programa significa un desembolso anual de casi 8 mil
millones de reales (Wikipedia, 2008, s/p) y parece que se va ampliar un
poco mas, tanto en las asignaciones como el niumero de familias.

SITUACION ACTUAL DEL BRASIL (2009)

3.1 Panorama macroeconémico

Parece que a lo largo del afilo 2009 la economia brasilefia esta logrando
recuperarse de la crisis que le afecto a fines del 2008, al igual que casi todo el
resto del mundo. La produccion de bienes y servicios viene recuperandose
rapidamente, especialmente en lo que se refiere a la produccién manufacturera
(vehiculos) y la construccién civil, impulsados por la demanda existente y como
respuesta a las medidas de politica econdmica del gobierno (reduccion de
impuestos, créditos oficiales, inversiones y subsidios). Todo esto se estaria
traduciendo en un mejor comportamiento del PIB trimestral, cuya recuperacion
ya es visible, inclusive en mejores niveles que el resto del mundo (comparado
con los EE.UU, por ejemplo).

Tabla N° 12

Variacion % del PIB del Brasil y los EE.UU

Afo |[Trimestres| Brasil EE.UU
2008 1° 1,8 -0,7
2008 20 15 15
2008 3° 1,3 -2,7
2008 40 -3,4 -5,4
2009 1° -1,0 -6,4
2009 20 1,9 -1,0

Fuentes: Para el Brasil, IBGE 2009, p.4

Para los EE.UU.BEA, 2009, Table 1



La variacion de precios (inflacién) esta bajo control, e inclusive ella muestra
una tendencia decreciente, como puede verse en la siguiente Tabla.

Tabla N° 13
Inflacién y desempleo en el Brasil, 2009

Periodo [Inflacién % |Desempleo,
Mes/afio |mensual variacion %
2009 IPCA del total IBGE
Enero 0,48 8,20
Febrero 0,55 8,50
Marzo 0,20 9,00

Abril 0,48 8,90
Mayo 0,47 8,80
Junio 0,36 8,10

Julio 0,24

Fuente: Conjuntura Econémica, julho 2009

Con relacién al desempleo, si bien este indicador se elevo como respuesta a la
contraccion de la economia de fines del 2008 y comienzos del 2009,
Ultimamente se observa una mejoria del nivel del empleo, aunque algunos
analistas informan que esto seria consecuencia de que muchos trabajadores
simplemente estarian dejando de buscar colocacion (Chiara, 2009 p. B4).

3.2 Produccion y consumo de bienes y servicios

Varios indicios parecen indicar que la economia brasilefia se esta recuperando
rapidamente de la crisis vivida Ultimamente, especialmente en areas como la
construccion civil, servicios y producciéon de electrodomésticos; como respuesta
a la demanda existente y a las medidas de politica econémica tomadas
oportunamente por el gobierno (activar créditos de la banca estatal y

programas de reduccion selectiva de impuestos, aumento del gasto publico y
subsidios varios).

En lo que se refiere al caso especifico de la produccion de vehiculos, que en
2008 habia logrado un ligero incremento de produccion con respecto al 2007,
ahora, en el primer semestre de 2009, comparado con igual periodo de 2008,
sufre una baja considerable, aiun cuando no es tanta como la de los mayores
productores de vehiculos del mundo (excepto la China, que continua con su
proceso de expansion), como puede verse en la siguiente Tabla.

Tabla N° 14
Produccion mundial de vehiculos
(millones de unidades, primer semestre)

Paises 2008 2009 |Variacién %
Japén 6,1 3,3 -45,2
China 5,2 6,0 15,2
EE.UU 4,9 2,3 -52,1




Alemania 3,3 2,4 -27,2
Corea Sur 2,1 1,5 -26,4
Brasil 1,7 1,5 -13,5
Francia 1,6 1,0 -38,7
Espafia 15 1,0 -34,1

Fuente: Anfavea, apud Silva, 2009 p. B9
3.3 Créditos bancarios

A diferencia de otras partes del mundo, los créditos bancarios en el Brasil
consiguieron mantener su relacion creciente con respecto al PIB, lo que
seguramente ayudo para que la produccion y el consumo no se perjudicaran
mas de lo debido. Inclusive es digno de destacar como el crédito de origen
publico aumentd, de 36% a fines del 2008, para 38% en junio de 2009, como
puede verse en la siguiente Tabla.

Tabla N° 15

Créditos bancarios en el Brasil a lo largo del afio 2009
(créditos como % del PIB)

Meses | Segun el origen de los recursos Segun el control del capital
2009 Libres |Direccionados |Total Puablico |Privado [extranjero |Total
Enero 29 12 42 15 18 9 42
Febrero |30 12 42 16 18 9 42
Marzo 30 13 43 16 18 9 43
Abril 30 13 43 16 18 9 43
Mayo 31 13 43 16 18 9 43
Junio 31 13 44 17 18 9 44

Fuente: BACEN, 2009b, s/p (Cuadro 11.19)

3.4 Cuentas con el exterior

En lo que va del afio las cuentas con el exterior del Brasil muestran un
panorama alentador, especialmente después del mes de marzo ultimo, ya que
la balanza comercial muestra saldos positivos crecientes que, sumados a las
entradas de capital del exterior, especialmente para aplicaciones en la
BOVESPA (Graner & Nakagawa, 2009 p. B6), lleva a contar con saldos
positivos en la balanza de pagos correspondiente, lo que a su vez, ayuda a
mantener y hasta aumentar las reservas internacionales, como se observa en
la siguiente Tabla.

Tabla N° 16
Cuentas con el exterior, 2009 (valores acumulados en mil millones de doélares us)

Meses Balanza Comercial Transaccio. Cuenta Balanza Deuda Reservas Cambio
2009 Exportacién |Importacion |Saldo Corrientes Capital Pagos Externa Internacion. [R$/US$
Enero 10 10 -1 -3 0 -2 201 2,31
Febrero 19 18 1 -3 1 -2 199 2,31
Marzo 31 28 3 -5 4 -1 193 202 2,31
Abril 43 37 7 -5 6 1 201 2,21
Mayo 55 46 9 -7 11 4 206 2,06
Junio 65 53 12 -7 16 11 195 208 1,95
Julio 84 67 17 -9 1,91
Agosto 98 78 20 1,86

Fuentes: Conjuntura Econ6mica, julho de 2009, p.XV, XVIy XVII.




Verissimo, 2009 p. B3
Lo que le preocupa a los exportadores es la continua valorizacion del real, en
relacion al délar US (dltima columna de la anterior Tabla), ya que esto
significaria pérdida de competitividad de las exportaciones nacionales y sobre
lo cual casi nada se puede hacer, en términos de politica econdémica.

3.5 Comercio exterior con los paises del ALADI y Colombia

Al igual que el periodo 1999-2008 (Tabla N° 10), el comercio exterior del Brasil
con los paises del ALADI, continua mostrando saldos positivos y crecientes en
favor del Brasil a lo largo de los meses avanzados del 2009, como puede verse
en la siguiente Tabla.

Tabla N° 17
Comercio Exterior Brasil/ALADI, 2009
(en mil millones de délares US)

Meses Exportacion |Importacién [Saldo BC
Enero 1,87 1,52 0,35
Febrero 1,91 1,15 0,76
Marzo 2,23 1,84 0,39
Abril 1,98 1,49 0,49
Mayo 2,07 1,79 0,28
Junio 2,36 1,84 0,52
Julio 2,51 1,86 0,64
Acumulado | 14,93 11,50 3,43

Fuente: Secex, MDIC (Tabela RT-10, 10/08/2009)

Sin embargo, como puede deducirse de esta Tabla, el acumulado de los 7
primeros meses del 2009 no llega ni a la mitad de lo acumulado en el mismo
periodo del 2008, esto estaria sefialando una merma sustantiva en el comercio
con estos paises.

Un panorama parecido se observa cuando se trata del comercio exterior Brasil
- Colombia, aunque aqui hay un hecho favorable para Colombia, ya que el total
de las importaciones del Brasil (provenientes de Colombia) en los 7 meses que
va del afio, significan mas del triple de lo conseguido en todo el afio 2008, lo
que estaria sefialando un buen ambiente para los productos colombianos que
llegan o estan llegando al Brasil.

Tabla N° 18
Comercio Exterior Brasil/Colombia, 2009
(millones de doélares US

Meses Exportacion |Importacion |Saldo BC
Enero 147 57 89
Febrero 148 27 121
Marzo 170 53 117
Abril 127 46 81
Mayo 122 32 90




Junio 135 34 101

Julio 150 39 111
Acumulado| 998 288 710

Fuente: Secex, MDIC (Tabela RT-102, 10/08/2009)

4. PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA BRASILENA
4.1 Panorama general

A pesar del periodo de expansion vivido en los afios ultimos (especialmente
hasta 2007), la crisis mundial que comenzé con fuerza a mediados del afio
2008 y que aun continua, restringio y restringe aun la expansion de todas las
economias nacionales, en mayor o menor medida.

El Brasil enfrenta denodadamente esta catastrofe y pareceria que en alguna
forma esta saliendo de ella, vislumbrandose un futuro optimista a partir del
2010. El caso de Colombia es parecido al Brasil. Todo esto se puede observar
en la siguiente Tabla.

Tabla N° 19
Perspectivas de la economia mundial segin el FMI

Espacio geogréfico Crecimiento % del Producto Interno Bruto

2007 2008 2009 2010
Mundo en general 52 3,2 -1,3 1,9
Paises desarrollados 2,7 0,9 -3,8 0,0
Economias emergentes 8,3 6,1 1,6 4,0
China 13,0 9,0 6,5 7,5
América del Sur y Méjico 5,7 4,2 -1,6 1,6
Argentina 8,7 7,0 -15 0,7
Brasil 5,7 51 -1,3 2,2
Chile 4,7 3,2 0,1 3,0
Colombia 7,5 2,5 0,0 1,3
Ecuador 2,5 53 -2,0 1,0
Méjico 3,3 1,3 -3,7 1,0
Peru 8,9 9,8 3,5 4,5
Uruguay 7,6 8,9 1,3 2,0
Venezuela 8,4 4,8 -2,2 -0,5

Fuente: FMI, 2009 p. 10 y 100 (Cuadros 1.1y 2.6)

Obsérvese cémo en el presente afio 2009, casi todos los paises muestran
tasas negativas de crecimiento, excepto la China, que asombrosamente
continua con un elevado nivel de expansion.

4.2 Perspectivas de la integracion sud-americana

Siguiendo las lecciones dejadas por grandes pensadores econdémicos, desde
los dias de Adam Smith (1776), se puede afirmar que una de las alternativas
para conseguir el desarrollo econdmico de nuestros pueblos seria poner en
valor y explotar todas nuestras potencialidades naturales e innovaciones
creadas, que debidamente canalizados para el comercio entre regiones



complementarias, aumentaria la riqueza y bienestar de los pueblos
(Chacholiades, 1992 p. 17-20).

En América Latina esto lo venimos intentando desde hace mucho tiempo, pero
una serie de restricciones nos impide concretizar esta propuesta, como ya lo
han conseguido y la practican otras economias, como las europeas; pero aun
asi existen sefiales de que este suefio podria ser concretado en el futuro
mediato.

Justamente para el mediano plazo el Brasil tiene entre sus prioridades la
integracion econOmica con todos sus vecinos, como se puede deducir del
siguiente pronunciamiento obtenido de un documento oficial ultimo:

“El futuro proyecto nacional brasilefio tiene que asumir el suefio de la integracion del
continente sudamericano. En el &mbito sectorial, las matrices brasilefias de transporte y
de energia deben ser pensadas en sus inter-relaciones con los paises vecinos. En
términos de la modalidad de transporte por carretera y ferroviario, es decisivo un
esfuerzo para unir, por el interior, el Atlantico al Pacifico. Para el transporte maritimo,
deberia ser asegurado un sistema de navegacion de cabotaje por el continente, con
puertos en el Atlantico y en el Pacifico, articulados de forma intercontinental. El Brasil
tendria que priorizar, desde luego, el Puerto de Sepetiba (RJ). El desarrollo del
Nordeste exigiria, por lo menos, otro puerto intercontinental en su costa. En materia de
energia, el Brasil ya importa combustibles y electricidad de paises hermanos. El
desarrollo de proyectos energéticos bi o plurinacionales concretiza el disefio de
integracion de matrices energéticas en el continente. Hidroeléctricas binacionales con
cuatro vecinos estan en proyecto; las turbinas del rio Madeira se combinan con la
instalacién de una malla hidroviaria que servira al Brasil, a Bolivia y al Peri. El
gaseoducto uniendo Venezuela y Argentina, via Brasil, sera una columna vertebral de
integracion energética y podria ser simbolo del proyecto nacional brasilefio en sociedad
con el continente sud-americano” (Cardoso Jr. 2009 p. 100).

Igualmente y en paralelo para el corto plazo, la intension del Brasil seria
mejorar su comercio con los paises vecinos, aumentando las importaciones de
los mismas, como lo prueba el estudio citado anteriormente (Rios & Ribeiro,
2006).

Inclusive, en el caso de Colombia, ya esta siendo voceado la posible entrada
del café colombiano al Brasil, a partir del préximo afio (O Estado de Sao
Paulo, 03/08/2009, p. B5). Siguiendo este ejemplo, Colombia podria ensayar
reforzar su presencia en el Brasil, aumentando sus ofertas de bienes y
servicios, como los agricolas, industriales, turismo y otros.

Todo esto seria grandemente facilitado por los esfuerzos oficiales (diplomacia,
acuerdos, tratados, etc.) y las iniciativas de las empresas privadas (visitas,
congresos, camaras sectoriales de comercio, etc.).

En este sentido es loable la iniciativa entre Argentina y el Brasil, para utilizar
monedas de ambos paises, para financiar sus operaciones comerciales
mutuas, librandose asi de otras monedas.



Se esperaria que esta y otras experiencias se extienda para los otros paises
integrantes del ALADI.

5.

CONCLUSIONES:

De todo lo visto en este Informe, se pueden extraer las siguientes conclusiones:

A: En general

a)

b)

f)

9)
h)

)

El Brasil es una potencia viva en el mundo, sea por su extension
territorial, poblaciéon o produccion. Tiene sus limitaciones, como casi
todos los paises, especialmente en lo que se refiere a la distribucion de
la renta y la violencia urbana.

El crecimiento de su economia muestra un razonable dinamismo en los
altimos 10 afios revisados, acompafado de una relativa estabilidad de
los precios y una gradual disminucién del desempleo.

La crisis econdmica mundial le afecto significativamente en el ultimo
trimestre del 2008 y el primer trimestre del 2009; pero muestra indicios
de estar saliendo de esta crisis.

Frente a las limitaciones de la economia, la poblacién pasa a crear sus
propias fuentes de trabajo, canalizando asi sus dotes emprendedoras.

El pais adolece de un enmarafiado sistema burocratico, que torna dificil
un ambiente propicio para los negocios.

La proporcién de los créditos bancarios es pequefio, cuando comparado
con su PIB y al mismo tiempo, el nivel de los intereses correspondientes
es bastante elevado.

El Brasil cuenta con un mundo empresarial considerable, parte del cual
ya figura entre los mayores del mundo.

El comercio exterior del Brasil muestra un ambiente razonable de
equilibrio y crecimiento, lo que le estd permitiendo disminuir
gradualmente su deuda externa y al mismo tiempo aumentar sus
reservas internacionales; pero aun asi, su participacion en el comercio
exterior es pequefio, lo que sefala un potencial de crecimiento.

El comercio exterior del Brasil con los paises integrantes del ALADI, en
el periodo 1999-2008, bordea un quinto del total, pero genera un
creciente superavit a favor del Brasil y en contra de los paises del
ALADI.

Lo anterior también vale para Colombia, s6lo que, en este caso el
superavit a favor del Brasil es mucho mayor.

B: Medidas para enfrentar la crisis econémica

K)

El Brasil tomo una serie de medidas para enfrentar la crisis mundial,
tales como la reduccién del compulsorio bancario, la reduccién o
anulacion de impuestos a la produccion y la renta, también se mejoraron
los salarios minimos, se redujo la tasa de los intereses bancarios, hay un
programa en marcha de obras (PAC) y se reforzé el Programa Bolsa
Familia.

C: Situacién de la economia en 2009




) A lo largo del 2009 se observa una gradual recuperacion de la
economia, gracias a la ligera expansion de los créditos bancarios
(especialmente los de origen publico) y a un buen desempefio del
comercio exterior.

m) EI comercio exterior del Brasil con los paises integrantes del Aladi, en el
afio 2009, continua expandiéndose y siempre en condiciones favorables
para el Brasil, sélo que el acumulado hasta julio Ultimo mostraria que
esto es proporcionalmente menor al mismo periodo del afio 2008.

n) Esto udltimo también vale para el comercio Brasil - Colombia, solo que
aqui aparece un hecho positivo: el saldo esta mejorando a favor de
Colombia, gracias al aumento de las importaciones del Brasil.

D: Perspectivas de la economia brasileia

0) Las perspectivas para el futuro del Brasil son relativamente positivas,
porque todo apunta hacia una recuperacion de su economia, en
condiciones de igualdad o ligeramente superiores al resto de paises.

p) Existe un ambiente saludable para continuar con el proceso de
integracion econdmica con los paises sud-americanos.

g) En todo esto, Colombia tiene mucho a ganar, aumentando sus inter-
relaciones con el Brasil.

Notas de pie de pagina:

1/ Tema preparado para exposicion en el Congreso Nacional de Exportadores de Colombia,
que se realiz6 los dias 3 y 4 de septiembre de 2009, en Bogota, Colombia. Una primera version
de esta ponencia aparece disponible en http://www.analdex.org/eContent/congreso/dyp.html

2/ Profesor Asociado de la PUCSP, S&o Paulo Brasil. Correspondencia e informaciones del
autor, para/en: phvivasaguero@yahoo.com Y http://phva60.vilabol.com.br/pessoal/html

3/ La distribucién del ingreso de un pais puede ser medida por el indice Gini, que tiene como
objetivo evaluar el grado de concentracion de la renta, pudiendo variar entre cero y cien.
Cuanto mas proximo de cien mas concentrada sera la renta del pais; cuanto mas préxima de
cero, menos concentrada (Paulani & Braga, 2000 p. 247).

4/ El Sistema de Metas para la Inflacion del Brasil tiene previsto niveles de precios (IPCA)
hasta el afio 2010. Cuando comenzé (1999), la meta anual era del 8% como valor medio, *
2% para la Banda correspondiente y la inflacion efectiva en ese afio fue del 8,94%. Desde 2005
la meta fue establecida en 4,5%, * 2% de margen, siendo que la inflacién efectiva en 2006 y
2007 estuvo por debajo de esta media (Bacen, 2008, s/p).

5/ Afirmase que una relacién STCo/PIB, entre 0 + 2% es normal (propio de las oscilaciones
periédicas del comercio internacional), siendo que valores mayores que * 2% son
preocupantes y mas aun, +* 4% son criticos (valores mayores de +4% sefializaria el
aparecimiento de la “enfermedad holandesa” y valores menores de -4% sefializaria una
inminente desvalorizacién de la moneda nacional).
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